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ÏÓ„ÎË ÌÂ ‚ÔÎËÌÛÚË Ì‡ ÍËÚÂ¥ª ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, flÍ‡ ı‡-
‡ÍÚÂËÁÛπ ‚Ò¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓˆÂÒË. ßÁ
Í‡‰ËÌ‡Î¸ÌËÏË ÁÏ¥Ì‡ÏË ‚ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ-
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ ÊËÚÚ¥ Í‡ªÌË ÂÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl Ó·Î¥ÍÛ ÒÚ‡ÎÓ Ó·’πÍÚË‚ÌÓ ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌËÏ ¥ ÌÂÏËÌÛ˜ËÏ. èÂÂ‰ ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ˛ Ì‡ÛÍÓ˛ ¥ Ô‡ÍÚËÍÓ˛ ÔÓÒÚ‡ÎË
Á‡ÍÓÌÓÏ¥Ì¥ ‚ Ú‡ÍËı ÒËÚÛ‡ˆ¥flı ÔËÚ‡ÌÌfl:
˘Ó, ÍÓÎË, flÍ Ò‡ÏÂ ÒÎ¥‰ ÂÙÓÏÛ‚‡ÚË?

ëÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓÒÚ¥ ¥ ÔÂÂı¥‰
‰Ó ËÌÍÓ‚Ëı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Ó·ÛÏÓ‚ËÎË
ÁÌ‡˜Ì¥ ÔÂÂÚ‚ÓÂÌÌfl ‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ-
‰ËÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥. éÒÍ¥Î¸ÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥
‚¥‰ÌÓÒËÌË ÔÓÌËÁÛ˛Ú¸ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ ‚Ò¥
ÒÙÂË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÚÓ ˆ¥ÎÍÓÏ ÁÓ-
ÁÛÏ¥ÎÓ, ˘Ó Ò‡ÏÂ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒÙÂ‡
Ì‡È„ÓÒÚ¥¯Â ÔÓÚÂ·Û‚‡Î‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı
ÔÂÂÚ‚ÓÂÌ¸. ∫ı ·ÛÎÓ ÓÁÔÓ˜‡ÚÓ Á¥
ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÍÎ‡ÒË˜ÌÓª ‰‚Ó-
¥‚ÌÂ‚Óª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, flÍ‡,
ÔÂÂ·Û‚‡˛˜Ë Û ÌÂÓÁË‚Ì¥È ‚Á‡πÏÓ‰¥ª
Á ÛÒ¥Ï‡ ÒÙÂ‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÍÓÍ Á‡
ÍÓÍÓÏ ÔÓÈ¯Î‡ ‚Ò¥ ÂÚ‡ÔË Ò‚Ó„Ó ÒÚ‡-
ÌÓ‚ÎÂÌÌfl.

ëÂÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı ¥Á ÌËı:
♦ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÌÓ‚Óª ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓª

·‡ÁË Ú‡ ÔËÌˆËÔ¥‚ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥;

♦ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÂÎÂÍÚÓÌÌÓª ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª
ÒËÒÚÂÏË;

♦ ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚;

♦ ÓÁÓ·Í‡ ÌÓ‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ Â-

„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ;
♦ Á‡ÒÌÛ‚‡ÌÌfl ÂÎÂÍÚÓÌÌÓ„Ó ‰ÂÔÓ-

ÁËÚ‡¥˛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚;
♦ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË

Ú‡ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡-
Î˛ÚË;

♦ ÔÓÒÚÛÔÓ‚‡ ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥fl Û Ò‚¥ÚÓ‚Û
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒËÒÚÂÏÛ ÚÓ˘Ó.

êÂ‡Î¥Á‡ˆ¥fl ̂ Ëı Á‡‚‰‡Ì¸ ÔÓÚÂ·Û‚‡Î‡
‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓ„Ó ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl. í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
Ó·Î¥ÍÛ ¥ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÒÚ‡ÎÓ Ì‡„‡Î¸ÌÓ˛ ÔÓ-
·ÎÂÏÓ˛ ÛÊÂ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ ‰Â‚’flÌÓÒÚËı
ÓÍ¥‚.

Ç
¥‰Ô‡‚ÌÓ˛ ÚÓ˜ÍÓ˛ ÂÙÓÏË ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÒÚ‡‚
ìÍ‡Á èÂÁË‰ÂÌÚ‡ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰

23.05.1992 . “èÓ ÔÂÂı¥‰ ìÍ‡ªÌË ‰Ó
Á‡„‡Î¸ÌÓÔËÈÌflÚÓª Û Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥È
Ô‡ÍÚËˆ¥ ÒËÒÚÂÏË Ó·Î¥ÍÛ Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚË-
ÍË”. á ÏÂÚÓ˛ ÈÓ„Ó ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ·ÛÎÓ
ÓÁÓ·ÎÂÌÓ äÓÌˆÂÔˆ¥˛ ÔÓ·Û‰Ó‚Ë
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË ìÍ‡ªÌË, ‰Â-
Ú‡Î¥Á‡ˆ¥˛ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl flÍÓª ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÓ ‚
ÑÂÊ‡‚Ì¥È ÔÓ„‡Ï¥ ÔÂÂıÓ‰Û ìÍ‡ªÌË
Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÛ ÒËÒÚÂÏÛ Ó·Î¥ÍÛ ¥ ÒÚ‡ÚË-
ÒÚËÍË Ú‡ Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÓ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛
ä‡·¥ÌÂÚÛ å¥Ì¥ÒÚ¥‚ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰
04.05.1993 . ‹ 326. ÑÂÊ‡‚ÌÓ˛ ÔÓ-
„‡ÏÓ˛ ÔÂÂ‰·‡˜‡ÎËÒfl Á‡‚‰‡ÌÌfl, flÍ¥
ÓıÓÔÎ˛‚‡ÎË ‚Ò¥ Î‡ÌÍË Ó·Î¥ÍÛ ‚ Ì‡Ó‰-
ÌÓÏÛ „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚¥.

á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ªı Ï‡Ò¯Ú‡·Ì¥ÒÚ¸,
ä‡·¥ÌÂÚ å¥Ì¥ÒÚ¥‚ ìÍ‡ªÌË Ò‚Óπ˛ ÔÓ-
ÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ ‚¥‰ 08.06.1995 . ‹ 403 ‚Ì¥Ò
ÌËÁÍÛ ÁÏ¥Ì ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌ¸ ‰Ó ÔÓ„‡ÏË.
áÓÍÂÏ‡ ·ÛÎÓ ‚‡ıÓ‚‡ÌÓ Ì‡È„ÓÒÚ¥¯¥
ÔÓ·ÎÂÏË ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÂÚ‡ÔÛ ÂÙÓÏË.

ëÚ‚ÓÂÌÌfl ÌÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, flÍ‡ · Ì‡‰‡‚‡Î‡
ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ Ó·’πÍÚË‚ÌÓ Óˆ¥Ì˛‚‡ÚË

Ïiäñóìêè/

êÂÙÓÏ‡, ̆ Ó Á‡ ÁÌ‡˜Û˘iÒÚ˛
ÌÂ ÔÓÒÚÛÔ‡πÚ¸Òfl „Ó¯Ó‚¥È

Незабаром банківська система України відзначатиме подію, яка мала
надзвичайно великий вплив не лише на діяльність банків, а й на інші сфери
економічного життя, — 10 років iз часу впровадження Міжнародних
стандартів бухгалтерського обліку (МСБО). За своєю масштабністю, обсягами
проведеної роботи, глибиною змін в економічній інформації реформа
бухгалтерського обліку стала однією з найважливіших і найскладніших реформ
у банківській сфері. У цій статті, якою започатковуємо цикл публікацій,
присвячених десятиріччю зазначеної реформи, автори аналізують основні
етапи впровадження в Україні МСБО.

èÖêÖÑìåéÇà êÖîéêåà

èßÑÉéíéÇäÄ Ñé êÖîéêåà



ÒÚ‡Ì ¥ ÔÓÚÂÌˆ¥‡Î flÍ Ì‡Ó‰ÌÓ„Ó „ÓÒÔÓ-
‰‡ÒÚ‚‡ ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ, Ú‡Í ¥ ÍÓÊÌÓ„Ó Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚‡ ÁÓÍÂÏ‡, ·ÛÎÓ Ó‰ÌËÏ ¥Á ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚ ·‡„‡ÚÓ„‡ÌÌÓ„Ó ÔÓ-
ˆÂÒÛ ‰ÂÊ‡‚ÓÚ‚ÓÂÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ì‡
ÔÓ˜‡ÚÍÛ ‰Â‚’flÌÓÒÚËı ÓÍ¥‚ ÏËÌÛÎÓ„Ó
ÒÚÓÎ¥ÚÚfl.

ì ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ Á„‡‰‡ÌËı ‚Ë˘Â ‰ÓÍÛ-
ÏÂÌÚ¥‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË
flÍ ‡ÍÚË‚ÌËÏ Û˜‡ÒÌËÍÓÏ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı
ÔÓˆÂÒ¥‚ ·ÛÎÓ ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ‚Î‡ÒÌ¥ ÔÓ-
„‡ÏË ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ó·Î¥ÍÛ ¥ Á‚¥Ú-
ÌÓÒÚ¥. èÂ¯ËÏ ‰ÓÍÛÏÂÌÚÓÏ, ˘Ó Á‡-
ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Û‚‡‚ ÂÙÓÏÛ, ·Û‚ Ì‡Í‡Á ‚¥‰
03.08.1992 . ‹ 46 “èÓ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥˛
Ó·ÓÚË ÔÓ ÔÂÂıÓ‰Û ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË
Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÛ ÒËÒÚÂÏÛ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ-
„Ó Ó·Î¥ÍÛ ¥ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË”. ç‡ÒÚÛÔÌÓ„Ó
ÓÍÛ ˆÂÈ Ì‡Í‡Á ·ÛÎÓ ‚¥‰Ï¥ÌÂÌÓ, Ì‡-
ÚÓÏ¥ÒÚ¸ ÔËÈÌflÚÓ Ì‡Í‡Á ‚¥‰ 13.08.1993 .
‹ 82 “èÓ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥˛ Ó·ÓÚË ÔÓ ÔÂ-
ÂıÓ‰Û ìÍ‡ªÌË Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì-
‰‡ÚË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ¥ ÒÚ‡ÚË-
ÒÚËÍË”, flÍËÏ ‰ÂÚ‡Î¸Ì¥¯Â ¥ ÔÓ‚Ì¥¯Â
ÓÍÂÒÎÂÌÓ Á‡ıÓ‰Ë, ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ‚Ë-
ÍÓÌ‡ÌÌfl ÔÓ„‡ÏË ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
Ó·Î¥ÍÛ, ¥ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ ˜‡ÒÓ‚¥ ‡ÏÍË ªı
Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl — 1995 ¥Í.

é‰Ì‡Í ÒÎ¥‰ ‚ËÁÌ‡ÚË, ˘Ó ¥ ‚ ˆ¸ÓÏÛ
‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥ ÌÂ ‚‰‡ÎÓÒfl ÔÓ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛
‚‡ıÛ‚‡ÚË Ï‡Ò¯Ú‡·Ì¥ÒÚ¸ Á‡‚‰‡Ì¸, ªı
ÌÓ‚ËÁÌÛ ¥ ‚ÔÎË‚ Ì‡ ‚Ò¥ ÒÙÂË ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÚÓÊ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÔÓ-
„‡ÏË ÓÔËÌËÎÓÒfl Ô¥‰ Á‡„ÓÁÓ˛ ÁË‚Û.
ñÂ ÒÚ‡ÎÓ ÔÂ‰ÏÂÚÓÏ ‰Îfl Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl
Ì‡ Ó‰ÌÓÏÛ ¥Á Á‡Ò¥‰‡Ì¸ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì.
âÓ„Ó ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ ‚¥‰ 17.11.1995 .
‹ 285 ·ÛÎÓ ÔËÈÌflÚÓ ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ
‰ÓÍÓ¥ÌÌÂ ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ÒÚ‡ÌÛ ÒÔ‡‚
Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ‰Ó Û˜‡ÒÚ¥ ‚ ÔÓ„‡Ï¥
èÂ¯Ó„Ó ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ, Ó˜ÓÎ˛‚‡ÌÓ„Ó ÚÓ‰¥ ß.é.û¯ÍÓÏ.
ç‡„‡‰‡πÏÓ, ˘Ó èìåÅ ·Û‚ ÔÂ¯ËÏ ‚
ìÍ‡ªÌ¥ ·‡ÌÍÓÏ, ÒÚ‚ÓÂÌËÏ Á‡ Û˜‡ÒÚ˛
¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. ë‡Ï ÈÓ„Ó ÒÚ‡-
ÚÛÒ ÁÛÏÓ‚Î˛‚‡‚ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ¥Ì¯Óª
Á‚¥ÚÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
flÍÓª ·‡ÌÍÓÏ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÎËÒfl ÔÂÂ-
‰Ó‚¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌ¥ ÚÂıÌÓ-
ÎÓ„¥ª. èËÓ‰ÌÓ, ‚¥‰‡ÁÛ Ê ‚ËÌËÍ
ÍÓÌÙÎ¥ÍÚ Ï¥Ê ¥ÁÌËÏË ÒËÒÚÂÏ‡ÏË
Á‚¥ÚÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª. ç‡ ÚÓÈ ˜‡Ò Û Ú‡Í¥È
ÒËÚÛ‡ˆ¥ª ÏÓ„ÎÓ ÒÔ‡ˆ˛‚‡ÚË “ÁÓÎÓÚÂ”
·˛ÓÍ‡ÚË˜ÌÂ „‡ÒÎÓ: “çÂ ‰ÓÁ‚ÓÎfl˛!”
é‰Ì‡Í ‰Ó Ì¸Ó„Ó ÌÂ ‚‰‡‚‡‚Òfl ÚÓ‰¥¯Ì¥È
ÉÓÎÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì Ç.Ä.û˘ÂÌÍÓ,
ÎÂÈÚÏÓÚË‚ÓÏ Ó·ÓÚË flÍÓ„Ó Á‡‚Ê‰Ë
·ÛÎÓ ¥Ì¯Â Ô‡‚ËÎÓ, flÍÂ ÏÓÊÌ‡ ÒÙÓ-
ÏÛÎ˛‚‡ÚË ÍÓÓÚÍÓ: ‚ÒÂ ÔÂÂ‰Ó‚Â, ÌÓ-
‚Â Ï‡π ·ÛÚË ˘Â ‚ Í‡˘ÓÏÛ ‚‡¥‡ÌÚ¥
‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÂ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥
ìÍ‡ªÌË. íÓÊ ·ÛÎÓ ÔËÈÌflÚÓ ¥¯ÂÌ-
Ìfl ÔÓ ÓÍÂÏËÈ ÔÓfl‰ÓÍ Ì‡‰‡ÌÌfl
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ, Ì‡ ·‡Á¥
flÍÓª ‚¥‰Ô‡ˆ¸Ó‚Û‚‡ÎËÒfl ÌÓ‚¥ ÔËÌˆË-

ÔË ÍÓÌÚÓÎ˛ Ú‡ Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ÍÓÏÂ-
ˆ¥ÈÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË.

Ç ˆÂÈ ÊÂ ˜‡Ò ÂÓ„‡Ì¥ÁÓ‚‡ÌÓ ‰Â-
Ô‡Ú‡ÏÂÌÚ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ¥
ÒÚ‚ÓÂÌÓ ‚ ÈÓ„Ó ÒÍÎ‡‰i ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÏÂ-
ÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª Ú‡ ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ Ú‡ Á‚iÚÌÓÒÚi, ÓÒÌÓ‚-
ÌËÏ Á‡‚‰‡ÌÌflÏ flÍÓ„Ó ÒÚ‡ÎÓ Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌËı i ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌËı
Á‡ıÓ‰¥‚ ÔÓ„‡ÏË.

ì ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÍÓÔ¥ÚÍÓª Ó·ÓÚË Á ‚Ë‚-
˜ÂÌÌfl å¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ, Ô‡ÍÚËÍË Ó·ÓÚË ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ ¥̂È Á ÔÓ‚¥‰ÌË-
ÏË ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÒÚ‡ÏË ¥Á Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥È Ú‡ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÔÂ‚ÌËı
ÙÛÌÍˆ¥È ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó Ú‡ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ¥‚ è‡‚Î¥ÌÌflÏ çÅì ·ÛÎÓ ÓÁÓ·-
ÎÂÌÓ ¥ Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÓ ‰‚¥ ÔÓ„‡ÏË:

♦ ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ ¥ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡ 1996—1997 ÓÍË (ÔÓÒÚ‡-
ÌÓ‚‡ ‚¥‰ 17.10.1996 . ‹ 272); 

♦ ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ ¥ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚
ìÍ‡ªÌË (ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ ‚¥‰ 29.11.1996 .
‹ 315). 

ü
Í Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ô‡ÍÚËÍ‡, ÎË¯Â ˜¥ÚÍ‡
ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÏÂÚ‡ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ‚ËÁÌ‡˜‡-
ÚË ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ ¥ Ú‡ÍÚËÍÛ ÂÙÓÏÛ-

‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ. èË
ˆ¸ÓÏÛ ‰ÓÏ¥Ì‡ÌÚÓ˛ Ï‡π ·ÛÚË Â‡Î¸Ì‡
ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡, ‡ ÌÂ “‚ÂÎËÍ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡”. ß
ÔËÓ‰ÌÓ, ÔËÈÏ‡ÚË ÓÒÚ‡ÚÓ˜Ì¥ ¥¯ÂÌ-
Ìfl (Ô¥ÒÎfl ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥È Á Ì‡ÛÍÓ‚ˆflÏË
Ú‡ ÂÍÒÔÂÚ‡ÏË) ÔÓ‚ËÌÌ¥ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÒÚË.
ë‡ÏÂ Ú‡Í‡ Ó·Ó˜‡ ‡ÚÏÓÒÙÂ‡ Ô‡ÌÛ‚‡-
Î‡ ‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ. 

ÑÎfl ÍÓÓ‰ËÌ‡ˆ¥ª ‰¥È ̆ Ó‰Ó Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª
Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ‚Ë˘Â ÔÓ„‡Ï ÒÚ‚ÓËÎË
‰‚¥ Ó·Ó˜¥ „ÛÔË. Ç¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌËÏ Á‡
Â‡Î¥Á‡ˆ¥˛ ÔÓÂÍÚÛ ·ÛÎÓ ÔËÁÌ‡˜ÂÌÓ
Á‡ÒÚÛÔÌËÍ‡ ÉÓÎÓ‚Ë è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì
é.ß.ä¥ππ‚‡.

ÑÓ ÒÍÎ‡‰Û Ó·Ó˜Óª „ÛÔË Á ÔËÚ‡Ì¸
ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ‚
çÅì Û‚¥È¯ÎË è.å.ëÂÌË˘, Ç.ã.äÓ-
Ú˛Í, Ä.ë.ë‡‚˜ÂÌÍÓ, ã.Ç.ÇÓÓÌÓ‚‡,
é.å.ä‡Ì‰Ë·Í‡, Ä.ß.ëÚÂÔ‡ÌÂÌÍÓ, ç.Ç.ÑÓ-
ÓÙππ‚‡, ç.ß.ÉÂ·ÂÌËÍ, Ç.ß.êË˜‡-
Í¥‚Ò¸Í‡, í.Ä.Ç‡ÊÂπ‚Ò¸Í‡, ë.ã.ñÓÍÓÎ,
í.É.ÉËÏÓ‚‡, É.ß.ÜË„‡ÈÎÓ, é.ã.èÂ-
Í‡˜, ç.å.è¥‰‰Û·Ì‡.

êÓ·Ó˜‡ „ÛÔ‡ Á ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ‚ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ‡ı ·ÛÎ‡ ÒÙÓÏÓ‚‡Ì‡ Á‡ ¯ËÓÍÓª
Û˜‡ÒÚ¥ ‚ËÒÓÍÓÍ‚‡Î¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌËı Ô‡ˆ¥‚-
ÌËÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ‚˜ÂÌËı. ÇÓÌ‡ Ô‡ˆ˛‚‡-
Î‡ Û Ú‡ÍÓÏÛ ÒÍÎ‡‰¥: 
¾ ‚¥‰ çÅì — è.å.ëÂÌË˘, Ä.ß.ëÚÂ-

Ô‡ÌÂÌÍÓ, Ä.ë.ë‡‚˜ÂÌÍÓ, ã.Ç.ÇÓÓÌÓ-
‚‡, Ç.Ç.è‡Ò¥˜ÌËÍ, Ç.ß.êË˜‡Í¥‚Ò¸Í‡,

å.ß.ó‡ÒÌËÍ, ã.Ç.èËÒ¸ÏÂÌÌ‡, ë.ã.ñÓ-
ÍÓÎ, û.ã.ÅÂÌ‰ÂÒ¸ÍËÈ, ä.∏.ê‡π‚Ò¸ÍËÈ,
ë.ß.ßÎÎfl¯ÂÌÍÓ, ç.å.è¥‰‰Û·Ì‡;
¾ ‚¥‰ ÄìÅ — å.ß.ÇÎ‡Ò˛Í, ç.á.Ñ‡-

ÌÂÎ˛Í;
¾ ‚¥‰ ·‡ÌÍ¥‚ — é.î.çÂ˜‡È, ß.Ç.ãÂ-

¯Ó‚‡ (èÓÏ¥Ì‚ÂÒÚ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË),
í.Ä.äÛˆÂÌÍÓ, Ç.ë.ëÂÏÂÌ˛Í, Ç.Ä.ç‡‰-
·ÂÂÊÌËÈ, ç.è.òÛÎ¸„‡, á.ë.óÂÌflÍ,
Ä.Ç.ÉÓÎÓ‚‡˜, Ç.Ç.ÉÛÏ¥Ì¥‚Ò¸ÍËÈ (·‡ÌÍ
“ìÍ‡ªÌ‡”), ã.ß.å‡ÌÁÂÌÍÓ, é.Ä.äÓÌ-
‰‡ÚÂˆ¸, ß.Ä.óÓÌ‡, ã.å.Å‡·¥È˜ÛÍ
(ìÍÒÓˆ·‡ÌÍ), Ç.Å.äËËÎÂÌÍÓ, å.ß.äË-
Ò¥Î¸ (é˘‡‰·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË), í.Ä.ÑÓÎ¥Ì-
˜ÂÌÍÓ (ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÂÍÒÔÓÚÌÓ-¥ÏÔÓÚ-
ÌËÈ ·‡ÌÍ), å.ß.òË‰Â (Äí “ìÍ-
¥Ì·‡ÌÍ”), é.å.åÓ¯Í‡ÎÓ‚‡, É.ç.ß‚‡-
ÌÓ‚‡, Ç.Ä.ä‡‚Âˆ¸ (èÂ¯ËÈ ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍËÈ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ·‡ÌÍ),
∏.ë.óÂÏÂËÒ (Äí “äÂ‰¥ ã¥ÓÌÂ
ìÍ‡ªÌ‡”), û.ë.ëÂÎÂÁÌ¸Ó‚ (ÄäÅ
“ÖÎÂÍÚÓÌ-·‡ÌÍ”), é.å.ãÛÍ’flÌÂÌÍÓ,
å.ë.ä‡‚˜ÂÌÍÓ (ÄÅ “ÄÊ¥Ó”), ß.è.ÇÓ-
ÎÓ˘ÛÍ, í.Ä.ãËÒÂÌÍÓ, Ç.Ç.áÓ˘ÛÍ,
ß.å.òÚÂÈÌ (ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÔÓ¯ÚÓ‚Ó-
ÔÂÌÒ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “Ä‚‡Î¸”), ã.ß.ÉÓÓ‰-
ÌÂÌÍÓ, ë.Å.ÑÛ‰ÍÓ, é.∏.íÛ·‡ÍÓ‚ (ÄäÅ
“èË‚‡Ú·‡ÌÍ”), ß.Ä.ÅÂÂÁÂÌÒ¸ÍËÈ,
ã.É.ÑÓÓ‰Ó‚‡, ç.ë.ÅÂÁÒÏÂÚÌ‡,
å.Ç.äÛ‰Ëˆ¸Í‡, ∏.û.ëÂÎ¥‚‡ÌÓ‚ (ÄäÅ
“ûÌÂÍÒ”), ä.å.è‡ÌÓ‚‡ (ÄäÅ “ÇÄ-
Å‡ÌÍ”), ã.å.á‡ÎÛˆ¸Í‡, é.é.ä¥„ÂÚÓ‚
(ÄäÅ “êÂ‡Î-·‡ÌÍ”);
¾ ‚¥‰ äËª‚Ò¸ÍÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ — í.Ç.äË-
‚Ó‚’flÁ.

êÓ·ÓÚË ÔÓ‚‡‰ËÎËÒfl Á‡ Ô¥‰ÚËÏ-
ÍË å¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û,
ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ, ÅËÚ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ÙÓÌ-
‰Û çéì-ïÄì, Ä„ÂÌÚÒÚ‚‡ Á Ï¥ÊÌ‡Ó‰-
ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ëòÄ, íÄëßS Ú‡ ñÂÌ-
Ú‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ç¥‰ÂÎ‡Ì‰¥‚. ÄÍÚË‚-
Ì‡ ÒÔ¥‚Ô‡ˆfl Á ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ÌÚ‡ÏË ˆËı
Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È — êÂÏ¥ Ñ˛ÙÎÓ, å‡ÈÍ-
ÎÓÏ ÑÂÏ¥ÍÓÏ, É‡¥ ïÂÏÒÍÂÍÓÏ, è¥ÚÂ-
ÓÏ Å¥„ÒÓÏ, í¥ÏÓÏ ç¥ÍÓÎÒÓÏ — ÒÚ‡-
Î‡ ıÓÓ¯Ó˛ Ô¥‰ÚËÏÍÓ˛, ÓÒÓ·ÎË‚Ó
Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Ëı ÂÚ‡Ô‡ı ÂÙÓÏË, ÍÓÎË
ÏË ˘Â ÌÂ Ï‡ÎË ‰ÓÒÚ‡ÚÌiı ÁÌ‡Ì¸, ÔÓ-
‚ÌÓ„Ó ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÛÚ¥
åëÅé Ú‡ „ÎË·ËÌË ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı ÔÂÂ-
Ú‚ÓÂÌ¸. 

ëÚ‡ÚÂ„¥π˛ ·ÛÎÓ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ Í¥Î¸Í‡
ÂÚ‡Ô¥‚ ÂÙÓÏË. ç‡ ÔÂ¯ÓÏÛ Á ÌËı:

♦ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ¥Ì‚ÂÌÚ‡ËÁ‡ˆ¥˛ Ì‡fl‚-
ÌËı ÙÓÏ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥;

♦ ÔÂÂ„ÎflÌÛÚÓ ¥ÒÌÛ˛˜Û ÌÓÏ‡ÚË‚-
ÌÓ-Ô‡‚Ó‚Û ·‡ÁÛ Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ÒÚ¸
åëÅé;

♦ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÒÂ„ÏÂÌÚË ÌÓ-
Ï‡ÚË‚ÌÓª ·‡ÁË, flÍ¥ ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ ÔÂ-
¯Ó˜Â„Ó‚Óª Á‡Ï¥ÌË Ú‡ ÓÍÂÒÎÂÌÓ ÔÂ-
ÂÎ¥Í ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı ¥ÌÒÚÛÍˆ¥È;

♦ ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ÔÓÂÍÚË ÔÎ‡Ì¥‚ ‡-
ıÛÌÍ¥‚ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ÓÔÂ-
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‡ˆ¥È çÅì Ú‡ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, flÍ¥
·ÛÎÓ ‡‰‡ÔÚÓ‚‡ÌÓ ‰Ó ‚ËÏÓ„ åëÅé Ú‡
ÔÓÚÂ· ·‡ÌÍ¥‚;

♦ ÒÚ‚ÓÂÌÓ ÌÓ‚Û ÒËÒÚÂÏÛ ‡Ì‡Î¥ÚË˜-
ÌÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ, ˘Ó ÒÚ‡ÎÓ ÒÔ‡‚ÊÌ¸Ó˛
Â‚ÓÎ˛ˆ¥π˛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È Ô‡ÍÚËˆ¥
Ú‡ Ì‡‰‡ÎÓ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ Á‡‰Ó‚ÓÎ¸ÌflÚË
ÔÓÚÂ·Ë ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª
·Û‰¸-flÍËı ÍÓËÒÚÛ‚‡˜¥‚ (flÍ ‚ÌÛÚi-
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı, Ú‡Í ¥ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı);

♦ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÛ ÂÍÒÔÂÚË-
ÁÛ Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌËı ‰Ó Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÌfl
è‡‚Î¥ÌÌflÏ çÅì ÔÓÂÍÚ¥‚;

♦ ÔÓ„Ó‰ÊÂÌÓ Ì‡fl‚Ì¥ ÔÓÂÍÚË Á
å¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚ÓÏ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ ìÍ‡ªÌË Ú‡
¥Ì¯ËÏË Ï¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚‡ÏË ¥ ‚¥‰ÓÏÒÚ‚‡ÏË. 

ìÊÂ 17.06.1997 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛
è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‹ 191 “èÓ Á‡ıÓ‰Ë
˘Ó‰Ó Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓ„‡ÏË ÂÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ Ú‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ú‡ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚
ìÍ‡ªÌË” ·ÛÎÓ Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÓ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥
ÔÎ‡ÌË ‡ıÛÌÍ¥‚ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
ÓÔÂ‡ˆ¥È çÅì Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ªı
ÓÔËÒË. ñ¥π˛ Ê ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ Á‡Ú‚Â‰ÊÂ-
ÌÓ åÂÚÓ‰Ë˜Ì¥ ‚Í‡Á¥‚ÍË ÔÓ ‚Â‰ÂÌÌfl
Ô‡‡ÏÂÚ¥‚ ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ. ñ¥
Ï‡ÚÂ¥‡ÎË ÒÚ‡ÎË ·‡ÁÓ˛ ‰Îfl ÚÂÒÚÛ‚‡Ì¸
ÒËÒÚÂÏË.

èÓ„‡ÏÛ ‰Û„Ó„Ó ÂÚ‡ÔÛ ÂÙÓÏË
·ÛÎÓ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË è‡‚-
Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 21.07.1997 . ‹ 237
“èÓ ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ Ú‡ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡Ì-
Í¥‚” ¥ ‚¥‰ 14.08.1997 . ‹ 274 “èÓ
ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
Ú‡ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ-
‡ªÌË” È ÒÍÓÌˆÂÌÚÓ‚‡ÌÓ Ì‡ ÍÓÌÍÂÚ-
ÌËı Ô¥‰„ÓÚÓ‚˜Ëı Á‡ıÓ‰‡ı ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ çÅì. ñËÏË Ê ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË
Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÓ íËÔÓ‚¥ ÔÂÂı¥‰Ì¥ Ú‡·ÎËˆ¥
Ó·Î¥ÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È Á‡ ÌÓ‚ËÏË ÔÎ‡Ì‡ÏË
‡ıÛÌÍ¥‚, ˘Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡ÎÓ ·ÂÁÔÂ-
Â‚Ì¥ÒÚ¸ ÔÓÚÓÍÛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª Ú‡ ÁiÒÚ‡‚-
ÎÂÌÌfl ‰‡ÌËı.

ì ‡ÏÍ‡ı Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Á‡ıÓ‰¥‚ ‰Û„Ó„Ó
ÂÚ‡ÔÛ ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ÌÓÏ‡ÚË‚Ì¥ ‰ÓÍÛ-
ÏÂÌÚË, ˘Ó Â„Î‡ÏÂÌÚÛ˛Ú¸ ÔÓfl‰ÓÍ
Ó·Î¥ÍÛ ÓÒÌÓ‚ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚ¥‚, flÍ¥ ÒÛÚÚπ‚Ó ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ ·‡-
Î‡ÌÒ ·‡ÌÍÛ. áÓÍÂÏ‡ è‡‚Î¥ÌÌflÏ çÅì
Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÓ:

♦ “è‡‚ËÎ‡ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
·‡ÌÍ‡ÏË ìÍ‡ªÌË Ó·Ï¥ÌÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È ‚
¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÏÂÚ‡-
Î‡ı” (ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ ‚¥‰ 21.07.1997 . ‹ 238);

♦ “èÓfl‰ÓÍ Ó·ÓÚË Á ÔÓÚÙÂÎflÏË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ Û ‚¥Î¸ÌÓ ÍÓÌ-
‚ÂÚÓ‚‡Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË” (ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ ‚¥‰
09.09.1997 . ‹ 297);

♦ “èÓfl‰ÓÍ Ó·ÓÚË Á ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ-
‚ËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Û ‚¥Î¸ÌÓ ÍÓÌ‚ÂÚÓ-
‚‡Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ

ìÍ‡ªÌË” (ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ ‚¥‰ 09.09.1997 .
‹ 297);

♦ “è‡‚ËÎ‡ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
ÔÓˆÂÌÚÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚”
(ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ ‚¥‰ 19.09.1997 . ‹316);

♦ “è‡‚ËÎ‡ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ Ú‡ ÌÂÏ‡ÚÂ¥‡Î¸ÌËı
‡ÍÚË‚¥‚” (ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ ‚¥‰ 05.12.1977 .
‹ 415);

♦ “è‡‚ËÎ‡ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
ÓÔÂ‡ˆiÈ iÁ ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡ÏË” (ÔÓ-
ÒÚ‡ÌÓ‚‡ ‚¥‰ 12.12.1997 . ‹ 436). 

êÓÁÓ·ÎÂÌÓ Ú‡ Ì‡‰¥ÒÎ‡ÌÓ ·‡ÌÍ‡Ï
‰Îfl Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆ¥È: 

♦ è‡‚ËÎ‡ Ó·Î¥ÍÛ ÍÂ‰ËÚÌËı Ú‡ ‰Â-
ÔÓÁËÚÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È; 

♦ êÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥ª ˘Ó‰Ó ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Ó·Î¥ÍÛ. 

ÑÎfl ÚÓ„Ó, ˘Ó· ÛÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl
åëÅé Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÎÓÒfl ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó ¥
“Ï’flÍÓ”, Û ˜Â‚Ì¥ 1997 . ·ÛÎÓ ÔËÈ-
ÌflÚÓ Ú‡ÍÚË˜ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl — ÓÁÔÓ˜‡ÚË
Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯Ëı ÌÓ‚Ëı
ÔËÌˆËÔ¥‚ Ó·Î¥ÍÛ ˘Â ‰Ó ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌ-
Ìfl ÌÓ‚Ó„Ó èÎ‡ÌÛ ‡ıÛÌÍ¥‚. üÍ Á‡Ò‚¥‰-
˜ËÎ‡ Ô‡ÍÚËÍ‡, Ú‡ÍËÈ ÍÓÍ ‚ËÔ‡‚‰‡‚
ÒÂ·Â. ÇÒ¥ ¥ÌÒÚÛÍÚË‚Ì¥ Ï‡ÚÂ¥‡ÎË ˘Ó-
‰Ó ÌÓ‚Óª ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª Ó·Î¥ÍÛ ·ÛÎË ÓÁ-
Ó·ÎÂÌ¥ Ì‡ ·‡Á¥ ÌÓÏÂ¥‚ ‡ıÛÌÍ¥‚
‰¥˛˜Ó„Ó Ì‡ ÚÓÈ ˜‡Ò èÎ‡ÌÛ ‡ıÛÌÍ¥‚,
˘Ó ‰‡ÎÓ ÁÏÓ„Û ·‡ÌÍ‡Ï ˘Â ‚ ‰Û„ÓÏÛ
Ô¥‚¥˜˜¥ 1997 . Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÚË ÌÓ‚¥
ÔËÌˆËÔË Ó·Î¥ÍÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú,
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ Û Ì‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸Ì¥È Ú‡ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú‡ı, ÓÒÌÓ‚-
ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ ÚÓ˘Ó. ñÂ ÁÌ‡˜ÌÓ ÔÓÎÂ„-
¯ËÎÓ ÔÂÂı¥‰ Ì‡ ÌÓ‚ËÈ èÎ‡Ì ‡-
ıÛÌÍ¥‚.

è
ÂÂ‰ Û˜‡ÒÌËÍ‡ÏË ÔÓÂÍÚÛ ÔÓÒÚ‡ÎÓ
‰‚Óπ‰ËÌÂ Á‡‚‰‡ÌÌfl — ÂÙÓÏÛ‚‡-
ÚË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍËÈ Ó·Î¥Í ¥ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸.

ç‡„ÓÎÓÒËÏÓ — ÌÂ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û, ÌÂ ÒÚ‡-
ÚËÒÚË˜ÌÛ, ÌÂ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û, ‡ Ò‡ÏÂ ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÛ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸. ñÂ ÓÁÌ‡˜‡ÎÓ, ˘Ó
ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÁÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÚË ÌÓ‚Û ÒËÒÚÂÏÛ
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, flÍ‡ · Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜Û‚‡Î‡ ÔÓÚÂ·Ë ‚Ò¥ı ÍÓËÒÚÛ‚‡˜¥‚:
‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı (ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚ, ‚Î‡ÒÌËÍ¥‚
·‡ÌÍ¥‚), ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı (¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚, ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÛ, ÒÚ‡ÚËÒÚË˜-
ÌÛ Ú‡ ¥Ì¯¥ ÒÙÂË). íÓÏÛ ÒËÌıÓÌÌÓ Á
‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÓÏ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥-
ÍÛ ‚ÂÎËÍÛ Ó·ÓÚÛ ÔÓ‚Ó‰ËÎË ÒÔÂˆ¥-
‡Î¥ÒÚË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ
(ÍÂ¥‚ÌËÍ ã.Ç.ÇÓÓÌÓ‚‡), ÂÏiÒiÈÌÓ-
ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ (ç.ß.ÉÂ·Â-
ÌËÍ), ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„Û-
Î˛‚‡ÌÌfl (ë.é.üÂÏÂÌÍÓ), Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ (é.å.ä‡Ì‰Ë·Í‡),
‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ¥ÌÙÓÏ‡ÚËÁ‡ˆiª (Ä.ë.ë‡‚-

˜ÂÌÍÓ), ÒÎÛÊ· ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û Ú‡
¥Ì¯Ëı ÒÚÛÍÚÛÌËı Ô¥‰ÓÁ‰¥Î¥‚. 

ì ‡ÏÍ‡ı ÂÙÓÏË ‚ÂÎËÍËÈ ÔÓÂÍÚ
·ÛÎÓ Â‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ˛ ÒÎÛÊ-
·Ó˛ çÅì. ∫ª Ù‡ı¥‚ˆ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÎË ÙÓ-
ÏÛ‚‡ÌÌfl ‰‚Óı ¥Á ˜ÓÚË¸Óı ¥ÒÌÛ˛˜Ëı ‚
ËÌÍÓ‚Ëı ÛÏÓ‚‡ı ÒËÒÚÂÏ ‰‡ÌËı: „Ó-
¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÚ‡ÚË-
ÒÚËÍË; ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó ÒÂÍÚÓ-
Û — ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ Ú‡ ÁÓ‚Ì¥¯-
Ì¸Ó„Ó ·Ó„Û. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÒÚË
ÒÎÛÊ·Ë Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÎË ÛÁ‡„‡Î¸ÌÂÌÌfl Ú‡
ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÂÌÌfl ‚Ò¥πª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ çÅì.

éÒÍ¥Î¸ÍË ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥
Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Á‡ ‰‡ÌËÏË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸-
ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ, ÚÓ, ÁÓÁÛÏ¥ÎÓ, ‚Òfl ÒËÒ-
ÚÂÏ‡ Ô¥‰Îfl„‡Î‡ Í‡‰ËÌ‡Î¸ÌËÏ ÁÏ¥Ì‡Ï
— flÍ Á‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ˛ ÒÛÚÚ˛, Ú‡Í ¥ Á‡
ÙÓÏ‡ÏË. èÓÚfl„ÓÏ ÓÍÛ ÍÓÊÌËÈ
ÒÚÛÍÚÛÌËÈ Ô¥‰ÓÁ‰¥Î çÅì ÓÔ‡ˆ¸Ó-
‚Û‚‡‚ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÛ ÈÓÏÛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ‚
ÌÓ‚ÓÏÛ ÙÓÏ‡Ú¥, ÛÁ„Ó‰ÊÛ‚‡‚ ªª Á
Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ¥ ÎË¯Â
Ô¥ÒÎfl ˆ¸Ó„Ó ÔÂÂ‰‡‚‡‚ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥
ÙÓÏË ‰Îfl ‚ÍÎ˛˜ÂÌÌfl ªı ‰Ó Á‚Â‰ÂÌËı
è‡‚ËÎ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Ú‡ ÒÚ‡-
ÚËÒÚË˜ÌÓª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚. á‚‡Ê‡˛-
˜Ë Ì‡ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌËı ÂÍÒ-
ÔÂËÏÂÌÚ‡Î¸ÌËı ‚ËÔÓ·Û‚‡Ì¸ Ì‡
Ô¥ÎÓÚÌËı ·‡ÌÍ‡ı ÌÓ‚Ëı ÔÎ‡Ì¥‚ ‡-
ıÛÌÍ¥‚ Ú‡ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ Ì‡ ªı ·‡Á¥, è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì
Ò‚Óπ˛ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ Á‡Ú‚Â‰ËÎÓ ÔÓÔÂ-
Â‰Ì¥È ‚‡¥‡ÌÚ Ô‡‚ËÎ. ß Ú¥Î¸ÍË Ô¥ÒÎfl
‰ÓÓÔ‡ˆ˛‚‡ÌÌfl ÓÚËÏ‡ÌÓª ‚ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú¥ ‚ËÔÓ·Û‚‡Ì¸ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÓÍÂ-
ÏÓ˛ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰
12.12.1997 . ‹ 436 ·ÛÎÓ Á‡Ú‚Â‰ÊÂ-
ÌÓ “è‡‚ËÎ‡ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ-
‡ªÌË”. Ç Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓÏÛ ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥
ÒÍÓÌˆÂÌÚÓ‚‡ÌÓ ‚Ò˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛,
ÌÂÓ·ı¥‰ÌÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏ ÒÎÛÊ·‡Ï
çÅì, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÔÓfl‰ÓÍ ªª ÙÓÏÛ‚‡Ì-
Ìfl ¥ Ì‡‰‡ÌÌfl.

êÂ‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË Á‡‰ÛÏ‡ÌÂ ‚‰‡ÎÓÒfl Á‡-
‚‰flÍË ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌ˛ ÌÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË
Á·ÓÛ Ú‡ Ó·Ó·ÍË ‰‡ÌËı — Á‡ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË. á ÚÓ„Ó ˜‡ÒÛ
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl Ì‡‰‡πÚ¸Òfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË
ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË ÌÂ Û ‚Ë„Îfl‰¥ „ÓÚÓ‚Ëı ÙÓÏ,
flÍ ‡Ì¥¯Â, ‡ flÍ Ì‡·¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚, ¥Á flÍËı ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ ÙÓÏË
ÒÚ‚Ó˛˛Ú¸Òfl ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó ‚ çÅì
Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÍÓÌÍÂÚÌËı ˆ¥ÎÂÈ. ë‡ÏÂ
ÌÓ‚‡ Ó·Î¥ÍÓ‚‡ “¥ÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡” (èÎ‡Ì
‡ıÛÌÍ¥‚, ÒÚÛÍÚÛ‡ ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌËı ‡-
ıÛÌÍ¥‚ Ú‡ ÌÂÓ·ÏÂÊÂÌ‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ô‡‡-
ÏÂÚ¥‚) Ì‡‰‡Î‡ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÙÓÏÛ‚‡ÚË
·Û‰¸-flÍ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË Ú‡ „Û-
ÔÛ‚‡ÚË ªı Á‡ ÔÂ‚ÌËÏË ÓÁÌ‡Í‡ÏË Û
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÙÓÏ‡ı. 

ç‡ ˆ¥È ·‡Á¥ ·ÛÎÓ ÒÚ‚ÓÂÌÓ ÒÛ˜‡ÒÌÛ
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÛ ÒËÒÚÂÏÛ ‰Îfl ÔÓÚÂ·
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ¥ Ì‡„Îfl‰Û,
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ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌËÏË ÔÓˆÂÒ‡ÏË,
„Ó¯Ó‚ËÏË ÔÓÚÓÍ‡ÏË ÚÓ˘Ó. 

í‡ÍËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Á‚¥ÚÌÓª
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª Á‡·ÂÁÔÂ˜Ë‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒË-
ÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË “Ï’flÍËÈ” ÔÂÂı¥‰ ‰Ó
ÌÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, Á‡ÔÓ-
‚‡‰ÊÂÌÌfl flÍÓª Á·¥„ÎÓÒfl Á ÂÙÓÏÓ˛
·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ‚ ·‡ÌÍ‡ı. 

êÂ‡Î¥Á‡ˆ¥fl Ú‡ÍÓ„Ó Ï‡Ò¯Ú‡·ÌÓ„Ó
ÔÓÂÍÚÛ ÒÚ‡Î‡ · ÌÂÏÓÊÎË‚Ó˛ ·ÂÁ
‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl.
èÂÂ‰ ÒÎÛÊ·Ó˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂı-
ÌÓÎÓ„¥È ·ÛÎÓ ÔÓÒÚ‡‚ÎÂÌÓ Ì‡‰Á‚Ë˜‡È-
ÌÓ ÒÍÎ‡‰ÌÂ Á‡‚‰‡ÌÌfl — ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò (Á‡
ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.01.1998 .) Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË
‡‰ÂÍ‚‡ÚÌËÏË ÔÓ„‡ÏÌËÏË ¥¯ÂÌÌfl-
ÏË ‚Ò¥ Ô¥‰ÒËÒÚÂÏË, ˘Ó Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û˛Ú¸
·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍËÈ Ó·Î¥Í, ÒËÒÚÂÏÛ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ È Á‡-
·ÂÁÔÂ˜Û˛Ú¸ ÓÁ‡ıÛÌÍË ‚ ‰ÂÊ‡‚¥. ñÂ
Ó·ÛÏÓ‚Î˛‚‡ÎÓ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÁÏ¥ÌË
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ Á‡ıËÒÚÛ. Ä Ì‡È-
ÒÍÎ‡‰Ì¥¯ËÏ ¥ Ì‡È‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥¯ËÏ
·Û‚ ÔÓˆÂÒ ‡‰‡ÔÚ‡ˆ¥ª Ú‡ ÒËÌıÓÌ¥Á‡ˆ¥ª
‚ËÏÓ„ çÅì Á ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËÏË ÒËÒÚÂ-
Ï‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚ ‚ ÛÏÓ‚‡ı, ÍÓÎË ÍÓÊÂÌ ¥Á
ÌËı Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌÓ ÙÓÏÛ‚‡‚ Ò‚Ó˛
Ô¥‰ÒËÒÚÂÏÛ, ‚ÔÓ‚‡‰ÊÛ‚‡‚ Ú¥ ÔÓ-
„‡ÏÌ¥ ÔÓ‰ÛÍÚË, flÍ¥ Ì‡È·¥Î¸¯Â
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡ÎË · ÈÓ„Ó ÔÓÚÂ·‡Ï. ìÍ-
‡ªÌÒ¸Í¥ ·‡ÌÍË ‚ÊÂ Ì‡ ÚÓÈ ˜‡Ò Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜Û‚‡ÎË Ì‡È¯‚Ë‰¯¥ Û Ò‚¥Ú¥ ÓÁ‡-
ıÛÌÍË Ú‡ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ˘Ó‰ÂÌÌÓ„Ó ·‡-
Î‡ÌÒÛ ÔÓ ‚Ò¥È ÒËÒÚÂÏ¥. “äÓÌÙÎ¥ÍÚ”
¥ÁÌËı ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÒËÒÚÂÏ Á‡„Ó-
ÊÛ‚‡‚ ÌÂ ÎË¯Â ÁË‚ÓÏ ÛÒ¸Ó„Ó ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ÔÓÎfl, ‡ È,
˘Ó Ì‡·‡„‡ÚÓ ÒÍÎ‡‰Ì¥¯Â ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥-
‰‡Î¸Ì¥¯Â, — ÍÓÎ‡ÔÒÓÏ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Û
‰ÂÊ‡‚¥. ëËÚÛ‡ˆ¥fl ÛÒÍÎ‡‰Ì˛‚‡Î‡Òfl
ÚËÏ, ˘Ó Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ Â‡Î¥ÁÓ‚Û‚‡ÎËÒfl
˘Â ‰‚‡ ÔÓÂÍÚË. èÂ¯ËÈ — Á‡ÔÓ‚‡-
‰ÊÂÌÌfl (Á„¥‰ÌÓ Á ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ è‡‚-
Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 21.11.1997 . ‹ 388)
ÌÓ‚Óª ÚÂıÌÓÎÓ„¥ª Ì‡‰‡ÌÌfl Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥,
˘Ó ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍ‡ı, flÍ¥ Û ‚Ë„Îfl‰¥ ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı
Ù‡ÈÎ¥‚ Ì‡‰ÒËÎ‡˛Ú¸Òfl ‰Ó çÅì. ÑÛ„ËÈ
— Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl (Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ ÔÓÒÚ‡-
ÌÓ‚Ë è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 02.06.1997 .
‹ 172) ˆÂÌÚ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓª ‡‚ÚÓÏ‡ÚËÁÓ-
‚‡ÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË çÅì. çÂ-
Á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÒÍÎ‡‰ÌÓ˘¥ Á ˜‡ÒÓÏ ‚ ÓÒ-
ÌÓ‚ÌÓÏÛ ‚‰‡ÎÓÒfl „‡ÏÓÌ¥ÁÛ‚‡ÚË
ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ¥ ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍËı ÒÎÛÊ· ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó Ú‡ ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó ÒÚ‡ÎÓ Ó‰ÌËÏ
¥Á ‚Ë¥¯‡Î¸ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚ ÛÒÔ¥¯ÌÓ„Ó
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÂÙÓÏË.

I
ÌÚÂÌÒË‚Ì‡ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜Ì‡ Ó·ÓÚ‡
ÔÓÚfl„ÓÏ 1997 . Ì‡‰‡‚‡Î‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚Ë
‰Îfl ÔËÈÌflÚÚfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓ„Ó

¥¯ÂÌÌfl ̆ Ó‰Ó Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl åëÅé
‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥. ÄÎÂ ·ÂÁ ‡ÔÓ-
·‡ˆ¥ª ÌÓ‚Óª Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË, „ÓÚÓ‚-
ÌÓÒÚ¥ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ ‚Ë‚-
˜ÂÌÌfl ÌÓ‚Óª ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª Ô‡ÍÚËÍ‡ÏË
ÔËÈÌflÚÚfl Ú‡ÍÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl ·ÛÎÓ · ÔÂ-
Â‰˜‡ÒÌËÏ. íÓÏÛ Ó‰ÌËÏ Ái ÒÚ‡ÚÂ-
„¥˜ÌËı Á‡ıÓ‰¥‚ ÔÂÂ‰·‡˜‡Î‡Òfl ‡ÔÓ-
·‡ˆ¥fl ÌÓ‚Ëı Ó·Î¥ÍÓ‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚
Ì‡ Ô‡ÍÚËˆ¥. 

ç‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ ·ÛÎÓ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ „ÛÔÛ
·‡ÌÍ¥‚, flÍ‡ Û‚¥È¯Î‡ Û Ô¥ÎÓÚÌËÈ ÔÓ-
ÂÍÚ. ÑÓ çÅì Ì‡‰¥È¯ÎÓ 38 Á‡fl‚ ‚¥‰ ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, 15 ¥Á flÍËı ÚÂÌ‰Â-
ÌËÏ ÍÓÏ¥ÚÂÚÓÏ ·ÛÎË ‚Ë·‡Ì¥ flÍ
Ô¥ÎÓÚÌ¥. ñÂ, ÁÓÍÂÏ‡: 

♦ Û Ï. äËπ‚¥: ÇÄÅ‡ÌÍ, éã-·‡ÌÍ,
“ëÎ‡‚ÛÚË˜”, “îÓÛÏ”, “ÄÊ¥Ó”, “ÑÂ-
ÏÓÒ”, èÓÎ¥ÍÓÏ·‡ÌÍ;

♦ Û ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥:
“äÂ‰ËÚ-ÑÌ¥ÔÓ”;

♦ Û ÑÓÌÂˆ¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥: ÑÓÌ„Ó·‡ÌÍ;
♦ Û ã¸‚¥‚Ò¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥: ÖÎÂÍÚÓÌ-

·‡ÌÍ, á‡ı¥‰ÌÓÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ·‡ÌÍ;
♦ ‚ é‰ÂÒ¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥: åÓÒ¸ÍËÈ

Ú‡ÌÒÔÓÚÌËÈ ·‡ÌÍ, äÅ “é·’π‰Ì‡-
ÌËÈ”, “è¥‚‰ÂÌÌËÈ”;

♦ Û ï‡Í¥‚Ò¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥: “É‡ÌÚ”.
ÉÛÔ¥ Ô¥ÎÓÚÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÒÔËflÎË ‰‚‡

ÔÓÂÍÚË — USAID ¥ TAëIS. êÓÎ¸ ˆËı
ÔÓ„‡Ï Ó·ÏÂÊÛ‚‡Î‡Òfl Ì‡‰‡ÌÌflÏ ·ÂÁ-
ÔÓÒÂÂ‰Ì¸Óª ‰ÓÔÓÏÓ„Ë Ô¥ÎÓÚÌËÏ ·‡Ì-
Í‡Ï ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ªı ÔÂÂıÓ‰Û Ì‡
ÌÓ‚ËÈ èÎ‡Ì ‡ıÛÌÍ¥‚ Ú‡ ÓÁÛÏ¥ÌÌfl
ÒÛÚ¥ ÌÓ‚Ëı Ó·Î¥ÍÓ‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚.
èË ˆ¸ÓÏÛ ÍÓÏÂÌÚ‡¥ ÔÓ ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÓÂÍÚ¥‚ ¥ÌÒÚÛÍˆ¥È ‚ËÏÓ„‡Ï
åëÅé Â„ÛÎflÌÓ ‰Ó‚Ó‰ËÎËÒfl ‰Ó
Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ çÅì, ̆ Ó ÒÔËflÎÓ ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌ-
Ì˛ flÍÓÒÚ¥ ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËı ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥‚.

çÂ ÏÂÌ¯ ‚‡ÊÎË‚ËÏ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚÓÏ
ÂÙÓÏË ·ÛÎË ÓÒ‚¥ÚÌ¥ Á‡ıÓ‰Ë. íÓÏÛ iÁ
Ò‡ÏÓ„Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÚÂıÌ¥˜ÌÛ ‰ÓÔÓÏÓ„Û
¥ÌÓÁÂÏÌËı ‡‰ÌËÍ¥‚ ·ÛÎÓ ÒÍÂÓ‚‡ÌÓ
Ò‡ÏÂ ‚ ˆÂ ÛÒÎÓ. èÓÚfl„ÓÏ 1997 .
·ÛÎÓ Á‰¥ÈÒÌÂÌÓ ÚË ÓÒ‚¥ÚÌ¥ ÔÓ„‡-
ÏË. èÂ¯‡ — ‰Îfl Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚
¥ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı Ù¥Î¥È ÍËª‚Ò¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚
Á‡ Ô¥‰ÚËÏÍË USAID. ÑÛ„‡ (Á‡
Ô¥‰ÚËÏÍË íÄëßS) ÓıÓÔÎ˛‚‡Î‡ ˜ÓÚË-
Ë Ì‡È·¥Î¸¯¥ ·‡ÌÍË — èÓÏ¥Ì‚ÂÒÚ-
·‡ÌÍ, ìÍÂÍÒ¥Ï·‡ÌÍ, ìÍÒÓˆ·‡ÌÍ Ú‡
ÄäÅ “ìÍ‡ªÌ‡”. íÂÚfl ÔÓ‚Ó‰ËÎ‡Òfl
Á‡ ÒÔËflÌÌfl ÅËÚ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ÙÓÌ‰Û
çéì-ïÄì ‰Îfl Â¯ÚË ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ¥‚ ÍËª‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„¥ÓÌÛ. ä¥Ï ˆ¸Ó-
„Ó, Á‡ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ˛ ÔÓ„‡ÏÓ˛
íÄëßS ·ÛÎÓ ÛÒÔ¥¯ÌÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ÒÂ¥˛
‚¥‰ÍËÚËı ÒÂÏ¥Ì‡¥‚ Á Ô‡ÍÚË˜ÌÓ„Ó
‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl åëÅé Ì‡ ·‡Á¥ Ô¥ÎÓÚ-
ÌËı ·‡ÌÍ¥‚. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ‚ÂÎËÍÛ ÓÁ’flÒ-
Ì˛‚‡Î¸ÌÛ Ó·ÓÚÛ ‚ËÍÓÌ‡ÎË Ù‡ı¥‚ˆ¥
çÅì. èÓÚfl„ÓÏ 1997 . ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌË-
ÍË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ ‚ÁflÎË Û˜‡ÒÚ¸ Û 75 Á‡„‡Î¸ÌËı Ú‡

ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı ÒÂÏ¥Ì‡‡ı, ˘Ó ÔÓıÓ-
‰ËÎË ‚ ÛÒ¥ı Â„¥ÓÌ‡ı ìÍ‡ªÌË. äÛÒ
Ì‡‚˜‡ÌÌfl ·Û‚ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÈ ‰Îfl
Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ¥ ÍÓÎÂ‰Ê¥‚ çÅì. 

èËÈÌflÚÚ˛ Í¥ÌˆÂ‚Ó„Ó ¥¯ÂÌÌfl ÔÂ-
Â‰Û‚‡ÎË ‰‚‡ ÚÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl, Û˜‡ÒÚ¸ Û flÍËı
·‡ÎË ‚Ò¥ ·‡ÌÍË. Ç ÔÓˆÂÒ¥ ˆËı Á‡-
ıÓ‰¥‚ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡-
ÌÓ‚ ÔÓÚfl„ÓÏ ‚Ëı¥‰ÌËı ‰Ì¥‚ ‰Û·Î˛‚‡-
ÎË ‚ ÌÓ‚Ëı Ô¥‰ÒËÒÚÂÏ‡ı ÓÔÂ‡ˆ¥ª, ˘Ó
·ÛÎË Á‰¥ÈÒÌÂÌ¥ Ì‡ÔÂÂ‰Ó‰Ì¥. í¥Î¸ÍË
Ú‡Í — Û Â‡Î¸ÌËı ÛÏÓ‚‡ı — ÏÓÊÌ‡ ·Û-
ÎÓ ‚ËÔÓ·Ó‚Û‚‡ÚË ÒËÒÚÂÏÛ Ú‡ ‚ÌÓÒËÚË
‚ ÌÂª ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ ÍÓÂÍÚË‚Ë. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ̂ ¥
ÚÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡ÎË Ò‚Óπ¥‰ÌËÏË ÂÍÁ‡ÏÂ-
Ì‡ÏË ‰Îfl ÍÓÊÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, Á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡-
Ú‡ÏË flÍËı ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ ÒÛ‰ËÚË ÔÓ ÈÓ-
„Ó „ÓÚÓ‚Ì¥ÒÚ¸ ‰Ó ÔÂÂıÓ‰Û Ì‡ ÌÓ‚ËÈ
ÔÓfl‰ÓÍ Ó·Î¥ÍÛ ¥ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥. ãË¯Â Ô¥ÒÎfl
‡Ì‡Î¥ÁÛ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ÚÂÒÚÛ‚‡Ì¸ è‡‚-
Î¥ÌÌfl çÅì Ò‚Óπ˛ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ ‚¥‰
21.11.1997 . ‹ 388 Á‡Ú‚Â‰ËÎÓ ÓÒÚ‡-
ÚÓ˜Ì¥ ‚‡¥‡ÌÚË èÎ‡ÌÛ ‡ıÛÌÍ¥‚ ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ çÅì Ú‡ ÍÓÏÂ-
ˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ Ú‡ ¥ÌÒÚÛÍˆ¥ª
ÔÓ ªı Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl. ñ¥π˛ Ê ÔÓÒÚ‡-
ÌÓ‚Ó˛ Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÓ ˘Â ÌËÁÍÛ ‚‡ÊÎË-
‚Ëı ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥‚, ÁÓÍÂÏ‡ íËÔÓ‚¥ ÔÂ-
Âı¥‰Ì¥ Ú‡·ÎËˆ¥ ÔÂÂÌÂÒÂÌÌfl Á‡ÎË¯Í¥‚
Á‡ ÌÓ‚ËÏË ÔÎ‡Ì‡ÏË ‡ıÛÌÍ¥‚ Ú‡ èÂ-
ÂÎ¥Í Á‚¥ÚÌËı Ù‡ÈÎ¥‚ ¥ ÙÓÏ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥,
˘Ó ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl Á ÌËı. üÍ ÛÊÂ Á‡ÁÌ‡-
˜‡ÎÓÒfl, ‚ ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓÏÛ ‚‡¥‡ÌÚ¥ è‡‚Ë-
Î‡ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒ-
ÚË˜ÌÓª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ·ÛÎÓ ÔËÈÌflÚÓ
12.12.1997 . í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, Ì‡¯‡
Í‡ªÌ‡ ‚ÔËÚÛÎ Ì‡·ÎËÁËÎ‡Òfl ‰Ó ÔËÈ-
ÌflÚÚfl ‰ÛÊÂ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓ„Ó, ÒÔ‡‚‰¥
¥ÒÚÓË˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl — ÔÓ ˜‡Ò ¥ ÔÓ-
fl‰ÓÍ ÔÂÂıÓ‰Û ‚Ò¥πª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒÔ¥Î¸ÌÓÚË Ì‡ ÌÓ‚Û ÒËÒÚÂÏÛ Ó·Î¥ÍÛ ¥
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥. 

èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡‚¯Ë ÒÚ‡Ì ÌÓÏ‡ÚË‚-
ÌÓ-Ô‡‚Ó‚Óª ·‡ÁË Ú‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÚÂÒ-
ÚÛ‚‡Ì¸, è‡‚Î¥ÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ Ô¥‰Ú‚Â‰ËÎÓ „ÓÚÓ‚Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ‰Ó Ó·ÓÚË ‚ ÌÓ‚Ëı ÛÏÓ-
‚‡ı, ˘Ó ¥ ·ÛÎÓ ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ ‚ èÓÒÚ‡-
ÌÓ‚¥ ‚¥‰ 24.12.1997 . ‹ 452 “èÓ èÓ-
fl‰ÓÍ ÔÂÂıÓ‰Û Ì‡ ÌÓ‚ËÈ èÎ‡Ì ‡-
ıÛÌÍ¥‚ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ, ÙÓÏË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ¥ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ Ú‡
ÂÊËÏ Ó·ÓÚË ‚ ÔÂÂı¥‰ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰”. 

Ñ‡Ú‡ ÔÂÂıÓ‰Û — 1 Ò¥˜Ìfl — ·ÛÎ‡
Ó·’πÍÚË‚ÌÓ˛, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚ π
‰ÛÊÂ ‚‡ÊÎË‚ËÏ ÔÓÌflÚÚfl “Á‚¥ÚÌËÈ ¥Í”
¥ ÔÓi‚ÌflÌÌ¥ÒÚ¸ Á‚¥ÚÌËı ‰‡ÌËı, flÍ¥ ‡ÍÛ-
ÏÛÎ˛˛Ú¸ Û ÒÓ·¥ ‚ÂÎË˜ÂÁÌ¥ Ó·Òfl„Ë
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‚¥‰˜Û‚‡‚Òfl Ô¥Í
„ÓÚÓ‚ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó ÔÂÂıÓ‰Û Ì‡
åëÅé, ¥ ÌÂıÚÛ‚‡ÚË ˆËÏË Ì‡ÒÚÓflÏË
·ÛÎÓ · ÌÂÓ·‡˜ÌÓ.

ë‚flÚÍÛ‚‡ÌÌfl çÓ‚Ó„Ó 1998 . Á·¥„ÎÓ-
Òfl Á ‚Ëı¥‰ÌËÏË ‰ÌflÏË, ˘Ó Ì‡‰‡ÎÓ
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ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ‡Ï ‚ÂÒ¸ ̂ ÂÈ ̃ ‡Ò Ï‡È-
ÊÂ ‚ ̂ ¥ÎÓ‰Ó·Ó‚ÓÏÛ ÂÊËÏ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡-
ÚË ÚÂıÌÓÎÓ„¥˜Ì¥ ÔÓˆÂ‰ÛË ÔÂÂÌÂÒÂÌ-
Ìfl ‰‡ÌËı Ái ÒÚ‡Ëı Ó·Î¥ÍÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ Û
ÌÓ‚¥, ‚ËÔÓ·Ó‚Û‚‡ÚË ¥ÌÚÂÙÂÈÒË Ï¥Ê
¥ÁÌËÏË ÔÓ„‡Ï‡ÏË ÚÓ˘Ó. 

ÇÒ¥ Û˜‡ÒÌËÍË ˆ¥πª ‚‡ÊÎË‚Óª ÒÔ‡-
‚Ë, Ï‡·ÛÚ¸, ‰Ó‚„Ó Ô‡Ï’flÚ‡ÚËÏÛÚ¸ ÏÓ-
ÏÂÌÚ, ÍÓÎË ‚ ÒËÒÚÂÏ¥ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡-
ÚÂÊ¥‚ ·ÛÎÓ Á‰¥ÈÒÌÂÌÓ ÔÂ¯ËÈ ÔÎ‡Ú¥Ê,
ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ÔÂ¯Û ÓÔÂ‡ˆ¥˛ ‚ ÓÌÓ‚ÎÂ-
ÌÓÏÛ ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓÏÛ ‰Ì¥ ·‡ÌÍÛ Ú‡ ÒÙÓ-
ÏÓ‚‡ÌÓ ÔÂ¯ËÈ ·‡Î‡ÌÒ. ê‡‰¥ÒÚ¸ ‚¥‰
‰ÓÒfl„ÌÛÚÓ„Ó ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÛ
ÒÚ‡Î‡ „‡ÏÓÌ¥ÈÌËÏ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌflÏ ÚËı
Ò‚flÚÍÓ‚Ëı ‰Ì¥‚. 

é
ÚÊÂ, ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ìÍ‡ªÌË
ÓÁÔÓ˜‡Î‡ ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl å¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª

Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ (åëîá) Á 1 Ò¥˜Ìfl 1998 .
ñËÏ Á‡ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚‡ÌÓ ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ Ú‡ ÒËÒÚÂÏË
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥. ëÎ¥‰
˜¥ÚÍÓ ÛÒ‚¥‰ÓÏËÚË, ˘Ó ÔÂÂı¥‰ Ì‡
Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË — ˆÂ Ì‡·‡„‡ÚÓ
·¥Î¸¯Â, Ì¥Ê ÔÓÒÚÓ ÁÏ¥Ì‡ Ô‡‚ËÎ ‚¥‰Ó-
·‡ÊÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ‚
·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓÏÛ Ó·Î¥ÍÛ. ñÂÈ ÔÓˆÂÒ
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ ¥Á Á‡„‡Î¸ÌËÏ ÔÂÂÓÒÏËÒ-
ÎÂÌÌflÏ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌËı, ÔÓˆÂ‰ÛÌËı
Ú‡ ¥Ì¯Ëı ‡ÒÔÂÍÚ¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚. Ä‰ÊÂ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì-
‰‡ÚË — ˆÂ ÎË¯Â ÔÂ‚ÌÂ Á‡„‡Î¸ÌÂ Á‚Â-
‰ÂÌÌfl Ô‡‚ËÎ, Ú‡ÍÚÛ‚‡ÌÌfl flÍËı ÁÌ‡˜-
ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ‚¥‰¥ÁÌflπÚ¸Òfl Û Í‡ªÌ‡ı Á
ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛. üÍ Á‡Ò‚¥‰˜Ë-
Î‡ Ô‡ÍÚËÍ‡, Ì‡È·¥Î¸¯‡ ÌÂ·ÂÁÔÂÍ‡
ÍËπÚ¸Òfl Û ÒÔÓ·‡ı ÏÂı‡Ì¥˜ÌÓ„Ó ÔÂÂ-
ÌÂÒÂÌÌfl ‚ËÏÓ„ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÒÚ‡Ì-
‰‡Ú¥‚ Û ÚÛ ˜Ë ¥Ì¯Û ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ. ÇÔÓ-
‚‡‰ÊÂÌÌ˛ ÔÂ‚ÌËı Ó·Î¥ÍÓ‚Ëı ÌÓÏ Ï‡π
ÔÂÂ‰Û‚‡ÚË „ÎË·ÓÍÂ ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ªı ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÛÚ¥. 

ì ÔÓˆÂÒ¥ ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ó·Î¥ÍÛ Ú‡
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ Ì‡¯‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ Ì‡ÛÍ‡ ¥
Ô‡ÍÚËÍ‡ Á¥ÚÍÌÛÎ‡Òfl Á ‰ÂflÍËÏË ÌÓ‚Ë-
ÏË ‰Îfl Ì‡Ò ÔÓ·ÎÂÏ‡ÏË. èÂ¯‡ Á ÌËı
ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Á ÚËÏ, ˘Ó ÌÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡
Ó·Î¥ÍÛ ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌ¥
ÓÒÌÓ‚ÌËı ªª ÔËÌˆËÔ¥‚, ‡ ÌÂ Ì‡ ÏÂ-
ı‡Ì¥˜ÌÓÏÛ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌ¥ ¥ÌÒÚÛÍˆ¥È.
ç‡‚¥Ú¸ Á‡ ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ¥ÌÒÚÛÍÚË‚ÌËı
Ï‡ÚÂ¥‡Î¥‚ „‡ÏÓÚÌÂ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl
ÍÓÌˆÂÔÚÛ‡Î¸ÌËı ÓÒÌÓ‚ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ Ì‡‰‡π ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÔÓ-
‚ÌÓˆ¥ÌÌÓ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË Ó·Î¥Í, ‡ÎÂ ‰Îfl
ˆ¸Ó„Ó ‚ËÍÓÌ‡‚ˆflÏ ÔÓÚ¥·ÌÓ Ï‡ÚË ÔÂ‚-
ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ Ó·ÓÚË ‚ ÌÓ‚Ëı ÛÏÓ‚‡ı.
èÓ-‰Û„Â, ÌÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÔÂÂ‰·‡˜‡π
Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÙÂÒ¥ÈÌÓ„Ó ÒÛ‰ÊÂÌ-
Ìfl — ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÛ, flÍÓ„Ó Ú‡Í ‰Ó‚„Ó
Ó˜¥ÍÛ‚‡Î‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡, ‡ÎÂ

flÍËÈ Ú‡Í ‚‡ÊÍÓ ¥ÏÔÎ‡ÌÚÛπÚ¸Òfl ‚ Â-
‡Î¸Ì¥ÒÚ¸. èË˜ËÌ‡ ÚÓÏÛ — Ì‡·ÛÚËÈ
ÓÍ‡ÏË Ú‡ ‚ÍÓ¥ÌÂÌËÈ Û Ô¥‰Ò‚¥‰ÓÏ¥ÒÚ¸
ÓÒÚ‡ı ·Ûı„‡ÎÚÂ‡ ÔËÈÏ‡ÚË ‡·Ó ÂÍÓ-
ÏÂÌ‰Û‚‡ÚË ¥¯ÂÌÌfl, ÌÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ¥
ÍÓÌÍÂÚÌËÏË ¥ÌÒÚÛÍˆ¥flÏË, Ì‡‚¥Ú¸ Û
‚ËÔ‡‰Í‡ı, ÍÓÎË ‚ËÌËÍ‡π ·ÂÁ„ÎÛÁ‰‡ ÒË-
ÚÛ‡ˆ¥fl. Ä ˘Â Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ-
ÙÂÒ¥ÈÌÓ„Ó ÒÛ‰ÊÂÌÌfl Ó·ÛÏÓ‚Î˛π Ì‡-
fl‚Ì¥ÒÚ¸ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÒÛ˜‡ÒÌËı ÔÓ-
ÙÂÒ¥ÈÌËı ÁÌ‡Ì¸ Û „‡ÎÛÁ¥ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸-
ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ, ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚, ÔÓ-
‰‡ÚÍ¥‚, Ô‡‚‡, ¥ÌÙÓÏ‡ÚËÍË ÚÓ˘Ó.

ìÒÔ¥¯ÌÂ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ˆËı ÔÓ·ÎÂÏ
π Ì‡¥ÊÌËÏ Í‡ÏÂÌÂÏ, Ì‡ flÍÓÏÛ ·Û-
‰ÛπÚ¸Òfl ÌÓ‚‡ Ù¥ÎÓÒÓÙ¥fl Ó·Î¥ÍÛ, ˘Ó
Ó·ÛÏÓ‚Î˛π „ÎË·ÓÍÂ ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ËÌ-
ÍÓ‚Ëı ÔÓˆÂÒ¥‚, ÛÏ¥ÌÌfl ªı Ô‡‚ËÎ¸ÌÓ
ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÚË Á‡ÒÓ·‡ÏË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ-
„Ó Ó·Î¥ÍÛ ¥, „ÓÎÓ‚ÌÂ, flÍ‡ ÒÔÓÌÛÍ‡π ÏËÒ-
ÎËÚË Ï‡Ò¯Ú‡·ÌÓ, ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ, ÌÂÁ‡-
ÎÂÊÌÓ. íÓÏÛ Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯ËÏË ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú‡ÏË ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ-
„Ó Ó·Î¥ÍÛ flÍ Ó‰Ì¥πª Á Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯Ëı
ÒÍÎ‡‰Ó‚Ëı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒËÒÚÂÏË π Ò‡-
ÏÂ ÔÓˆÂÒ ÔÂÂÓÒÏËÒÎÂÌÌfl ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚ Á‡‰Îfl Ô‡‚ËÎ¸ÌÓ„Ó ªı
¥ÌÚÂÔÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ ÓÁÍËÚÚfl ÒÛÒ-
Ô¥Î¸ÒÚ‚Û. 

èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡‚¯Ë ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÂÚ‡ÔË
ÔÓ‚Â‰ÂÌÓª ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÂÙÓÏË ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ Ú‡ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥, ‚ËÓ-
ÍÂÏËÏÓ Ú‡Í¥ „ÓÎÓ‚Ì¥ ªª ‡ÒÔÂÍÚË:

1. ëÓˆ¥‡Î¸ÌËÈ:
♦ ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó

Ó·Î¥ÍÛ flÍ ÒËÒÚÂÏË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÓ‰¥È, ÒÔflÏÓ‚‡ÌÂ Ì‡ „ÎË·Ó-
ÍÂ ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ªı ÒÛÚ¥, ‡ ÓÚÊÂ, — ¥ Ì‡
ÔËÈÌflÚÚfl ‚Ë‚‡ÊÂÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
¥¯ÂÌ¸;

♦ ÔÓ‚Â‰ÂÌ‡ ÂÙÓÏ‡ ÒÚ‡Î‡ ‚‡Ê-
ÎË‚ËÏ ̃ ËÌÌËÍÓÏ ÔÓÙÂÒ¥ÈÌÓ„Ó ÁÓÒ-
Ú‡ÌÌfl Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚ ÒÙÂË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸-
ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ Ú‡ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥, ªı Ú‚Ó˜Ó„Ó
Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó ÒÔ‡‚Ë;

2. ÖÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ.
ì ıÓ‰¥ ÂÙÓÏË Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÓ ÔÂÂ‰-

ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl:
♦ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª ¥ÌÙ‡-

ÒÚÛÍÚÛË, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓª ‰Îfl ÂÙÂÍÚË‚-
ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ;

♦ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥,
ÁÓÁÛÏ¥ÎÓª Ú‡ ‰ÓÒÚÛÔÌÓª ‰Îfl ÁÓ‚Ì¥¯-
Ì¸Ó„Ó ÍÓËÒÚÛ‚‡˜‡;

♦ ÒÔËflÌÌfl Á‡ÎÛ˜ÂÌÌ˛ ¥ÌÓÁÂÏÌËı
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È (Á‡‚‰flÍË ‚¥‰ÍËÚÓÒÚ¥ i ÁÓ-
ÁÛÏ¥ÎÓÒÚ¥ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥, ˘Ó ÓÁÍË‚‡π
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÚ‡Ì Ú‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚);

♦ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ú‡ ‡ÍÚË‚¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚, ÛÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ ‚ ìÍ‡ªÌ¥;

♦ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Â„ÛÎflÚÓÌÓ„Ó ¥ÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚ‡¥˛ ‰Îfl Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ·‡ÌÍ‡ÏË;

♦ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÒËÒÚÂÏË Ó·Î¥ÍÛ, flÍ‡

Ó„‡Ì¥˜ÌÓ ÔÓπ‰ÌÛπ ‚ ÒÓ·¥ ÚË Ó·Î¥ÍÓ‚¥
Ô¥‰ÒËÒÚÂÏË: ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÛ, ÛÔ‡‚Î¥Ì-
Ò¸ÍÛ Ú‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û;

♦ ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ Ú‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒËÒÚÂ-
ÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ËÁËÍ‡ÏË;

3. íÂıÌÓÎÓ„¥˜ÌËÈ.
êÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó

Ó·Î¥ÍÛ Ú‡ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÒÔËflÎÓ:
♦ ‡ÍÚË‚ÌÓÏÛ, ÍÓÌÍÛÂÌÚÌÓÏÛ ÓÁ-

‚ËÚÍÛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È;
♦ ÛÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌ˛ ÔÓ„‡ÏÌËı ÔÓ-

‰ÛÍÚ¥‚, Ó¥πÌÚÓ‚‡ÌËı Ì‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ-
Ìfl Ó·Î¥ÍÛ ̄ ËÓÍÓ„Ó ÒÔÂÍÚ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚;

♦ ÒÚ‚ÓÂÌÌ˛ flÍ Ó·Î¥ÍÓ‚Ëı, Ú‡Í ¥
ÒÍÎ‡‰ÌËı ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌËı Ô¥‰ÒËÒÚÂÏ;

♦ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌ˛ ÌÓ‚Ó„Ó èÎ‡ÌÛ
‡ıÛÌÍ¥‚ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ;

♦ ÒÚ‚ÓÂÌÌ˛ ÔËÌˆËÔÓ‚Ó ÌÓ‚Óª
‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓª ÒËÒÚÂÏË Û ·‡ÌÍ‡ı;

♦ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌ˛ ÌÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÚÓ˘Ó.

ÑÂÚ‡Î¸Ì¥¯Â ÓÁÍËÚÚfl ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚
ÂÙÓÏË — ÚÂÏ‡ ÓÍÂÏÓ„Ó ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ-
Ìfl. ÄÎÂ ÌÂ ‚ËÍÎËÍ‡π ÒÛÏÌ¥‚Û Ó‰ÌÂ:
‚ÔÓ‚‡‰ÊÛ˛˜Ë ªª, ÏË Ô‡ˆ˛‚‡ÎË Ì‡
Ï‡È·ÛÚÌπ. é„‡Ì¥ÁÛ˛˜Û ¥ ‰ÓÏ¥ÌÛ˛˜Û
ÓÎ¸ Û ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥ ÂÙÓÏË ‚¥‰¥„‡ÎË
ÒÎÛÊ·Ë ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ú‡ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡Ì-
Í¥‚. ì ‡ÏÍ‡ı ÊÛÌ‡Î¸ÌÓª ÒÚ‡ÚÚ¥ ÌÂ-
ÏÓÊÎË‚Ó Ì‡Á‚‡ÚË ‚Ò¥ı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ÔÓ-
ÂÍÚÛ, ‡ÎÂ ÌÂ ÏÓÊÌ‡ ÌÂ Á„‡‰‡ÚË ÍÓÏ‡Ì-
‰Û Ó‰ÌÓ‰ÛÏˆ¥‚-ÌÓ‚‡ÚÓ¥‚, ‰Ó ÒÍÎ‡‰Û
flÍÓª ‚ıÓ‰ËÎË: è.å.ëÂÌË˘, Ç.å.ä‡-
‚Âˆ¸, é.ß.ä¥ππ‚, Ç.é.ÅÓÌ‰‡, Ç.ã.äÓ-
Ú˛Í, Ç.ß.êË˜‡Í¥‚Ò¸Í‡, Ä.ë.ë‡‚˜ÂÌÍÓ,
ç.ß.ÉÂ·ÂÌËÍ, ã.Ç.ÇÓÓÌÓ‚‡, é.å.ä‡Ì-
‰Ë·Í‡, Ç.Ç.è‡Ò¥˜ÌËÍ, ç.Ç.ÑÓÓÙππ‚‡,
í.Ä.Ç‡ÊÂπ‚Ò¸Í‡, É.ß.ÜË„‡ÈÎÓ, é.è.üÒ-
ÚÂÏÒ¸Í‡, é.ã.èÂÍ‡˜, é.å.äÓ¯Â‚‡,
û.ã.ÅÂÌ‰ÂÒ¸ÍËÈ, É.Ç.ë‡‚˜ÛÍ, í.É.ÉË-
ÏÓ‚‡, ê.ã.ä‡„‡Ì (ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
ìÍ‡ªÌË); é.å.åÓ¯Í‡ÎÓ‚‡ (èÂ¯ËÈ
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ·‡ÌÍ),
∏.ë.óÂÏÂËÒ (Äí “äÂ‰¥ ã¥ÓÌÂ ìÍ-
‡ªÌ‡”), ß.è.ÇÓÎÓ˘ÛÍ, Ç.Ç.áÓ˘ÛÍ,
Ä.Ä.í‡Ì‡‚Ò¸Í‡ (ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÔÓ¯ÚÓ-
‚Ó-ÔÂÌÒ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “Ä‚‡Î¸”), í.Ä.ÑÓ-
Î¥Ì˜ÂÌÍÓ (ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÂÍÒÔÓÚÌÓ-
¥ÏÔÓÚÌËÈ ·‡ÌÍ), Ç.ë.ëÂÏÂÌ˛Í (·‡ÌÍ
“ìÍ‡ªÌ‡”), å.ß.òË‰Â (Äí “ìÍ¥Ì-
·‡ÌÍ”), å.ß.äËÒ¥Î¸ (é˘‡‰·‡ÌÍ ìÍ-
‡ªÌË), ß.Ä.óÓÌ‡ (ìÍÒÓˆ·‡ÌÍ),
û.ë.ëÂÎÂÁÌ¸Ó‚ (ÄäÅ “ÖÎÂÍÚÓÌ-
·‡ÌÍ”), ä.å.è‡ÌÓ‚‡ (ÄäÅ “ÇÄ-
Å‡ÌÍ”).

ë¸Ó„Ó‰ÂÌÌfl ÒÚ‡‚ËÚ¸ ÌÓ‚¥ ‚ËÏÓ„Ë Ú‡
ÌÓ‚¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl, Ì‡ flÍ¥ ÚÂ·‡ ‚˜‡ÒÌÓ Â-
‡„Û‚‡ÚË. Ä‰ÊÂ ÒÛ˜‡ÒÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ËÌÍË
— ˆÂ ÏÓ·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸, „ÎÓ·‡Î¸Ì¥ÒÚ¸, ¥ÌÚÂ-
ÎÂÍÚ, ˘Ó ÔÓÚÂ·Ûπ ÌÓ‚Ëı Ô¥‰ıÓ‰¥‚ ¥
ÁÌ‡Ì¸.

■■
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ÒÔıÊÚÔÒ!

ÇÄãûíçé - äìêëéÇÄ  èéãßíàäÄ 

Ç
¥‰ÍËÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ ìÍ‡ªÌË ÁÌ‡˜-
ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı
ÛÏÓ‚: ÁÏ¥Ì ÍÓÌ’˛ÌÍÚÛË Ì‡ ÂÍÒÔÓÚ-

ÌËı ËÌÍ‡ı, ˆ¥Ì Ì‡ ¥ÏÔÓÚÌ¥ ÂÌÂ„Ó-
ÌÓÒ¥ª, Ú‡ÌÒÍÓ‰ÓÌÌËı ÔÓÚÓÍ¥‚ Í‡Ô¥Ú‡-
ÎÛ Ú‡ Ì‡ÓÒÚ‡˛˜Ëı ÔÓˆÂÒ¥‚ „ÎÓ·‡Î¥-
Á‡ˆ¥ª. á·¥Î¸¯ÛπÚ¸Òfl ÔËÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÌÂÂÁË-
‰ÂÌÚ¥‚ Ì‡ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ËÌÍ‡ı ¥ ‚ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥, ‰Ó‚ÓÎ¥ ̄ ‚Ë‰ÍÓ Ì‡ÍÓ-
ÔË˜ÛπÚ¸Òfl ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÈ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥È
·Ó„, flÍËÈ, Á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ, ÒÔËflπ Ô¥‰-
‚Ë˘ÂÌÌ˛ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ,
‡ Á ‰Û„Ó„Ó — ‚Â‰Â ‰Ó Á‡„ÓÒÚÂÌÌfl Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÁËÍ¥‚. êÓÁ‚Ë‚‡πÚ¸Òfl ‚‡Î˛Ú-
Ì‡ Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl, flÍ‡ ÏÓÊÂ ÒÚËÏÛÎ˛-
‚‡ÚË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥ ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò
ÒÛÚÚπ‚Ó Ô¥‰‚Ë˘ËÚË ¥‚ÂÌ¸ Û‡ÁÎË‚ÓÒÚ¥
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÂÍÁÓ„ÂÌÌËÏË ¯ÓÍ‡ÏË Ú‡
‚¥Ó„¥‰Ì¥ÒÚ¸ ¥ÌÙ¥ÍÛ‚‡ÌÌfl „ÎÓ·‡Î¸ÌËÏË
ÍËÁÓ‚ËÏË ÔÓˆÂÒ‡ÏË.

á‡ ˆËı ÛÏÓ‚ ÓÒÓ·ÎË‚Óª „ÓÒÚÓÚË Ì‡-
·Û‚‡π ÔÓ·ÎÂÏ‡ ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓª ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ‚ ÒÙÂ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ-
ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚‡Î˛ÚÌËÈ
ÍÛÒ ÒÛÚÚπ‚Ó ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ̂ ¥ÌË Û ‚¥‰ÍËÚ¥È
ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ¥ π Ó‰ÌËÏ ¥Á ÍÓË‰Ó¥‚ ‚ÔÎË-
‚Û ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó Ò‚¥ÚÛ Ì‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓˆÂÒË. ÄÌ‡ÎÓ„¥˜ÌÓ ÚÓÏÛ, flÍ
ÔÂ‚Ì‡ Â˜Ó‚ËÌ‡ Ô¥‰ ‚ÔÎË‚ÓÏ ‡„ÂÒË‚ÌÓ-
„Ó ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘‡ ÏÓÊÂ ¥ÁÍÓ ÁÏ¥ÌËÚË Ò‚Óª
flÍÓÒÚ¥ È ÁÛÈÌÛ‚‡ÚËÒfl, ‚¥‰ÍËÚ‡ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥Í‡ ‚ ÛÏÓ‚‡ı „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥ª Á‡ ÌÂ‡‰ÂÍ-
‚‡ÚÌËı Â„ÛÎ˛˛˜Ëı ‰¥È Ì‡ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ-
ÏÛ ¥‚Ì¥ ÏÓÊÂ ÓÔËÌËÚËÒfl ‚ ÔÓÎÓÌ¥ ‰Â-
ÒÚÛÍÚË‚ÌËı ÍËÁÓ‚Ëı ÔÓˆÂÒ¥‚ Ú‡ ‰¥ÈÚË
‰Ó Á‡ÌÂÔ‡‰Û. á‡ Ú‡ÍËı ÒÍÎ‡‰ÌËı Ó·ÒÚ‡-
‚ËÌ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌ¸ Û ‚‡Î˛ÚÌ¥È ÒÙÂ¥
Ï‡π ґÛÌÚÛ‚‡ÚËÒfl Ì‡ „ÎË·ÓÍÓÏÛ Ó-

ÁÛÏ¥ÌÌ¥ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚ ‚ÔÎË‚Û ÁÏ¥Ì ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ. ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË ÔÓ‚Ó‰ËÚ¸ ‚Ë‚‡ÊÂÌÛ
‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Û ÔÓÎ¥ÚËÍÛ, ÒÔflÏÓ‚‡ÌÛ
Ì‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸-
ÌÓÒÚ¥, ¥ ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò ÔÓ„ÎË·Î˛π ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ-
Ìfl, ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ÏÓÊ-
ÎË‚Ó„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Î‡Ìˆ˛„‡ ¥ÁÌÓÏ‡Ì¥ÚÌËı
‚Á‡πÏÓÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚, flÍ¥ Á‡ÔÛÒ-
Í‡˛Ú¸Òfl ÔË Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ ÚËı ˜Ë ¥Ì¯Ëı
‰¥È Û ÒÙÂ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl.

ì Ò‚¥ÚÓ‚¥È ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È Ì‡Ûˆ¥, ‡ Ú‡ÍÓÊ
Û Ô‡ÍÚË ¥̂ ÓÁ‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ ¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰-
ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È Ì‡ÍÓÔË˜Â-
ÌÓ ÁÌ‡˜ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌfl, flÍËÈ, ÛÚ¥Ï, ÌÂ ‰ÓÔÓÏ¥„ ÛÌËÍÌÛ-
ÚË ÛÈÌ¥‚ÌËı ‚‡Î˛ÚÌËı Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÍËÁ Û ·‡„‡Ú¸Óı Í‡ªÌ‡ı. ñËÏ ÔÓ·ÎÂÏ‡Ï
ÔËÒ‚fl˜ÂÌÓ ‚ÂÎË˜ÂÁÌÛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÔÛ·Î¥-
Í‡ˆ¥È, ˜ËÒÎÂÌÌ¥ Ô‡ˆ¥ ‚ÒÂÒ‚¥ÚÌ¸Ó ‚¥‰Ó-
ÏËı Û˜ÂÌËı ¥ÁÌËı Ì‡ÛÍÓ‚Ëı ¯Í¥Î ¥ Ì‡-
ÔflÏ¥‚. ì ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌflı ê.å‡Ì‰ÂÎÎ‡,
å.îÎÂÏ¥Ì„‡, ÑÊ.ë‡ÍÒ‡, ê.ÑÓÌ·Û¯‡,
ë.î¥¯Â‡, ÑÊ.îÂÌÍÂÎfl, å.îÂÎ‰ÒÚÂÈ-
Ì‡, è.äÛ„Ï‡Ì‡, Å.ÅÂÌ‡ÌÍÂ, ä.êÓ-
„ÓÙÙ‡, å.é·ÒÚÙÂÎ¸‰‡ Ú‡ ¥Ì¯Ëı [3—5,
7—13, 20—23] ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌ-
Ú‡Î¸Ì¥ ÔËÌˆËÔË Ú‡ Ô‡ÍÚË˜Ì¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë
‰Ó ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÓ„Ó ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‚ ÛÏÓ-
‚‡ı ¥ÁÌËı ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÊËÏ¥‚ Ú‡ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥È Â‡„Û‚‡ÌÌfl Ì‡ ÂÍÁÓ„ÂÌÌ¥ ¯ÓÍË. ì
Ô‡ˆflı ÑÊ.ëÚ¥„Î¥ˆfl ÓÁ‚Ë‚‡πÚ¸Òfl ÌÓ‚‡
Ô‡‡‰Ë„Ï‡ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, flÍ‡
‰‡π ÁÏÓ„Û ‚ÍÎ˛˜ËÚË ‰Ó Ì‡ÛÍÓ‚Ó„Ó ‡Ì‡-
Î¥ÁÛ ÒÍÎ‡‰Ì¥ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌ¥ ÔËÚ‡ÌÌfl Ú‡
ÔÓ·ÎÂÏË ‡ˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ [31].
èÓÚÂ ‚Ò¥ ˆ¥ Ó·ÓÚË Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ÒÔfl-

Питання валютно-курсової сфери зачіпають економічні інтереси та
політичні амбіції різних інституційних груп, впливають на фінансовий стан
підприємств, банків, бюджетної сфери й населення, значною мірою визнача-
ють настрої інвесторів і динаміку потоків капіталу. Такий масштаб та гли-
бина дії валютного курсу, з одного боку, посилює мотивацію різних сил до
впливу на формування валютно-курсової політики на свою користь, а з друго-
го — зумовлює високу відповідальність Національного банку України за підтри-
мання фінансової стабільності і проведення виваженої валютно-курсової
політики на базі чіткого бачення наслідків рішень, що приймаються, для еко-
номіки в цілому. 

В експертно-аналітичному центрі з питань грошово-кредитної політики
Ради НБУ проводяться дослідження зазначених проблем. Подальший розви-
ток ідей, висунутих у статті, дасть змогу розробити модельний та методич-
ний комплекси, які сприятимуть прийняттю центральними банками оптималь-
них рішень у сфері валютного регулювання економіки в умовах глобалізації
та вірогідних екзогенних шоків.   

Äîñëiäæåííÿ/

åÂı‡Ì¥ÁÏ ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª:
¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÓ-ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚ËÈ Ô¥‰ı¥‰

ìÊÛ‡Ó·!
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ÑÔÏÔ„ÓÈÍ!ÎÔÓÚÙÏ˝Û·ÓÛ!ÊÎÚÊÒÛÓÔ.
·Ó·ÏμÛÈ¯ÓÔ‰Ô!˜ÊÓÛÒÙ!Ë!ÈÛ·Ó˝!
‰ÒÔ˘Ô„Ô.ÎÒÊÂÈÛÓÔº!ÔÏμÛÈÎÈ!
ë·ÂÈ!é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ/
ÖÔÎÛÔÒ!ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ!
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ÇÄãûíçé - äìêëéÇÄ  èéãßíàäÄ 

ÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÓÁ‚ËÌÛÚËı ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥Í, ÚÓ‰¥ flÍ ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌËÏ ÏÓÌÂÚ‡-
ÌËÏ Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌËÏ ÔÓ·ÎÂÏ‡Ï Í‡ªÌ ¥Á
ËÌÍ‡ÏË, ̆ Ó ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl, ÔËÒ‚fl˜ÂÌÓ
ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó Û‚‡„Ë.

ì Ô‡ˆflı è.äÛ„Ï‡Ì‡, å.åÓÌÚÂÒ‡,
Ç.èÓÔÓ‚‡ [20—23, 33] Ú‡ ¥Ì¯Ëı ‡‚ÚÓ¥‚
ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl ¥‰Âª, flÍ¥ ÒËÒÚÂÏ‡ÚËÁÛ˛Ú¸
Ò‚¥ÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ ‚‡Î˛ÚÌËı ÍËÁ ¥ ‰‡˛Ú¸
ÁÏÓ„Û ‚Ë‰¥ÎËÚË ÔËÌˆËÔÓ‚Ó ¥ÁÌ¥ ªı ÚË-
ÔË Ú‡ ÔÓ„ÎË·ËÚË ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ªı ÔËÓ‰Ë.
èÓÚÂ ¥ ‚ ˆËı Ô‡ˆflı, ¥ ‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ‰Ó-
ÒÎ¥‰ÊÂÌÌflı åÇî, ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ,
∏ñÅ, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ú‡ÍËı ‰ÓÒÎ¥‰ÌËˆ¸ÍËı Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥È, flÍ CEPR (Centre of Econom-
ic Policy Research), NBER (National Bu-
reau of Economic Research of USA), Û
Ô‡ˆflı Û˜ÂÌËı ßÌÒÚËÚÛÚÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡
ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl çÄçì, ßÌÒÚËÚÛÚÛ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥ÍË êÄç Ì‡„ÓÎÓ¯ÛπÚ¸Òfl Ì‡ ‚‡ÊÎË‚ÓÒ-
Ú¥ ¥ ÌÂ‚Ë¥¯ÂÌÓÒÚ¥ ÔÓ·ÎÂÏ ÓÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥ª
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡Ì-
Ìfl Û Í‡ªÌ‡ı ¥Á ËÌÍ‡ÏË, ˘Ó ÙÓÏÛ-
˛Ú¸Òfl, ‚ ÛÏÓ‚‡ı „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥ª. Å‡ÍÛπ
‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓª ÒÛ˜‡ÒÌËÏ ÛÏÓ‚‡Ï ÒËÒÚÂÏÌÓª
ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª, ÏÓ‰ÂÎ¸ÌÓ„Ó Ú‡ ÏÂÚÓ‰Ë˜ÌÓ-
„Ó ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡¥˛, ˘Ó· Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË
ÔËÈÌflÚÚfl Ó·ґÛÌÚÓ‚‡ÌËı ¥¯ÂÌ¸ ̂ ÂÌ-
Ú‡Î¸ÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ̂ Ëı Í‡ªÌ ¥Á ÍÎ˛˜Ó-
‚Ëı ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËı ÔËÚ‡Ì¸:

• ‚Ë·ÓÛ ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÊËÏÛ ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ (Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó, „ÌÛ˜ÍÓ„Ó
‡·Ó ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÔÓÏ¥ÊÌÓ„Ó) Ú‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓª
ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ÌÓ‚Ó„Ó ÂÊËÏÛ;

• ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó ‚Ë·ÓÛ flÍ¥ÌÓª ‚‡-
Î˛ÚË ‡·Ó ÍÓ¯ËÍ‡ ‚‡Î˛Ú Û ‡Á¥ Ù¥ÍÒ‡ˆ¥ª
ÍÛÒÛ;

• ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌËı Í¥Î¸Í¥ÒÌËı
Ó¥πÌÚË¥‚ ‰Îfl ¥‚Ìfl ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ.

ÇË¥¯ÂÌÌfl ˆËı ÔËÚ‡Ì¸ ÔÓ‚’flÁ‡ÌÂ Á
‚ËÒÓÍËÏ ¥‚ÌÂÏ ÌÂ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓÒÚ¥ Ú‡ Ë-
ÁËÍÛ — ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÚÓ„Ó, ˘Ó Ï¥Ê Â„Û-
Î˛˛˜ËÏË ‰¥flÏË Û ‚‡Î˛ÚÌ¥È ÒÙÂ¥ Ú‡ ªı
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ÎÂ-
Ê‡Ú¸ ÒÍÎ‡‰Ì¥ Á‡ Ò‚Óπ˛ ÒÚÛÍÚÛÓ˛
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË, flÍ¥ ÔË‚Ó‰flÚ¸
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ‰Ó ÌÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ. ì ‚¥Ú˜ËÁ-
ÌflÌ¥È ¥ Á‡Û·¥ÊÌ¥È Ì‡ÛÍÓ‚¥È Î¥ÚÂ‡ÚÛ¥
ÒÂÈÓÁÌÛ Û‚‡„Û ÔË‰¥Îfl˛Ú¸ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ-
Ì˛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª, ÔÓÚÂ Ú‡ÌÒ-
Ï¥Ò¥ÈÌ¥ ÏÂı‡Ì¥ÁÏË, ‰¥fl flÍËı ÓÁ„ÓÚ‡-
πÚ¸Òfl ÔË ÁÏ¥Ì‡ı Û ÒÙÂ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â-
„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl, ‚Ë‚˜ÂÌ¥ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó „ÎË-
·ÓÍÓ. ÑÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl Û ˆ¥È ÒÙÂ¥ ÔÓ‚Ó-
‰flÚ¸Òfl ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ ÓÁ-
‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ‡ı ¥ Ï‡˛Ú¸ ‰Â˘Ó Ó‰ÌÓ·Ó-
ÍËÈ ı‡‡ÍÚÂ. Å¥Î¸ ¥̄ÒÚ¸ ÔÛ·Î¥Í‡ ¥̂È ÔË-
Ò‚fl˜ÂÌÓ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËÏ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌflÏ
ÂÙÂÍÚÛ ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl (path-throw effect),
flÍËÈ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥Ì ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ Ì‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ ˆ¥ÌË. çÓ‚Â ÔÓÍÓ-
Î¥ÌÌfl ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ (NOEM — New Open
Economy Models), flÍÂ ‚ËÌËÍÎÓ Ô¥ÒÎfl
ÂÔÓıË ÏÓ‰ÂÎ¥ å‡Ì‰ÂÎÎ‡—îÎÂÏ¥Ì„‡ ¥ ·‡-
ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ ¥‰Âflı å.é·ÒÚÙÂÎ¸‰‡ ¥ ä.êÓ-

„ÓÙÙ‡ (1995, 1996), ‰Â˘Ó ÔÓ„ÎË·Î˛π
·‡˜ÂÌÌfl Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚ Á‡‚‰fl-
ÍË ̄ Ë¯ÓÏÛ ÓÁÛÏ¥ÌÌ˛ ÙÛÌÍˆ¥È ÔÂÂ-
‚‡„Ë ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚, Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó
ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ËÁËÍ¥‚ Ú‡ ¥ÒÌÛ‚‡ÌÌfl ÌÓÏ¥-
Ì‡Î¸ÌËı ÊÓÒÚÍÓÒÚÂÈ (ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ ¥
Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË). ç‡ ÒÛ˜‡ÒÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ̂ ¥
‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl Û Ì‡ÔflÏ¥
ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl Ó·ÏÂÊÂÌ¸, flÍ¥
Ï¥ÒÚflÚ¸Òfl Û ‚Ëı¥‰ÌËı ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚‡ı ·‡ÁÓ-
‚Óª ÏÓ‰ÂÎ¥, Ú‡ ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚÛ ÔÓıÓ‰-
ÊÂÌÌfl Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ VAR-ÏÂÚÓ‰Û Ì‡
Ï‡ÚÂ¥‡Î‡ı ¥ÁÌËı Í‡ªÌ.

ì ÒÛ˜‡ÒÌËı Ô‡ˆflı ÖÌ„ÂÎfl (Engel
(1999), ÉÓÎ‰·Â„‡, äÌÂÚÚÂ‡ Ú‡ äÂÏÔ‡
(Goldberg, Knetter, Campa (2002),
Ä‰ÓÎ¸ÙÒÓÌ‡ (Adolfson (2002), åÓÌ‡-
˜ÂÎÎ¥ (Monacelli (2005), ìÂÎÁ‡ (Welz
(2005), Ö‰Ê¥Ï‡Ì‡, èÂ¥πÒ‡ ¥ åÓÂÌ‡ (Ad-
jemian, Paries, Moyen (2007) [14—16,
18, 19, 24—29] Ú‡ ¥Ì¯Ëı ‡‚ÚÓ¥‚ ÁÓ·-
ÎÂÌÓ ̆ Â Ó‰ËÌ ÍÓÍ ÛÔÂÂ‰ Û ÓÁÛÏ¥ÌÌ¥
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ (exchange
rate transmission) Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸
ÙÂÌÓÏÂÌÛ ÌÂÔÓ‚ÌÓ„Ó ÂÙÂÍÚÛ ÔÓıÓ‰-
ÊÂÌÌfl Ì‡ ·‡Á¥ ÏÓ‰ËÙ¥ÍÓ‚‡ÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ-
‰Û DSGE (Dynamic Stochastic General
Equilibrium) Models Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÊÓ-
ÒÚÍÓÒÚ¥ ˆ¥Ì. é‰Ì‡Í ÛÒ¥ Ì‡‚Â‰ÂÌ¥ Ô¥‰ıÓ-
‰Ë ґÛÌÚÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È ÏÂÚÓ-
‰ÓÎÓ„¥˜Ì¥È ÓÒÌÓ‚¥, flÍ‡ ÌÂ ‰ÓÁ‚ÓÎflπ ‚Ë-
ÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË ªı ‰Îfl Í‡ªÌ ¥Á ËÌÍ‡ÏË,
˘Ó ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl.

èÓ·ÎÂÏË Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl Á‡ı¥‰ÌËı
ÓÁÓ·ÓÍ ‰Îfl ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓª
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ìÍ‡ªÌË Ï‡˛Ú¸
‰‚‡ ‡ÒÔÂÍÚË — ÔËÍÎ‡‰ÌËÈ ¥ ÙÛÌ‰‡-
ÏÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ.

èÓ·ÎÂÏË ÔËÍÎ‡‰ÌÓ„Ó ı‡‡ÍÚÂÛ
ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÚËÏ, ̆ Ó Ì‡ ¥ÒÌÛ˛˜¥È ÒÚ‡ÚË-
ÒÚË˜Ì¥È ·‡Á¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË ‰Ó‚ÓÎ¥
ÒÍÎ‡‰ÌÓ ÔÓ·Û‰Û‚‡ÚË ÏÓ‰ÂÎ¸ DSGE —
‰ËÌ‡Ï¥˜ÌÛ ÒÚÓı‡ÒÚË˜ÌÛ ÏÓ‰ÂÎ¸ Á‡„‡Î¸-
ÌÓª ¥‚ÌÓ‚‡„Ë. ÑÎfl ¥‰ÂÌÚËÙ¥Í‡ˆ¥ª Ô‡‡-
ÏÂÚ¥‚ ÏÓ‰ÂÎ¥ ÔÓÚ¥·Ì¥ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó ‰Ó‚„¥
˜‡ÒÓ‚¥ fl‰Ë, ˘Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜Ì¥ ÔÓˆÂÒË ·ÂÁ flÍ¥ÒÌËı ÁÛ¯ÂÌ¸.

ëÍÎ‡‰Ì¥¯ËÏË ‰Îfl ÓÁÛÏ¥ÌÌfl π ÔÓ-
·ÎÂÏË, flÍ¥ Ï‡˛Ú¸ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ÏÂ-
ÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ. ∫ı ÌÂ ÔÓÁ·‡‚ÎÂ-
Ì‡ ÌÂ ÎË¯Â ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ Ì‡-
ÛÍ‡, ‡ È Ò‚¥ÚÓ‚‡. â‰ÂÚ¸Òfl ÔÓ ÚÂ, ˘Ó
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ Û ÒÛ˜‡ÒÌiÈ Ì‡Ûˆi ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl Ì‡‰-
ÚÓ ÒÔÓ˘ÂÌÓ ¥ ÒıÂÏ‡ÚË˜ÌÓ — flÍ ‰Ó‚ÓÎ¥
ÔÓÒÚËÈ Á‡ ÒÚÛÍÚÛÓ˛ Í‡Ì‡Î ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‚ Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥ ÏÓ-
ÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª. èË ̂ ¸ÓÏÛ Á‡ ‡Ï-
Í‡ÏË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ Á‡ÎË¯‡˛Ú¸Òfl ‚‡ÊÎË‚¥
¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌi i ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚¥ ‡ÒÔÂÍÚË ÔÓ-
·ÎÂÏ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl, flÍ¥ ÔÓ
ÒÛÚ¥ π ‚Ë¥¯‡Î¸ÌËÏË. ë‡ÏÂ ‚ÓÌË Á‰Â-
·¥Î¸¯Ó„Ó ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸ Ï¥ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥
Ú‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÂÙÂÍÚË, flÍ¥ ‚ËÌË-
Í‡˛Ú¸ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ‰¥È ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-

ÍÛ ‚ ÒÙÂ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl. ì
Á‚’flÁÍÛ Á ̂ ËÏ ÔÓÔÛÎflÌ¥ Ì‡ á‡ıÓ‰¥ ¥‚ÌÓ-
‚‡ÊÌ¥ ÏÓ‰ÂÎ¥ ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸ Â‡Î¸Ì¥ ÔÓ-
ˆÂÒË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ ÓÁ‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ‡ı
Á‡Ì‡‰ÚÓ ÒÔÓ˘ÂÌÓ, ‡ ‰Îfl Í‡ªÌ ¥Á ËÌ-
ÍÓ‚ËÏË ¥ÌÒÚËÚÛÚ‡ÏË, ˘Ó ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl,
‚ÓÌË π ˘Â ÏÂÌ¯ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌËÏË.

ç‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ Ú‡ÍÓ„Ó ÒÚ‡ÌÛ ÒÔ‡‚ π ÌÂ-
‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó „ÎË·ÓÍÂ ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ·‡„‡ÚÓÍ‡-
Ì‡Î¸ÌÓª ÌÂÎ¥Ì¥ÈÌÓª ÔËÓ‰Ë ‚‡Î˛ÚÌÓª
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª, flÍ‡ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó ÛÒÍÎ‡‰Ì˛πÚ¸-
Òfl ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflÏË ÔÂÂı¥‰ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.
ñÂ, ‚ Ò‚Ó  ̨̃ Â„Û, ÔËÁ‚Ó‰ËÚ  ̧‰Ó ÁÌ‡˜ÌÓ-
„Ó ÔÓ¯ËÂÌÌfl ÔÓÏËÎÍÓ‚Ëı ÒÛ‰ÊÂÌ¸ Û
‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚¥È ÒÙÂ¥. é‰ÌËÏ ¥Á ÔË-
ÍÎ‡‰¥‚ Ú‡ÍÓ„Ó ÒÔÓ˘ÂÌÓ„Ó ÓÁÛÏ¥ÌÌfl π
ÚÂÁ‡ ÔÓ ¥ÒÌÛ‚‡ÌÌfl Î¥Ì¥ÈÌÓ„Ó ÔflÏÓ„Ó
Á‚’flÁÍÛ “Â‚‡Î¸‚‡ ¥̂fl Ì‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛-
ÚË — ÁÌËÊÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª”. ì Â‡Î¸ÌÓÒÚ¥
Á‚’flÁÓÍ Ï¥Ê ÁÏ¥Ì‡ÏË ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ú‡
ˆ¥ÌÓ‚Ó˛ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÓ˛ Ï‡π ÒÍÎ‡‰Ì¥¯ËÈ Ú‡
ÌÂÎ¥Ì¥ÈÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ. ÖÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚ¥ ÔÂ‚-
ÌËı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚ Â‡Î¸ÌÓ„Ó Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ÒÂÍÚÓ¥‚ ‰Ó ÁÏ¥Ì ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ‡
ÓÚÊÂ, È ÂÙÂÍÚ ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl, Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰
¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÓ-ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚Ëı ÓÒÓ·ÎË‚Ó-
ÒÚÂÈ Ú‡ ÒÚÛÍÚÛË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÏÓÊÛÚ¸
Ï‡ÚË ‚¥‰’πÏÌËÈ ÁÌ‡Í. ì ˆ¸ÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ
Â‚‡Î¸‚‡ ¥̂fl Ì‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ÌÂ ÒÚË-
ÏÛ‚‡ÚËÏÂ ¥ÌÙÎflˆ¥˛, ‡ Ì‡‚Ô‡ÍË, ÔÓ‚ÓÍÛ-
‚‡ÚËÏÂ ªª ÁÓÒÚ‡ÌÌfl. å‡ÎÓ ÚÓ„Ó, Ì‡ ÙÓ-
Ì¥ ÔÂ‚ÌËı ÂÍÁÓ„ÂÌÌËı ̄ ÓÍ¥‚ Ú‡ ÌÂÒÔË-
flÚÎË‚Ëı Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ı‡‡ÍÚÂË-
ÒÚËÍ (‚¥‰’πÏÌÂ Ò‡Î¸‰Ó ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌÓ„Ó ·‡-
Î‡ÌÒÛ ¥ Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌ¥ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ ÍÓÔÓ‡-
ÚË‚Ì¥ ·Ó„Ë) ÌÂ‚˜‡ÒÌ‡ ¥ ¥ÁÍ‡ Â‚‡Î¸‚‡-
ˆ¥fl ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó ÒÛÚÚπ‚Ó„Ó Ô‡‰¥Ì-
Ìfl ÂÍÒÔÓÚÛ, ÚÂÏÔ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl, ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ÔËÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
(“suddenly stop capital inflows”) ¥, ÁÂ¯-
ÚÓ˛, — ‰Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓª ÍËÁË.
í‡Í¥ “‡ÌÓÏ‡Î¸Ì¥” Á ÔÓÁËˆ¥ª ÍÎ‡ÒË˜ÌÓª
ÚÂÓ¥ª Á‡„‡Î¸ÌÓª ¥‚ÌÓ‚‡„Ë fl‚Ë˘‡ ÔËÏÛ-
¯Û˛Ú¸ Á‡ÏËÒÎËÚËÒfl ÔÓ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸
ÓÁ‚ËÚÍÛ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌËı ÓÒÌÓ‚ ÚÂÓ¥ª
‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª Á ÚËÏ, ˘Ó· ‚ÓÌË
‰‡‚‡ÎË ÁÏÓ„Û ‚ÍÎ˛˜ËÚË ‰Ó ÓÁ„Îfl‰Û
¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÓ-ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚¥ ‡ÒÔÂÍÚË ¥, Ú‡-
ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, „ÎË·¯Â ‰ÓÒÎ¥‰ËÚË ÔËÓ‰Û
‚ÔÎË‚Û ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥
ÔÓˆÂÒË. 

á ˆ¥π˛ ÏÂÚÓ˛ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÓÁ¯ËË-
ÚË ÍÓÌˆÂÔÚÛ‡Î¸ÌËÈ ‡Ô‡‡Ú ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸
‚‡Î˛ÚÌÓª ÒÙÂË ¥ ÓÁ„Îfl‰‡ÚË ÔÓÌflÚÚfl
‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª ‚ ̄ Ë¯ÓÏÛ Ú‡Í-
ÚÛ‚‡ÌÌ¥. 

è¥‰ ÏÂı‡Ì¥ÁÏÓÏ ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª
ÓÁÛÏ¥ÚËÏÂÏÓ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ÔÂÂ‰‡˜¥ ¥Ï-
ÔÛÎ¸Ò¥‚, flÍ¥ ÔÓÓ‰ÊÛ˛Ú¸Òfl ‰¥flÏË Û
ÒÙÂ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‡·Ó
ÒÔÓÌÚ‡ÌÌËÏË ÁÏ¥Ì‡ÏË ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ, ‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ Ú‡ Â‡Î¸ÌËÈ ÒÂÍÚÓË
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ¥ ‚ Í¥ÌˆÂ‚ÓÏÛ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥
ÔÓÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl Ì‡ ÚÂÏÔ‡ı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ-
„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ú‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ª.
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ä‡Ì‡Î‡ÏË ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª Ì‡ÁË‚‡-
ÚËÏÂÏÓ ¯ÎflıË, flÍËÏË ÓÁÔÓ‚Ò˛‰ÊÛ-
πÚ¸Òfl Î‡Ìˆ˛„Ó‚‡ Â‡Íˆ¥fl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
¥ÏÔÛÎ¸Ò¥‚, ˘Ó ‚ËÌËÍÎË ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÁÏ¥Ì
Û ‚‡Î˛ÚÌ¥È ÒÙÂ¥.

íÓ·ÚÓ Í‡Ì‡Î ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª
ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl ÔÓÒÎ¥‰Ó‚Ì¥ÒÚ˛ ·ÂÁÔÓÒÂ-
Â‰Ì¸Ó ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı Ï¥Ê ÒÓ·Ó˛ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌËı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚, ̆ Ó ı‡‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸
ÒÚ‡Ì ÔÂ‚ÌÓª Ó·Î‡ÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒËÒ-
ÚÂÏË, Ì‡ flÍÛ ÔÓ¯Ë˛πÚ¸Òfl ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥Ì
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ.

ç‡ Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ ÒËÒÚÂÏ‡-
ÚËÁÛ‚‡ÚË Í‡Ì‡ÎË Á‡ Ú‡ÍËÏË ÍÎ‡ÒËÙ¥Í‡-
ˆ¥ÈÌËÏË ÓÁÌ‡Í‡ÏË:

1. á‡ ÒÛÚÌ¥ÒÚ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚,
flÍ¥ ‚¥‰·Û‚‡˛Ú¸Òfl Á‡ ÔÂ‚ÌËÏ Í‡Ì‡ÎÓÏ ¥
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ — Á‡ ÁÏ¥ÒÚÓ‚ËÏ ÒÍÎ‡‰ÓÏ
ÁÏ¥ÌÌËı, flÍ¥ ˆÂÈ Í‡Ì‡Î ÛÚ‚Ó˛˛Ú¸;

2. á‡ ÒÚÛÍÚÛÓ˛ Í‡Ì‡ÎÛ: ‰ÂflÍ¥ Í‡-
Ì‡ÎË π Î¥Ì¥ÈÌËÏ Î‡Ìˆ˛„ÓÏ ‚Á‡πÏÓÔÓ-
‚’flÁ‡ÌËı ÁÏ¥ÌÌËı, ‡ ‰ÂflÍ¥ — ÏÂÂÊÂ-
‚Ó˛ ÒÚÛÍÚÛÓ˛, flÍ‡ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π ·‡„‡-
ÚÓÍ‡Ì‡Î¸ÌÛ ‰¥˛ ÔÂ‚ÌÓ„Ó Ô‡‡ÏÂÚ‡ Ì‡
¥ÌÙÎflˆ¥˛ Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl.

ä‡Ì‡ÎË ÔÂ¯Ó„Ó ÚËÔÛ Ì‡Á‚ÂÏÓ Î¥-
Ì¥ÈÌËÏË, ‰Û„Ó„Ó ÚËÔÛ — ÏÂÂÊÂ‚ËÏË
Í‡Ì‡Î‡ÏË Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ.
èËÍÎ‡‰ÓÏ ÏÂÂÊÂ‚Ó„Ó Í‡Ì‡ÎÛ π ÓÁ-
ÔÓ‚Ò˛‰ÊÂÌÌfl ÍÓÎË‚‡Ì¸ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ¥ ÈÓ„Ó ·‡-
„‡ÚÓÍ‡Ì‡Î¸Ì‡ ‰¥fl Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛ Ú‡ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl. ì ˆ¸ÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ
Í¥ÌˆÂ‚ËÏ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ‚ÔÎË‚Û ‚‡Î˛ÚÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛ π ÒÛÍÛÔÌËÈ ÒË-
ÌÂ„ÂÚË˜ÌËÈ ÂÙÂÍÚ ‚¥‰ ‰¥ª ‚Ò¥ı Î¥Ì¥ÈÌËı
Í‡Ì‡Î¥‚, ˘Ó ÛÚ‚Ó˛˛Ú¸ ·‡„‡ÚÓÍ‡Ì‡Î¸-
ÌËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª; 

3. á‡ ÒËÎÓ˛ Á‚’flÁÍ¥‚, flÍ¥ ÙÓÏÛ˛Ú¸
Í‡Ì‡Î. ëËÎ‡ ‚ÔÎË‚Û ÁÏ¥ÌË Ó‰ÌÓ„Ó Ô‡-
‡ÏÂÚ‡ Ì‡ ¥Ì¯ËÈ ‚¥‰Ó·‡Ê‡πÚ¸Òfl ̃ ÂÂÁ
¥‚ÂÌ¸ ÈÓ„Ó ÂÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚ¥. üÍ˘Ó ÔÂ‚Ì‡
ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÁÏ¥ÌÌ‡ ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Á ‚‡Î˛Ú-
ÌËÏ ÍÛÒÓÏ ˜ÂÂÁ Î¥Ì¥ÈÌËÈ Ú‡ÌÒÏ¥-
Ò¥ÈÌËÈ Í‡Ì‡Î, ÚÓ ªª ÂÎ‡ÒÚË˜Ì¥ÒÚ¸ ‚¥‰ÌÓÒ-
ÌÓ ÍÛÒÓ‚Ëı ÍÓÎË‚‡Ì¸ π ÒÛÔÂÔÓÁËˆ¥π˛
ÂÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚÂÈ, flÍ¥ ı‡‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸ ÛÒ¥
ÔÓÏ¥ÊÌ¥ Î‡ÌÍË ‰‡ÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ.

üÍ˘Ó Ê ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÁÏ¥ÌÌ‡ ÔÓ‚’flÁ‡-
Ì‡ Á ‚‡Î˛ÚÌËÏ ÍÛÒÓÏ ̃ ÂÂÁ ÏÂÂÊÂ‚ËÈ
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÈ Í‡Ì‡Î, ÚÓ ªª ÂÎ‡ÒÚË˜Ì¥ÒÚ¸
‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÍÓÎË‚‡Ì¸ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ π
ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÒËÌÂ„ÂÚË˜ÌÓ„Ó ÂÙÂÍÚÛ ‰¥ª
Î¥Ì¥ÈÌËı Í‡Ì‡Î¥‚, ̆ Ó ÒÍÎ‡‰‡˛Ú¸ ÏÂÂÊÛ,
— flÍ Û ÒËÚÛ‡ˆ¥ª Á‚’flÁÍÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ Ú‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ª. í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ̆ Ó· ‰¥ÈÚË
‚ËÒÌÓ‚ÍÛ ÔÓ ÂÁÛÎ¸ÚÛ˛˜ËÈ ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥Ì
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÚË ‚Ò˛ ÒËÒÚÂÏÛ Î¥Ì¥ÈÌËı Í‡-
Ì‡Î¥‚, ̆ Ó ÒÚ‚Ó˛˛Ú  ̧ÏÂÂÊÛ, Ú‡ ªı ÒÛÍÛÔ-
ÌËÈ ÒËÌÂ„ÂÚË˜ÌËÈ ÂÙÂÍÚ;

4. á‡ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ˛ Á‚ÓÓÚÌËı Á‚’flÁÍ¥‚ Û
ÒÚÛÍÚÛ¥ Í‡Ì‡ÎÛ. üÍ˘Ó Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÈ
Í‡Ì‡Î Ï¥ÒÚËÚ¸ Á‚ÓÓÚÌ¥ Á‚’flÁÍË, ÚÓ·ÚÓ
Ï‡π Ï¥ÒˆÂ Á‚ÓÓÚÌ‡ ‰¥fl ÔÂ‚ÌÓª ÂÁÛÎ¸-

ÚÛ˛˜Óª ÁÏ¥ÌÌÓª Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌËÈ ÍÛÒ ‡·Ó
¥Ì¯Û ÔÓÔÂÂ‰Ì˛ ÁÏ¥ÌÌÛ, Ì‡ÁË‚‡ÚËÏÂ-
ÏÓ Ú‡ÍËÈ Í‡Ì‡Î Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÏ Í‡Ì‡ÎÓÏ
Á¥ Á‚ÓÓÚÌËÏ Á‚’flÁÍÓÏ.

ÇË‚˜ÂÌÌfl Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı Í‡Ì‡Î¥‚ Á¥
Á‚ÓÓÚÌËÏ Á‚’flÁÍÓÏ — Ì‡ÈÒÍÎ‡‰Ì¥¯‡
˜‡ÒÚËÌ‡ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Óª
ÒÙÂË, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Á‚ÓÓÚÌ¥ Á‚’flÁÍË ÔÓ-
Ó‰ÊÛ˛Ú¸ ÌÂÎ¥Ì¥ÈÌÓÒÚ¥ È ÂÙÂÍÚË ÌÂ-
ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥ Û ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌ¥ ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ
‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª. êÓÁ‚ËÚÓÍ Ú‡ÍËı
ÌÂÒÚ¥ÈÍËı ÔÓˆÂÒ¥‚ ‡ÁÓÏ ¥Á ÒËÌÂ„Â-
ÚË˜ÌËÏË ÏÂÂÊÂ‚ËÏË ÂÙÂÍÚ‡ÏË Á‡ ÔÂ‚-
ÌËı ÛÏÓ‚ ÏÓÊÂ ‚ËÍÎËÍ‡ÚË ¥ÁÍ¥ ÔÓÛ-
¯ÂÌÌfl ‰ËÌ‡Ï¥˜ÌÓª ¥‚ÌÓ‚‡„Ë Û ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ-ÍÛÒÓ‚¥È ÒÙÂ¥ ¥ ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ̂ ¸Ó„Ó —
‚‡Î˛ÚÌ¥ ÍËÁË. èËÓ‰‡ ‚‡Î˛ÚÌÓª ÍË-
ÁË, Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, Á‡ÎÂÊ‡ÚËÏÂ ‚¥‰:

— ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌÓª ÒÚÛÍÚÛË ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ
‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª Û ‰‡Ì¥È Í‡ªÌ¥ Ì‡
ÔÂ‚ÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥;

— ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ ÚËı Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı
Í‡Ì‡Î¥‚, flÍËÏË ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl ÌÂ¥‚ÌÓ-
‚‡ÊÌ¥ ÔÓˆÂÒË;

— ÔËÓ‰Ë ÒÚ‡ÚÓ‚Ó„Ó ¥ÏÔÛÎ¸ÒÛ,
˘Ó π ‰ÊÂÂÎÓÏ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÌÂ¥‚ÌÓ‚‡Ê-
ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚, flÍ¥ ‚ Ô¥‰ÒÛÏÍÛ ÔËÁ‚Ó-
‰flÚ¸ ‰Ó ‚‡Î˛ÚÌÓª ÍËÁË.

á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰‡π ÁÏÓ„Û
ÔÓ„ÎË·ËÚË ÒÛ˜‡ÒÌÂ ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ÔËÓ‰Ë
‚‡Î˛ÚÌËı ÍËÁ, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÂ Û Ô‡ˆflı
è.äÛ„Ï‡Ì‡, å.åÓÌÚÂÒ‡, Ç.èÓÔÓ‚‡ Ú‡
¥Ì¯Ëı ‡‚ÚÓ¥‚, ¥ Ì‡ ÒËÒÚÂÏÌÓÏÛ ÙÛÌ‰‡-
ÏÂÌÚ¥ ÓÁ‚ËÌÛÚË ÚËÔÓÎÓ„¥˛ ÍËÁ Ú‡ ÔÂ-
Â‰ÍËÁÓ‚Ëı ÒÚ‡Ì¥‚. ñÂ, ‚ Ò‚Ó˛ ˜Â„Û,
‰‡ÒÚ¸ ÁÏÓ„Û Ô¥‰‚Ë˘ËÚË ªı ÔÓ„ÌÓÁÓ-
‚‡Ì¥ÒÚ¸ Ú‡ ¥‚ÂÌ¸ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥ Á‡ıÓ‰¥‚
˘Ó‰Ó Á‡ÔÓ·¥„‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı ÍËÁ ‡·Ó
Ï¥Ì¥Ï¥Á‡ˆ¥ª ªı ÛÈÌ¥‚ÌËı Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚. 

êÂ‡Î¥Á‡ˆ¥fl ‰‡ÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó ‰Ó-
ÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒ-
Ï¥Ò¥ª ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÓÁ„Îfl‰ ‚ÔÎË‚Û ÁÏ¥Ì
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌ¥
ÒÛ·’πÍÚË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ªı ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚¥ Â-
‡Íˆ¥ª Ú‡ ‚Ò¥ı ÒÛÚÚπ‚Ëı ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍ¥‚,
flÍ¥ ÔË ˆ¸ÓÏÛ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ Ú‡ ˜ËÌflÚ¸
‚ÔÎË‚ Ì‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓˆÂÒË. í‡ÍËÈ
ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌËÈ Ì‡ÔflÏ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl
‰Óˆ¥Î¸ÌÓ Ì‡Á‚‡ÚË ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÓ-ÔÓ-
‚Â‰¥ÌÍÓ‚ËÏ Ô¥‰ıÓ‰ÓÏ ‰Ó ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª.  

è‡ÍÚË˜Ì‡ Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl Ô¥‰ıÓ‰Û ÔÂ-
Â‰·‡˜‡π ‚Ë‰¥ÎÂÌÌfl Û ÒÚÛÍÚÛ¥ ÒÛÍÛÔ-
ÌÓÒÚ¥ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚, Ì‡ flÍ¥
‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ ÏÓÊÎË‚¥ ÁÏ¥ÌË ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ, Ú‡ÍËı „ÛÔ:

1. ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ (Ñ);
2. è¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡-ÂÍÒÔÓÚÂË (îÖ);
3. è¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡-¥ÏÔÓÚÂË (îß);
4. è¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ÒÂ-

ÍÚÓÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË (îÇ);
5. Å‡ÌÍË (Å);
6. ñÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ (ñÅ);
7. ìfl‰ ¥ Ûfl‰Ó‚¥ ÒÚÛÍÚÛË (ì).
Ä·Ë ‰ÓÒÎ¥‰ËÚË ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥Ì ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó

ÍÛÒÛ Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÚ‡Ì ¥ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÛ
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚,
Û‚Â‰ÂÏÓ ÔÓÌflÚÚfl Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÓ‰ÛÎfl.

è¥‰ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÏ ÏÓ‰ÛÎÂÏ ¥ÌÒÚË-
ÚÛˆ¥ÈÌÓ„Ó ÒÛ·’πÍÚ‡ ÓÁÛÏ¥ÚËÏÂÏÓ ÚÛ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ‡·Ó ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚Û ı‡‡ÍÚÂË-
ÒÚËÍÛ ÒÛ·’πÍÚ‡, Ì‡ flÍÛ ÁÏ¥Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ ˜ËÌËÚ¸ ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¥È ‚ÔÎË‚.

á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ̂ ¥ÎÂÈ ¥ „ÎË·ËÌË ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌfl Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌ¥ ÏÓ‰ÛÎ¥ ÏÓÊÌ‡ ÓÁ-
„Îfl‰‡ÚË Ì‡ ¥ÁÌÓÏÛ ¥‚Ì¥ ‰ÂÚ‡Î¥Á‡ˆ¥ª
(Ì‡ ÒıÂÏ¥ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÓ ‚Ò˛ ÒÛÍÛÔÌ¥ÒÚ¸
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı ÏÓ‰ÛÎ¥‚ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı
ÒÛ·’πÍÚ¥‚, ̆ Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ‰‡ÌÓÏÛ ÂÚ‡ÔÛ
‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓª
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª).

ëÛÍÛÔÌ¥ÒÚ¸ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı ÏÓ‰ÛÎ¥‚
ÒÚ‚Ó˛π ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÓ-ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚ËÈ
ÔÓÒÚ¥ ‰¥ª ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª.

èË ˆ¸ÓÏÛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Í‡Ì‡Î¥‚ N Ì‡
ÔÂ¯ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª ‚Ë-
ÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl Í¥Î¸Í¥ÒÚ˛ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÒÛ-
·’πÍÚ¥‚ Ú‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ˛ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı ÏÓ-
‰ÛÎ¥‚:

n

N = Σ ki
,

i=1

‰Â N — Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Í‡Ì‡Î¥‚ Ì‡ ÔÂ¯ÓÏÛ
ÂÚ‡Ô¥ ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª;

ki — Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı ÏÓ-
‰ÛÎ¥‚ ¥-„Ó ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÓ„Ó ÒÛ·’πÍÚ‡.

îÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ ÔËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ú‡ÌÒ-
Ï¥Ò¥ÈÌËı ÏÓ‰ÛÎ¥‚ Ï‡π Í¥Î¸Í‡ ‚‡ÊÎË‚Ëı
‡ÒÔÂÍÚ¥‚:

1) Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌ¥ ÏÓ‰ÛÎ¥ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı
ÒÛ·’πÍÚ¥‚ π ÒÚÛÍÚÛÓÛÚ‚Ó˛˛˜Ó˛ ÓÒÌÓ-
‚Ó˛ ªı ÏÓÚË‚‡ˆ¥ª Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓ‚Â-
‰¥ÌÍË ÔË ÁÏ¥Ì‡ı ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ̆ Ó
‰‡π ÁÏÓ„Û ‰ÓÒÎ¥‰ËÚË ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚¥ Â‡Íˆ¥ª
ËÌÍÓ‚Ëı ‡„ÂÌÚ¥‚ Ì‡ ‰¥ª ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ‚ ÒÙÂ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl;

2) ¥ÌÚÂ„Ó‚‡Ì‡ Í‡ÚËÌ‡ ÒÚ‡ÌÛ ¥ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍË Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı ÏÓ‰ÛÎ¥‚ ‚¥‰Ó·‡-
Ê‡π Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯¥ ‡ÒÔÂÍÚË ÒÚ‡ÌÛ ¥ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ Á ‡ÍˆÂÌÚÓÏ
Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌ¥ Ú‡ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌ¥ ÒÍÎ‡‰Ó‚¥;

3) ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥Ì ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡
ÒÚ‡Ì Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËı ÏÓ‰ÛÎ¥‚ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π
Í‡ÚËÌÛ ÔÂ¯Ó„Ó ÂÚ‡ÔÛ ‰¥ª ‚‡Î˛ÚÌÓª
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª, flÍ‡ Ï‡π ÏÂÂÊÂ‚Û ·‡„‡ÚÓÍ‡-
Ì‡Î¸ÌÛ ÔËÓ‰Û (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ).

á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰‡π ÁÏÓ„Û
ÔÓ‰Ó‚ÊËÚË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ-
„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ¥ Ô‡ˆ˛‚‡ÚË Ì‡‰ ÓÁÓ·-
ÍÓ˛ ÒıÂÏË ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª Ì‡ Ì‡-
ÒÚÛÔÌËı ÂÚ‡Ô‡ı Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÍÎ˛˜Ó‚Ëı
¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ¥ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚Ëı Ù‡ÍÚÓ¥‚,
ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌËı ‰Îfl ìÍ‡ªÌË, ÒËÌÂ„ÂÚË˜-
ÌËı ÂÙÂÍÚ¥‚ ¥ Á‚ÓÓÚÌËı Á‚’flÁÍ¥‚.  

á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌËÈ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÓ-ÔÓ-
‚Â‰¥ÌÍÓ‚ËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ‚‡-
Î˛ÚÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥
ÓÁÓ·ÍË ‡‚ÚÓ¥‚ Û ÒÙÂ¥ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl
‚ÔÎË‚Û ÁÏ¥Ì ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍÛ Ú‡ „Ó¯Ó‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ [30—

ÇÄãûíçé - äìêëéÇÄ  èéãßíàäÄ 
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32, 34—36] ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û ÓÁÓ·ËÚË ÍÓÏ-
ÔÎÂÍÒ ‚Á‡πÏÓÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌËı
ÏÓ‰ÂÎÂÈ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‰Îfl
Í‡ªÌ ¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛ Ì‡
ÌÓ‚¥È ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜Ì¥È ÓÒÌÓ‚¥. ñÂÈ ÍÓÏ-
ÔÎÂÍÒ ÏÓÊÂ ÒÚ‡ÚË Ô¥‰ґÛÌÚflÏ ÔÓ„ÌÓÁÛ-
‚‡ÌÌfl ÔÂÂ‰ÍËÁÓ‚Ëı ÒÚ‡Ì¥‚ Û ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥
Ì‡ ·‡Á¥ ÒËÒÚÂÏË ÒË„Ì‡Î¥‚ ‡ÌÌ¸Ó„Ó ÔÓ-
ÔÂÂ‰ÊÂÌÌfl, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÓÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥ª ÔËÈ-
ÌflÚÚfl ¥¯ÂÌ¸ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ Û
‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚¥È ÒÙÂ¥.                 ■■
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‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË, ÔÓ‰Ó‚ÊÛ˛˜Ë
ÒÂ¥˛ “ÇË‰‡ÚÌ¥ ÓÒÓ·ËÒÚÓÒÚ¥ ìÍ‡ªÌË”, 15
ÊÓ‚ÚÌfl 2007 ÓÍÛ ‚‚¥‚ ‚ Ó·¥„ ̨ ‚¥ÎÂÈÌÛ ÏÓÌÂ-

ÚÛ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ì¥, ÔËÒ‚fl˜ÂÌÛ èÂÚÛ ÉË-
„ÓÂÌÍÛ (1907—1987) — „ÓÏ‡‰Ò¸ÍÓ-ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓ-
ÏÛ ‰¥fl˜Â‚¥, ‚¥ÈÒ¸ÍÓ‚ÓÏÛ ÚÂÓÂÚËÍÛ, ‚¥‰ÓÏÓÏÛ
Ô‡‚ÓÁ‡ıËÒÌËÍÛ. èÂÚÓ ÉË„ÓÂÌÍÓ — Ó‰ËÌ ¥Á Á‡-
ÒÌÓ‚ÌËÍ¥‚ ìÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª „ÓÏ‡‰Ò¸ÍÓª „ÛÔË ÒÔË-
flÌÌfl ‚ËÍÓÌ‡ÌÌ˛ ÉÂÎ¸Ò¥ÌÒ¸ÍËı Û„Ó‰, ‚ËÒÚÛÔ‡‚
Á‡ ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl ÍËÏÒ¸ÍËı Ú‡Ú‡ Ì‡ ¥ÒÚÓË˜ÌÛ
·‡Ú¸Í¥‚˘ËÌÛ, Á‡ Ô‡‚Ó ìÍ‡ªÌË È ¥Ì¯Ëı Ì‡Ó‰¥‚
ëêëê Ì‡ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸.

åÓÌÂÚÛ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Á ÌÂÈÁËÎ¸·ÂÛ. ä‡ÚÂ„Ó¥fl
flÍÓÒÚ¥ Í‡·Û‚‡ÌÌfl — ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈ-
ÚÂ‰, Ï‡Ò‡ ÏÓÌÂÚË — 12.8 „, ‰¥‡ÏÂÚ — 31.0 ÏÏ, ÚË-
‡Ê — 35 000 ¯ÚÛÍ. ÉÛÚ ÏÓÌÂÚË — ËÙÎÂÌËÈ.

ç‡ ‡‚ÂÒ¥ Ì‡ ‰ÁÂÍ‡Î¸ÌÓÏÛ ÚÎ¥ Û„Ó¥ Ô¥‚ÍÓÎÓÏ
ÓÁÏ¥˘ÂÌÓ Ì‡ÔËÒ — çÄñßéçÄãúçàâ ÅÄçä
ìäêÄ∫çà, Ô¥‰ flÍËÏ — Ï‡ÎËÈ ÑÂÊ‡‚ÌËÈ „Â·

ìÍ‡ªÌË, ÌÓÏ¥Ì‡Î — 2 ÉêàÇçß / 2007, ÛÌËÁÛ ÁÓ-
·‡ÊÂÌÓ ÒËÏ‚ÓÎ¥˜ÌÛ ÍÓÏÔÓÁËˆ¥˛ — Ô‡ÓÒÚÓÍ
ÔÓ·Ë‚‡π ˆÂ„ÎflÌÛ ÒÚ¥ÌÛ. ç‡ ÏÓÌÂÚ¥ Ú‡ÍÓÊ ÓÁ-
Ï¥˘ÂÌÓ ÎÓ„ÓÚËÔ åÓÌÂÚÌÓ„Ó ‰‚ÓÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. 

ç‡ Â‚ÂÒ¥ ÁÓ·‡ÊÂÌÓ ÔÓÚÂÚ èÂÚ‡ ÉË„Ó-
ÂÌÍ‡ Ô¥‰ ̃ ‡Ò ÔÓÏÓ‚Ë, Ô¥‰ flÍËÏ — ÓÍË ÊËÚ-
Úfl 1907 / 1987, Î¥‚ÓÛ˜ Ô¥‚ÍÓÎÓÏ — Ì‡ÔËÒ:
èÖíêé ÉêàÉéêÖçäé. 

ïÛ‰ÓÊÌËÍË: ÇÓÎÓ‰ËÏË í‡‡Ì, éÎÂÍÒ‡Ì‰
ï‡ÛÍ, ëÂ„¥È ï‡ÛÍ. ëÍÛÎ¸ÔÚÓË: ÇÓÎÓ‰Ë-
ÏË ÑÂÏ’flÌÂÌÍÓ, ÇÓÎÓ‰ËÏË ÄÚ‡Ï‡Ì˜ÛÍ.

û‚¥ÎÂÈÌ‡ ÏÓÌÂÚ‡ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ì¥ “èÂÚ-
Ó ÉË„ÓÂÌÍÓ” π ‰¥ÈÒÌËÏ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ
ìÍ‡ªÌË Ú‡ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚‡ ‰Ó ÔËÈÏ‡ÌÌfl ·ÂÁ ·Û‰¸-
flÍËı Ó·ÏÂÊÂÌ  ̧Á‡ ªª ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ  ̨‚‡Ú¥ÒÚ  ̨‰Ó ‚Ò¥ı
‚Ë‰¥‚ ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Á‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ ÓÁ-
‡ıÛÌÍÓ‚¥ ‡ıÛÌÍË, ‚ÍÎ‡‰Ë, ‡ÍÂ‰ËÚË‚Ë Ú‡ ‰Îfl ÔÂ-
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èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·¥„ ̨ ‚¥ÎÂÈÌÓª ÏÓÌÂÚË “èÂÚÓ ÉË„ÓÂÌÍÓ”
Ìîíåòè  Óêðà¿íè/
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

å ¥ÊÌ‡Ó‰Ì‡ Ì‡ÛÍÓ‚Ó-Ô‡ÍÚË˜Ì‡ ÍÓÌ-
ÙÂÂÌˆ¥fl, Ó„‡Ì¥ÁÓ‚‡Ì‡ å¥Ì¥ÒÚÂÒÚ-
‚ÓÏ ÓÒ‚¥ÚË ¥ Ì‡ÛÍË ìÍ‡ªÌË Ú‡

äËª‚Ò¸ÍËÏ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏ
ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÓÏ ¥ÏÂÌ¥ Ç‡‰ËÏ‡ ÉÂÚ¸Ï‡Ì‡,
ÔÓ‚Ó‰ËÎ‡Ò¸ Ì‡ ·‡Á¥ ÍÂ‰ËÚÌÓ-ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌÓ„Ó Ù‡ÍÛÎ¸ÚÂÚÛ äçÖì. ñÂ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ
ÌÓ‚‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡ Ó‰ËÌËˆfl ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ,
flÍËÈ ÏËÌÛÎÓ„Ó ÓÍÛ Ò‚flÚÍÛ‚‡‚ 100-Î¥ÚÚfl
Á ‰Ìfl Á‡ÒÌÛ‚‡ÌÌfl, — Ù‡ÍÛÎ¸ÚÂÚ ÒÚ‚ÓÂÌÓ
Û 2003 Óˆ¥. ç‡ ÈÓ„Ó ˜ÓÚË¸Óı Í‡ÙÂ‰‡ı
Ô‡ˆ˛˛Ú¸ Ï‡ÈÊÂ 100 ‚ËÍÎ‡‰‡˜¥‚, Á flÍËı
18 — ‰ÓÍÚÓË Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓË, 38 — ‰Ó-
ˆÂÌÚË, Í‡Ì‰Ë‰‡ÚË Ì‡ÛÍ. 

ßÁ ‚¥Ú‡Î¸ÌËÏ ÒÎÓ‚ÓÏ ‰Ó Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ¥ „ÓÒ-
ÚÂÈ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª Á‚ÂÌÛÎËÒfl ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË
äçÖì. èÓÂÍÚÓ Á Ì‡ÛÍÓ‚Óª Ó·ÓÚË, ‰ÓÍ-
ÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ, ˜ÎÂÌ-
ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚ çÄçì ÇÓÎÓ‰ËÏË ë‡‚˜ÛÍ
Ì‡„ÓÎÓÒË‚, ̆ Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ Á‡‚Ê‰Ë ÔË‰¥Îfl‚
¥ ÔË‰¥ÎflÚËÏÂ Û‚‡„Û Ì‡ÛÍÓ‚¥È ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
ÏÓÎÓ‰¥; ÛÊÂ ‚ÔÓ‰Ó‚Ê ‚ÓÒ¸ÏË ÓÍ¥‚ Ì‡-
‚˜‡Î¸ÌËÈ Á‡ÍÎ‡‰ ‚Ë‰‡π Á·¥ÌËÍË Ì‡ÛÍÓ‚Ëı
Ô‡ˆ¸ Ò‚Óªı ÒÚÛ‰ÂÌÚ¥‚. ÑÂÍ‡Ì ÍÂ‰ËÚÌÓ-
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó Ù‡ÍÛÎ¸ÚÂÚÛ, ‰ÓÍÚÓ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ åËı‡ÈÎÓ ÑË·‡ ÔÓ-
‰flÍÛ‚‡‚ Ó„‡Ì¥Á‡ÚÓ‡Ï ¥ ÒÔÓÌÒÓ‡Ï ÍÓÌ-
ÙÂÂÌˆ¥ª — ÇÄí “ÖÒÚÂ-·‡ÌÍ”, íéÇ “äÂ-
‰ËÚ¥ÌÙÓ ìÍ‡ªÌ‡”, íéÇ “ÖÌÂ„¥fl” — Ú‡
ÓÍÂÒÎË‚ ÓÒÌÓ‚Ì¥ Ì‡ÔflÏË ‰ËÒÍÛÒ¥ª.

ì ‡ÏÍ‡ı ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª ·ÛÎÓ Ó·„Ó‚ÓÂÌÓ
Ì‡„‡Î¸Ì¥ ¥ ·ÓÎ˛˜¥ ÔËÚ‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÒÛ˜‡ÒÌ¥ Ò‚¥ÚÓ‚¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª, ÁÓÍÂ-
Ï‡: ̄ ÎflıË Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚;
ÍÎ˛˜Ó‚¥ Ì‡ÔflÏË ÂÒÚÛÍÚÛËÁ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË; ÏÂı‡Ì¥ÁÏË Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏ-
ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÒËÒÚÂÏÛ; ÓÁ¯Ë-
ÂÌÌfl ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚; ÒÛ-
˜‡ÒÌ¥ ÏÂÚÓ‰Ë Ú‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ËÁËÍ‡ÏË; ÓÒÌÓ‚Ì¥ Á‡Ò‡‰Ë
Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
¥ÌÊËÌ¥ËÌ„Û ‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ.

á‡‚¥‰Û‚‡˜ Í‡ÙÂ‰Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë
äçÖì ¥Ï. Ç‡‰ËÏ‡ ÉÂÚ¸Ï‡Ì‡, ‰ÓÍÚÓ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ ÄÌ‡ÚÓÎ¥È åÓÓÁ ‚ËÒÚÛÔË‚ ¥Á
‰ÓÔÓ‚¥‰‰˛ “Ç‡Î˛ÚÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥

Ú‡ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ªª ÁÏ¥ÌË”. Ç¥Ì ÁÓÒÂÂ‰Ë‚Òfl
Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ¥ ‚ÂÎËÍÓª ˜‡ÒÚÍË ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡-
Î˛ÚË ‚ ÒÛÍÛÔÌ¥È „Ó¯Ó‚¥È Ï‡Ò¥: “éÒÚ‡ÌÌ¥ÏË
ÓÍ‡ÏË ̃ ‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Û Á‡„‡Î¸Ì¥È
„Ó¯Ó‚¥È Ï‡Ò¥ ÁÓÒÚ‡π — Ì‡ ÒÂÂ‰ËÌÛ 2007
ÓÍÛ ÔÓÌ‡‰ 40% „Ó¯Ó‚Ó„Ó ‡„Â„‡ÚÛ å3
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌ‡ ‚‡Î˛Ú‡. ñÂ ÌÂ·ÂÁÔÂ˜-
ÌÂ fl‚Ë˘Â. Ç ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Í‡ªÌ ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË ‚ ªª Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ ÌÂ
ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ 15%”. èÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ÒËÚÛ‡ˆ¥ª,
˘Ó ÒÍÎ‡Î‡Òfl, Ä.å.åÓÓÁ ‚·‡˜‡π Û ÁÏ¥Ì¥
‚‡Î˛ÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË — ÒÎ¥‰ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË
·¥Î¸¯Û „ÌÛ˜Í¥ÒÚ¸ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. ñÂ ÏÓÊ-
Ì‡ ÁÓ·ËÚË ·ÂÁ ¥ÁÍÓª ÁÏ¥ÌË ¥ÒÌÛ˛˜Óª ÒËÒ-
ÚÂÏË ¯ÎflıÓÏ ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó„Ó ÓÁ¯ËÂÌÌfl
ÏÂÊ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÓË‰ÓÛ: “ëÔÓ˜‡ÚÍÛ ‚¥Ì
ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ ÏÂÊ‡ı 4.95 — 5.15 Á‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ 5.05 „Ë‚Ì¥ Á‡ ‰ÓÎ‡ ëòÄ.” 

ì ‰ÓÔÓ‚¥‰¥ “Å‡ÌÍË ìÍ‡ªÌË — „Â„ÂÏÓÌ
ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‰ÂÊ‡‚Ë” ‡‰ÌËÍ „Ó-
ÎÓ‚Ë Ô‡‚Î¥ÌÌfl èË‚‡Ú·‡ÌÍÛ, Í‡Ì‰Ë‰‡Ú
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ Ç¥ÍÚÓ ãËÒËˆ¸ÍËÈ ‡Í-
ˆÂÌÚÛ‚‡‚ Û‚‡„Û ÒÎÛı‡˜¥‚ Ì‡ ÚÓÏÛ, ̆ Ó Ì‡‚¥Ú¸
Á‡ ·ÛıÎË‚Ó„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌËı ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ¥‚ ÛÒÂ ˘Â ‰ÛÊÂ Ï‡ÎÓ „ÓÏ‡‰flÌ ìÍ-
‡ªÌË ÍÓËÒÚÛπÚ¸Òfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÔÓÒÎÛ„‡-
ÏË. èË˜ËÌ‡ Ú‡ÍÓ„Ó ÒÚ‡ÌÛ Â˜ÂÈ, Ì‡ ‰ÛÏ-
ÍÛ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜‡, ÔÓÎfl„‡π Û ÌÂ‰ÓÒÍÓÌ‡Î¥È Â-
„ÛÎflÚÓÌ¥È Ú‡ ·˛‰ÊÂÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥, ̆ Ó Ù‡Í-
ÚË˜ÌÓ ÒÚËÏÛπ ÓÁ¯ËÂÌÌfl Û˜‡ÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Û
ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. Ç.ß.ãËÒËˆ¸ÍËÈ Á‡ÔÓ-
ÔÓÌÛ‚‡‚ Ú‡ÍÂ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏË: “Å‡Ì-
ÍË ìÍ‡ªÌË ÔÓ‚ËÌÌ¥ ‚ËÍÎËÍ‡ÚË ‚Î‡‰Û Ì‡
‰¥‡ÎÓ„ Á ÏÂÚÓ˛ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ÒÛÚÚπ‚Ó„Ó ÔÓÎ¥Ô-
¯ÂÌÌfl ÛÏÓ‚ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÓ„Ó
ÔÓÚÂÌˆ¥‡ÎÛ Á‡‰Îfl ÔËÒÍÓÂÌÌfl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
‰Ó·Ó·ÛÚÛ Ì‡ˆ¥ª”.

ßÌ¯‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡, flÍ‡ ı‚ËÎ˛π ·‡„‡Ú¸Óı
Ì‡ÛÍÓ‚ˆ¥‚, — Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥-
Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÒËÒÚÂÏÛ ìÍ‡ªÌË. ñ¸Ó-
ÏÛ ÔËÚ‡ÌÌ˛ ÔËÒ‚flÚË‚ Ò‚Ó˛ ‰ÓÔÓ‚¥‰¸ ‰Ó-
ˆÂÌÚ Í‡ÙÂ‰Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë ã¸‚¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚËÚÛÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë
ìÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë çÅì,
Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ éÎÂÍÒ¥È ÑÛ-
„Ó‚. Ç¥Ì Á‡ÁÌ‡˜Ë‚, ̆ Ó Ò‚¥ÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ ÒÚÓ-

ÒÓ‚ÌÓ ‚ÔÎË‚Û ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ ÓÁ-
‚ËÚÓÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒËÒÚÂÏ π ·‡„‡ÚÓ„‡ÌÌËÏ
¥ ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÒÛÔÂÂ˜ÎË‚ËÏ. íÂ, ̆ Ó ‰Îfl
Ó‰ÌËı Í‡ªÌ ·ÛÎÓ ·ÂÁÁ‡ÔÂÂ˜ÌËÏ ·Î‡„ÓÏ Û
‚Ë„Îfl‰¥ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ¥‚Ìfl ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÔË‚ÌÂÒÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÚÂıÌÓ-
ÎÓ„¥È, ÁÌËÊÂÌÌfl ¥‚Ìfl ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡-
‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl flÍÓÒÚ¥
¥‚Ìfl Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl, ‰Îfl ¥Ì¯Ëı Û ÔÂ‚Ì¥
ÏÓÏÂÌÚË ¥ÒÚÓ¥ª Á‡Í¥Ì˜Û‚‡ÎÓÒfl Ù‡ÍÚË˜-
ÌÓ˛ ‚Ú‡ÚÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÒÛ‚ÂÂÌ¥ÚÂÚÛ,
ÁÌËÊÂÌÌflÏ ¥‚Ìfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ·ÂÁÔÂÍË Ú‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ÍËÁ‡ÏË. íÓÏÛ
ÔÓˆÂÒ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÒËÒÚÂÏÛ ìÍ‡ªÌË ÔÓÚÂ·Ûπ ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl Á ·ÓÍÛ ‰ÂÊ‡‚Ë. éÔÚËÏ‡Î¸ÌËÏ,
ÔÂÂÍÓÌ‡ÌËÈ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜, π Ú‡ÍËÈ ‚‡¥‡ÌÚ
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl, ÍÓÎË ÔËÔÎË‚ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Â„ÛÎ˛πÚ¸Òfl ÌÂ ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó, ‡
˜ÂÂÁ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ‚¥‰·ÓÛ ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌËı ÔÂ-
ÚÂÌ‰ÂÌÚ¥‚ Ì‡ Û˜‡ÒÚ¸ ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„. íÓ‰¥ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ¥Ì‚Â-
ÒÚÓË ‰Ó‚¥flÚËÏÛÚ¸ Í‡ªÌ¥, ¥ ÏË ÁÏÓÊÂÏÓ
ÔÂÂÈÏ‡ÚË Á‡Û·¥ÊÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ ‚Â‰ÂÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ·¥ÁÌÂÒÛ Ú‡ Á‡ÎÛ˜‡ÚË ‰Â¯Â‚¯¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÒÛÒË Á-Á‡ ÍÓ‰ÓÌÛ. Ç‡ÊÎË‚Ó
Ú‡ÍÓÊ ÒÔËflÚË ÓÁ·Û‰Ó‚¥ ¥ÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛË
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ËÌÍÛ ̄ ÎflıÓÏ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÍÓÌ-
ÚÓÎ¸Ó‚‡ÌËı ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÏË ¥Ì‚ÂÒÚÓ‡ÏË
Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı Ú‡ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, flÍ¥ Ï‡ÚËÏÛÚ¸ ÁÏÓ„Û ÓÁ-
‚Ë‚‡ÚËÒfl, Ì‡‚¥Ú¸ ·Û‰Û˜Ë ÌÂÒÔÓÏÓÊÌËÏË
‚ÂÒÚË ÔÓ‚ÌÓˆ¥ÌÌÛ ÍÓÌÍÛÂÌÚÌÛ ·ÓÓÚ¸·Û
Ì‡ ‚ÒÂÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓÏÛ ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„.

ëÂÂ‰ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜¥‚ ·ÛÎÓ ·‡„‡ÚÓ „ÓÒÚÂÈ Á
¥Ì¯Ëı ‚Ë˘Ëı Ì‡‚˜‡Î¸ÌËı Á‡ÍÎ‡‰¥‚: ëÂ‚‡-
ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó
ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ, é‰ÂÒ¸ÍÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ, ìÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë çÅì ÚÓ˘Ó. ç‡ ÍÓÌ-
ÙÂÂÌˆ¥ª Ï‡ÎË Ì‡„Ó‰Û ÔÓ‰Ó‚ÊËÚË ‰‡‚Ì¥
‰ËÒÍÛÒ¥ª Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ ÉÓÎÓ‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
çÅì ÔÓ Ï. äËπ‚Û Ú‡ äËª‚Ò¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥,
Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ ÄÌ‡ÚÓÎ¥È ëÚÂ-
Ô‡ÌÂÌÍÓ, ‚ËÍÓÌ‡‚˜ËÈ ‰ËÂÍÚÓ çÅì,
Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ÂÍÓÌÓÏi˜ÌËı Ì‡ÛÍ éÎÂÍÒ‡Ì‰
ä¥ππ‚, Á‡‚¥‰Û‚‡˜¥ Í‡ÙÂ‰‡ÏË äçÖì, ‰ÓÍ-
ÚÓË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓË ã˛‰-
ÏËÎ‡ èËÏÓÒÚÍ‡, åËı‡ÈÎÓ ë‡‚ÎÛÍ, ¥Ì¯¥
‚¥‰ÓÏ¥ ÚÂÓÂÚËÍË ¥ Ô‡ÍÚËÍË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó
·‡ÌÍ¥‚ÌËˆÚ‚‡. 

è¥‰ÒÛÏÓÍ Ó·ÓÚË Ì‡ÛÍÓ‚Ó„Ó ÙÓÛÏÛ
Ô¥‰·Ë‚ åËı‡ÈÎÓ ÑË·‡: “ÑÓÔÓ‚¥‰¥ ·ÛÎË ‡Í-
ÚÛ‡Î¸ÌËÏË, ÔÓÙÂÒ¥ÈÌËÏË, ÍÓËÒÌËÏË Á
ÚÂÓÂÚË˜ÌÓª ¥ Ô‡ÍÚË˜ÌÓª ÚÓ˜ÓÍ ÁÓÛ. ç‡-
ÛÍÓ‚¥ ÓÁÓ·ÍË, ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl
ÌÂ‰ÓÎ¥Í¥‚ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË Ú‡
ÔÓ¯ÛÍ ̄ Îflı¥‚ ªı ÓÁ‚’flÁ‡ÌÌfl, Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó
‚‡ıÛπÏÓ Û Ì‡‚˜‡Î¸ÌÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥”.

■■
èÏÊÓ·!Ö‡ÂÊÓÎÔ-!
ÚÛÙÂÊÓÛÎ·!ãÈº„Ú˝ÎÔ‰Ô!Ó·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô
ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÔ‰Ô!ÙÓμ„ÊÒÚÈÛÊÛÙ!μÌÊÓμ!É·ÂÈÌ·
ÑÊÛ˝Ì·Ó·/

Âóçiâñüêà  íàóêà/

ç‡ÛÍÓ‚ËÈ ‰ÓÓ·ÓÍ — Û ÓÁ‚ËÚÓÍ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË

В умовах становлення економіки України, її інтеграції у світове та
європейське співтовариство одним з основних завдань сучасної економічної
науки є зміцнення теоретичного підґрунтя для ефективного розвитку
банківської системи. 11 жовтня 2007 року в Київському національному
економічному університеті імені Вадима Гетьмана цією проблемою переймалися
провідні вчені України та країн СНД, керівники провідних вітчизняних банків,
молоді науковці —  учасники міжнародної науково-практичної конференції
“Забезпечення сталого розвитку банківської діяльності”.
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à·ÚÛÙÓÈÎ!Ë·„μÂÙˇ¯Ô‰Ô!„μÂÂμÏÔÌ
ÂÔÚÏμÂÁÊÓ˝!ÒÔË„ÈÛÎÙ!Û·!ÒÊ‰ÙÏˇ„·ÓÓ‡
ıμÓ·ÓÚÔ„Èˆ!ÒÈÓÎμ„!ÖÊÒÁ·„ÓÔº!
ÙÚÛ·ÓÔ„È!”®ÓÚÛÈÛÙÛ!ÊÎÔÓÔÌμÎÈ!
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ÖÔÎÛÔÒ!ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ-!ÒÔıÊÚÔÒ

У статті розглянуто
проблематику питань оцін-
ки конкурентоспромож-
ності вітчизняних банків
та інших структур в умо-
вах лібералізації ринків
фінансових послуг. Обґрун-
товано необхідність па-
терналістської підтримки
конкурентоспроможності
банків України і введення за-
побіжних рестрикцій при-
сутності іноземного капі-
талу у фінансовій системі
держави. 

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

è
Ó‰‡Î¸¯ËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË ÔÓ‚’flÁÛπÚ¸Òfl Á
Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ ËÌÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı

ÔÓÒÎÛ„, flÍ‡ ÔÓ„ÎË·Î˛πÚ¸Òfl ¥ π Á‡„‡Î¸-
ÌÓ‚ËÁÌ‡ÌÓ˛ Ò‚¥ÚÓ‚Ó˛ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥π˛. á‡
Ú‡ÍËı ÛÏÓ‚ ÏÓÊÎË‚¥ ÒˆÂÌ‡¥ª ÓÁ‚ËÚ-
ÍÛ ÔÂÂ‰·‡˜‡˛Ú¸ ·¥Î¸¯-ÏÂÌ¯ ÛÌÓ-
ÏÓ‚‡ÌÛ ÔËÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥-
Ú‡ÎÛ flÍ Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÔÓ¯ËÂÌÌfl ¥ÌÚÂ„‡-
ˆ¥ÈÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚. 

á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ Ó·ÒÚ‡‚ËÌË Ó·ÛÏÓ‚Î˛-
˛Ú¸Òfl ¥ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÌËÁ-
ÍË ÛÏÓ‚ Û ÔÓˆÂÒ¥ Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÍË ìÍ‡ªÌË
‰Ó ‚ÒÚÛÔÛ ‚ ëéí, ˘Ó ÔÂÂ‰·‡˜‡π
‚¥‰ÍËÚÚfl ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı ËÌÍ¥‚ ‰Îfl
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÒÚÛÍÚÛ. á„¥‰ÌÓ Á ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥flÏË
Å‡ÁÂÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó ÍÓÏ¥ÚÂÚÛ (Å‡ÁÂÎfl ßß) Û
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒÙÂ¥ ‚‰ÓÒÍÓÌ‡Î˛πÚ¸Òfl
Óˆ¥ÌÍ‡ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ„Ó ¥‚Ìfl Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
·‡ÌÍ¥‚ Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ı‡‡ÍÚÂÛ ªı ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ËÁËÍ¥‚. Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏ ˜ËÌÓÏ
ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥fl Ì‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ËÌÍÛ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ ÔÓÒËÎËÚ¸Òfl È Û
Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ — Á ÓÁ¯ËÂÌÌflÏ ‰ÓÒ-
ÚÛÔÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚-ÌÂÂÁË-
‰ÂÌÚ¥‚ ‚ÓÌ‡ Ó·¥ˆflπ ÒÚ‡ÚË ˘Â ÊÓÒÚ-
Í¥¯Ó˛. èÂ‚ÌÂ ÍÓÎÓ ÔËÚ‡Ì¸ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ
ÂÍÒÚ‡ÔÓÎ˛πÚ¸Òfl ‚ ÔÎÓ˘ËÌÛ ÂÊËÏÛ
¥ÏÔÓÚÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ ¥ ÚÂıÌÓ-
ÎÓ„¥È ªı Ì‡‰‡ÌÌfl ‚ Ó‰ÌÓÏÛ Á Ú¸Óı
‚‡¥‡ÌÚ¥‚: ·ÂÁÔÂÂ¯ÍÓ‰ÌÓÏÛ, ‰ÓÁÓ‚‡-
ÌÓÏÛ ˜Ë ‚ ÍÓÏ·¥Ì‡ˆ¥ÈÌÓÏÛ Û ÔÓπ‰-
Ì‡ÌÌ¥ ‰‚Óı ÔÓÔÂÂ‰Ì¥ı. 

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ̃ ËÒÎÂÌÌ¥ ÓÁÓ·ÍË
‚ ‡ÏÍ‡ı ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚËÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª, ·‡„‡ÚÓ flÍ¥ ÔËÚ‡ÌÌfl, ˘Ó
ÒÚÓÒÛ˛Ú¸Òfl ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥
‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒÚÛÍÚÛ ‚
ÛÏÓ‚‡ı ÂÍÒÔ‡ÌÒ¥ª ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡-
ÎÛ, Á‡ÎË¯‡˛Ú¸Òfl ‚¥‰ÍËÚËÏË. ñÂ Ó·Û-
ÏÓ‚Î˛π ‡ÍÚÛ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ ‰‡ÌÓª ÒÚ‡ÚÚ¥ ¥
ÁÌ‡˜ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ‚ËÁÌ‡˜‡π ªª ÒÔflÏÓ-
‚‡Ì¥ÒÚ¸ ̆ Ó‰Ó Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚‡¥‡ÌÚ¥‚
‚Ë¥¯ÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı Á‡‚‰‡Ì¸.

***
ÑËÎÂÏ‡ ̆ Ó‰Ó ÔÂÒÔÂÍÚË‚ ÒÚÛÍÚÛ-

ÌÓ-ÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ËÌÍÛ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Û ̃ ‡ÒÚËÌ¥ ÈÓ„Ó Î¥·Â-
‡Î¥Á‡ˆ¥ª ·‡„‡ÚÓ„‡ÌÌ‡ ¥ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl Ú‡-
ÍËı ÔÓ·ÎÂÏ:

• flÍËÏ Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÒÚ¥ÈÍÓ„Ó ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ÔÓ‚ËÌÌÓ ·ÛÚË ÒÔ¥‚-
‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl Ï¥Ê ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËÏË È ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ¥ÌÒÚËÚÛÚ‡ÏË;

• Ì‡ÒÍ¥Î¸ÍË ‚ËÔ‡‚‰‡Ì¥ Ô¥Î¸„Ë ¥ ÔÂ-
ÙÂÂÌˆ¥ª ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ ÒÚÛÍÚÛ‡Ï ÔÓ¥‚-
ÌflÌÓ Á ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËÏË;

• flÍËÈ ÔÓÁËÚË‚ÌËÈ ¥ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÈ
‚ÔÎË‚ ÏÓÊÂ Ï‡ÚË ¥ Ï‡π ÂÍÒÔ‡ÌÒ¥fl ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌÓ-ÙÛÌÍ-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ËÌÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÔÓÒÎÛ„ Û Ì‡È·ÎËÊ˜¥È ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥ ¥ flÍË-
ÏË Ó˜¥ÍÛ˛Ú¸Òfl ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª;

• ˜Ë ÏÓÊÎË‚Â Á·ÎËÊÂÌÌfl ÒÚ‡ÚÂ-
„¥˜ÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥ÌÚÂÂÒ¥‚ ‚¥Ú˜ËÁ-
ÌflÌËı Ú‡ ¥ÌÓÁÂÏÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡-
ÌÓ‚ Ì‡ ËÌÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„. 

èËÚ‡ÌÌfl ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‚¥Ú˜ËÁ-
ÌflÌËı ¥ Á‡Û·¥ÊÌËı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ ÔÓ‚Ò˛‰ÌÓ π ÔÂ‰ÏÂÚÓÏ
„ÓÒÚËı ‰ËÒÍÛÒ¥È. Ç¥‰Ô‡‚Ì‡ ªı ÚÓ˜Í‡
ÌÂ ‚ËÍÎËÍ‡π ÒÛÏÌ¥‚Û: Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÚÂıÌÓ-
ÎÓ„¥È ÌÂÓ·ı¥‰ÌÂ ‰Îfl ÓÁ¯ËÂÌÌfl ÏÓÊ-
ÎË‚ÓÒÚÂÈ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Ï‡ÌÂ‚Û‚‡ÌÌfl
ÔË Ó·ÏÂÊÂÌÓÒÚ¥ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı ÂÒÛÒ¥‚,
˘Ó ‰‡π ÁÏÓ„Û ÂÒÚÛÍÚÛËÁÛ‚‡ÚË ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍÛ Í‡ªÌË-ÂˆËÔ¥πÌÚ‡. ìÁ„Ó‰ÊÂÌ¥
‰ÛÏÍË ̆ Ó‰Ó ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ‰Óˆ¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Á‡-
ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ÂÒÛÒ¥‚ ÒÚ‡˛Ú¸
ÒÛÔÂÂ˜ÎË‚ËÏË, ÍÓÎË ÏÓ‚‡ Á‡ıÓ‰ËÚ¸
ÔÓ ÁÛÒÚ¥˜Ì¥ ÛÏÓ‚Ë ªı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl Ú‡
‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl. ëÛÔÂÂ˜ÌÓÒÚ¥ Ï¥Ê ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËÏË ¥ÌÚÂÂÒ‡ÏË ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥
ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ Ú‡ÌÒÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl ‚ ÔÓ-
·ÎÂÏÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª, Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Óª ·ÂÁÔÂÍË. 

è¥ÒÎfl Ù¥ÍÒ‡ˆ¥ª Û á‡ÍÓÌ¥ ìÍ‡ªÌË
“èÓ ÂÊËÏ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡Ì-
Ìfl” (ÒÚ‡ÚÚfl 7) [1] Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó, ÚÓ·-
ÚÓ ¥‚ÌÓÔ‡‚ÌÓ„Ó ÂÊËÏÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚,
ÔËÚ‡ÌÌfl ˘Ó‰Ó Ì‡‰‡ÌÌfl ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï Á‡-
ÓıÓ˜Û‚‡Î¸ÌËı Ô¥Î¸„ ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡Ê‡ÚË
‚Ë¥¯ÂÌËÏ. Ç‡ÊÎË‚¥¯ËÏ π Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏÌÓª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ È ÔÂÂ‰-
·‡˜Û‚‡ÌÓÒÚ¥ ÛÏÓ‚ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ-
ÂÁË‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ÒÚÛÍÚÛ, Ì¥Ê ÔÓÔÓ-
ÁËˆ¥ª ‚Ë·¥ÍÓ‚Ëı ÔÂÙÂÂÌˆ¥È. 

ìÌ¥Ù¥Í‡ˆ¥fl ÛÏÓ‚ Ì‡‰‡ÌÌfl ¥ ÍÓË-
ÒÚÛ‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÔÓÒÎÛ„‡ÏË flÍ

Êîíêóðåíöiÿ/

äÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ 
ìÍ‡ªÌË ‚ ÛÏÓ‚‡ı Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª
ËÌÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„
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ÔÓÚË‚‡„‡ Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ËÌÍ¥‚ ÔËÚ‡-
Ï‡ÌÌ‡ ·‡„‡Ú¸ÓÏ Í‡ªÌ‡Ï. í‡Í, Û ‡Ï-
Í‡ı Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÍÓÌÒÓÎ¥‰‡ˆ¥ª
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚ Í‡ªÌ — ˜ÎÂÌ¥‚
∏‚ÓÒÓ˛ÁÛ ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ
ÔÎ‡Ì ‰¥È Û ÒÙÂ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„
(Financial services action plan — FSAP),
flÍËÏ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ÔËÈÌflÚÚfl Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚˜Ëı ‡ÍÚ¥‚ ‰Îfl ÛÒÛÌÂÌÌfl ·‡’π¥‚ Ì‡
¯ÎflıÛ Ì‡‰‡ÌÌfl Ú‡ÌÒÍÓ‰ÓÌÌËı Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Û ÁÓÌ¥ ∏ë. ç‡ ÌÓ‚¥
Í‡ªÌË ÔÓ¯Ë˛˛Ú¸Òfl Â„Î‡ÏÂÌÚË ¥
‰ËÂÍÚË‚Ë, ÓÁÓ·ÎÂÌ¥ ¥ ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌ¥
Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ Û Í‡ªÌ‡ı ÙÓÏ‡ÚÛ ∏ë-15.
èÎ‡Ì FSAP π ˜‡ÒÚËÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ∏ë, ˘Ó ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÛπÚ¸Òfl Á
ÂÎÂÏÂÌÚ‡ÏË „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥-
ÚËÍË [2, Ò. 125].

ßÏÔÎ¥ˆËÚÌÓ ÂÎÂÏÂÌÚË ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª Î¥-
·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÓıÓÔÎ˛˛Ú¸ ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ
ËÌÓÍ ìÍ‡ªÌË. é‰Ì‡Í ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ‡ ÒÚ‡-
ÚËÒÚËÍ‡ ˘Ó‰Ó ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ-
„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÂÍÚÓ‡ı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ú‡ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl
ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏË ÒÚÛÍÚÛ‡ÏË ‚ÒÂ
˘Â π ‚Ë·¥ÍÓ‚Ó˛ ¥ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ÔÂÂ-
‚‡ÊÌÓ ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÌÂÂ-
ÁË‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ó‰ËÌËˆ¸ Ú‡
ªı ̃ ‡ÒÚÓÍ Û ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ı ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡Ì-
Ìfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚. íÓÏÛ Óˆ¥ÌË-
ÚË ÔÓÁËˆ¥ª ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ Û ÍÓÌÍÂÚÌËı
ÒÂ„ÏÂÌÚ‡ı ‰Ó‚ÓÎ¥ ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚË˜ÌÓ Á
ÔË˜ËÌË ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª Ó·ÏÂÊÂÌÓÒÚ¥.
ÄÎÂ È ‡Ì‡Î¥Á Í¥Î¸Í¥ÒÌÓª Ú‡ ‚¥‰ÌÓÒÌÓª
‰ËÌ‡Ï¥ÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á ̃ ‡ÒÚÍ‡-
ÏË ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥ ‰‡π ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸
Óˆ¥ÌËÚË ÈÓ„Ó ‚ÔÎË‚ Ì‡ Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥˛
‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó ËÌÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓ-
ÒÎÛ„, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Óˆ¥ÌÍ‡ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‰‡π
ÁÏÓ„Û ÔÂÂ‰·‡˜ËÚË ¥ ÔÓ‚’flÁ‡ÌÛ Ì‡ÒÚÛÔ-
ÌÛ Óˆ¥ÌÍÛ ÁÏ¥Ì Û ÒÚÛÍÚÛ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Ú‡ ‡ÍÚË‚¥‚. 

á‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËÏË ‰‡ÌËÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË, Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡
01.08.2007 . ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ·ÛÎÓ Á‡ÂπÒÚÓ-
‚‡ÌÓ 42 ·‡ÌÍË Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ
(24.2 % ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ‰¥˛˜Ëı),
¥Á ÌËı 17 (9.8 % ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥
‰¥˛˜Ëı) — Á¥ 100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ¥ÌÓÁÂÏ-
ÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ [3]. ãË¯Â Á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥
‰‚‡ Á ÔÓÎÓ‚ËÌÓ˛ ÓÍË (ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á
ÔÓ˜‡ÚÍÓÏ 2005 ÓÍÛ) Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚
Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È
ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË ÁÓÒÎ‡ Û 2.2 ‡Á‡, ‡ Á¥
100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËËÏ — Û 2.4 ‡Á‡. íÓ·ÚÓ
Á‡ Ú‡ÍÓª ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ·‡ÌÍË Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ
Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ Ó¥πÌÚÛ˛Ú¸Òfl ÌÂ Ú¥Î¸ÍË Ì‡
ÔÓÒÚÛÔ‡Î¸ÌÂ, ‡ È Ì‡ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÂ ÁÏ¥ˆ-
ÌÂÌÌfl Ò‚Óªı ËÌÍÓ‚Ëı ÔÓÁËˆ¥È. 

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Í¥Î¸-
ÍÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ
ÔÂÂ‰Û‚‡ÎÓ ÂÍÒÔ‡ÌÒ¥ª ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥
Ì‡ ¥Ì¯¥ ÒÂ„ÏÂÌÚË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ, ÁÓÍÂÏ‡ — Ì‡ ÒÚ‡ıÓ‚ËÈ
ËÌÓÍ. Ç ÓÍÂÏËı ‚ËÔ‡‰Í‡ı ˆ¥ ÔÓ-

ˆÂÒË ‚¥‰·Û‚‡˛Ú¸Òfl ÔÓπ‰Ì‡ÌÓ, Ô¥‰Ú‚Â-
‰ÊÂÌÌflÏ ˜ÓÏÛ π Ú‡Í¥ ÔËÍÎ‡‰Ë. ì
‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓÏÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥
ÔÓÚfl„ÓÏ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ‰‚Óı ÓÍ¥‚ Ì‡È-
·¥Î¸¯ “ÁÌ‡ÍÓ‚ËÏË” Û„Ó‰‡ÏË ÁÎËÚÚfl ¥
ÔÓ„ÎËÌ‡ÌÌfl (‰Â ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË ÔË‰·‡-
ÎË ÍÓÌÚÓÎ¸ÌËÈ, ‡ ¥ÌÍÓÎË È 100-‚¥‰-
ÒÓÚÍÓ‚ËÈ Ô‡ÍÂÚ ‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥), flÍ¥ ÁÏ¥ÌË-
ÎË ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥Î ÍÓÌÍÛÂÌÚÌËı ÔÓ-
ÁËˆ¥È ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ÍÓÏÔ‡Ì¥È,
·ÛÎË:

• Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒÙÂ¥: ÍÛÔ¥‚Îfl: 
‡) ‡‚ÒÚ¥ÈÒ¸ÍÓ˛ „ÛÔÓ˛ Raiffeisen In-
tern‡tional — ÄèèÅ “Ä‚‡Î¸”; ·) Ù‡Ì-
ˆÛÁ¸ÍËÏ BNP Paribas — ÄäßÅ “ìÍ-
ÒË··‡ÌÍ”; ‚) Û„ÓÒ¸ÍËÏ éíê Bank —
ê‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌ‡; „) ̄ ‚Â‰Ò¸-
ÍÓ˛ SEÇ Group — ÄäÅ “ÄÊ¥Ó”; 
ґ) ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËÏ ÇÌπ¯ÚÓ„·‡ÌÍÓÏ —
ÄäÅ “å¥fl”; ‰) „Âˆ¸ÍËÏ Eurobank
Ergasias — ÄäÅ “ìÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÈ” ÚÓ-
˘Ó. ßÌÙÓÏ‡ˆ¥fl ÔÓ ÛÍÎ‡‰ÂÌÛ Û„Ó‰Û Û
‚ÂÂÒÌ¥ 2007 ÓÍÛ Ï¥Ê Ì¥ÏÂˆ¸ÍËÏ
Commerzbank Ú‡ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËÏ ÄäÅ
“îÓÛÏ” ˘Ó‰Ó ÔÓ‰‡ÊÛ 60% ‡Íˆ¥È
ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó„Ó Á ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÏ ÓÔˆ¥ÓÌÓÏ
ÔË‰·‡ÌÌfl ˜ÂÂÁ ÚË ÓÍË ˘Â 25%
‡Íˆ¥È ·‡ÌÍÛ [4] Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπ ÚÂÁÛ ÔÓ
ÁÓÒÚ‡˛˜Û ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÛ ÔË‚‡·ÎË‚¥ÒÚ¸
‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ.
á‡ ÂÍÒÔÂÚÌËÏË Óˆ¥ÌÍ‡ÏË, ÒÎ¥‰ Ó˜¥ÍÛ-
‚‡ÚË Ì‡ ÔËı¥‰ ˘Â Ï‡ÈÊÂ ‰ÂÒflÚË ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËı ÒÚÛÍÚÛ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ ÒÂÍÚÓ
ìÍ‡ªÌË [5];

• Û ÒÙÂ¥ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl: ÔË‰·‡ÌÌfl: 
‡) ÓÒ¥ÈÒ¸ÍÓ˛ ëä “êéëçé” ÛÍ‡ªÌ-
Ò¸ÍËı ÍÓÏÔ‡Ì¥È “ÉÂÎ¥ÓÒ” ¥ “ÉÂÎ¥ÓÒ-
Î‡ÈÙ”; ·) Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ˛ ÍÓÔÓ‡ˆ¥π˛
“íÇßç-ëË„Ï‡ÅÎÂÈÁÂ” ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª
ëä “ñÂÒÒ¥fl”; ‚) Ì¥‰ÂÎ‡Ì‰Ò¸ÍÓ-·ÂÎ¸-
„¥ÈÒ¸ÍËÏ ıÓÎ‰ËÌ„ÓÏ “Fortis” ÍÓÏÔ‡Ì¥ª
“ÖÚ‡ÎÓÌ-ÊËÚÚfl”; „) ‡‚ÒÚ¥ÈÒ¸ÍËÏ ıÓÎ-
‰ËÌ„ÓÏ “Generalli” ÍÓÏÔ‡Ì¥È “É‡‡ÌÚ-
‡‚ÚÓ” ¥ “É‡‡ÌÚ-Î‡ÈÙ”; ґ) ‡‚ÒÚ¥ÈÒ¸-
ÍÓ˛ UNICA Group Austria ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª
ëä “äÂ‰Ó-äÎ‡ÒÒËÍ”. Ç¥Ú˜ËÁÌflÌ‡
ÒÚ‡ıÓ‚‡ ÍÓÏÔ‡Ì¥fl “èÓÒÚÓ ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl” ÒÔ¥Î¸ÌÓ Á ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËÏË Ô‡ÚÌÂ-
‡ÏË (“ëà — ëÚ‡ıÓ‚˚Â ËÌ‚ÂÒÚËˆËË”
Ú‡ “êÂÒÓ-àÌÚÂ”) ÒÚ‚ÓËÎË ÍÓÏÔ‡Ì¥˛
Á¥ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÊËÚÚfl “èÓÒÚÓ ÒÚ‡ıÛ-

‚‡ÌÌfl. ÜËÚÚfl ¥ ÔÂÌÒ¥fl”. ëÂÂ‰ ¥Ì¯Ëı
‚¥‰ÓÏËı Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÒÚ‡ıÓ‚Ëı „ÛÔ,
flÍ¥ Ï‡˛Ú¸ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ ¥ÌÚÂÂÒ ‚
ìÍ‡ªÌ¥, ‚Ë¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl ÓÒ¥ÈÒ¸Í¥ “àÌ-
„ÓÒÒÚ‡ı”, “êÓÒ„ÓÒÒÚ‡ı”, “êÂÒÓ-É‡-
‡ÌÚËfl”; ‡‚ÒÚ¥ÈÒ¸Í¥ “Grawe” ¥
“Wiener Stadtische”; “AIG” (ëòÄ);
“PZU” (èÓÎ¸˘‡) Ú‡ ¥Ì¯¥. 

èËÍÏÂÚÌÓ, ˘Ó Û ‚ËÔ‡‰Í‡ı ÔË-
‰·‡ÌÌfl ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı
ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ÍÓÏÔ‡Ì¥È Ô¥‰ “¥ÌÓÁÂÏÌÂ
ÍËÎÓ” ÔÂÂıÓ‰flÚ¸ ¥ ÍÎ¥πÌÚË ÒÚ‡ıÓ-
‚ËÍ¥‚, flÍ¥ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û˛Ú¸Òfl ‚ ¥ÁÌËı
·‡ÌÍ‡ı. ß Ì‡‚Ô‡ÍË, ÍÛÔ¥‚Îfl ·‡ÌÍ¥‚
ÓÁÌ‡˜‡π Ú‡ÍÓÊ ÒÔÓ·Û “ÔÂÂÚfl„Û‚‡Ì-
Ìfl” ªı ÍÎ¥πÌÚ¥‚, ‡ ˜ÂÂÁ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı — ¥
‚Ëı¥‰ Ì‡ ¥Ì¯¥ ÒÚÛÍÚÛË, Á flÍËÏË ̂ ¥ Ê
ÍÎ¥πÌÚË Ï‡˛Ú¸ ¥ÁÌ¥ ÒÂ‚¥ÒÌ¥ Û„Ó‰Ë.
íÓ·ÚÓ È‰ÂÚ¸Òfl ÔÓ ÔÓ¯ËÂÌÌfl ÓÔÓÒÂ-
Â‰ÍÓ‚‡ÌÓ„Ó ¥ Ì‡ÒÍ¥ÁÌÓ„Ó ÓıÓÔÎÂÌÌfl
ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ‰Ó‚ÓÎ¥ ̄ ËÓ-
ÍÓ„Ó ÍÓÎ‡ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÒÚÛÍÚÛ. ÑÎfl ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥ÌÚÂÂÒ
ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ ÌÂ ÎË¯Â ‚ÂÎËÍ¥, ‡ È ÔÓ¥‚-
ÌflÌÓ ÌÂ‚ÂÎËÍ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ‡
Ú‡ÍÓÊ Ú¥, ˘Ó Ï‡˛Ú¸ ÓÁ„‡ÎÛÊÂÌÛ Â-
„¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ÏÂÂÊÛ Ù¥Î¥È. í‡Í, Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, Û 2006 Óˆ¥ ˜ÂÒ¸Í‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡
„ÛÔ‡ “PPF” ÔË‰·‡Î‡ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥ ·‡Ì-
ÍË Ä„Ó·‡ÌÍ Ú‡ “èË‚‡Ú¥Ì‚ÂÒÚ”, ‡ Ú‡-
ÍÓÊ ÍÓÏÔ‡Ì¥˛ Û ÒÙÂ¥ ÒÔÓÊË‚˜Ó„Ó
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl “èÓÒÚÓ ÍÂ‰ËÚ”. ç‡
ÒÚ‡ıÓ‚ÓÏÛ ËÌÍÛ „ÛÔ‡ “PPF” ÔÂ‰-
ÒÚ‡‚ÎÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛÓ˛ “Home Creit
Grup”. 

ìÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÌËÁÍË ¥ÁÌËı ÍÓÌÍÛÂÌÚ-
ÌËı Ó·ÒÚ‡‚ËÌ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏ
ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡Ï ÓÁ‚Ë‚‡ÚË Ò‚¥È ·¥ÁÌÂÒ ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ ¥ ÔÓÒÚ¥¯Â, ¥ ÒÍÎ‡‰Ì¥¯Â ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò;
‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ ÔÂÂ‚‡„Ë Ú‡ ÔÓ·ÎÂÏË ÍÓÌ-
ÍÛÂÌÚÌÓ„Ó ı‡‡ÍÚÂÛ Ï‡˛Ú¸ Ú‡ÍÓÊ
‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÒÚÛÍÚÛË (‰Ë‚.
Ú‡·ÎËˆ˛ 1). 

ßÌÓÁÂÏÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ÔË
ÍÛÔ¥‚Î¥ ˜‡ÒÚÍË (‡Íˆ¥È) ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı
ÒÚÛÍÚÛ ̃ ‡ÒÚÓ ‚Ë¥¯Û˛Ú¸ ̆ ÓÌ‡ÈÏÂÌ-
¯Â ‰‚‡ ÔËÚ‡ÌÌfl. èÓ-ÔÂ¯Â, “Á‡ÍËÚ-
Úfl” ‚¥‰ÒÛÚÌ¸Óª ‰Ó ˆ¸Ó„Ó Î‡ÌÍË Û ‚ÊÂ
‰¥˛˜ÓÏÛ ·¥ÁÌÂÒÓ‚ÓÏÛ Î‡Ìˆ˛„Û (ÔË-
ÍÎ‡‰ÓÏ π ÔË‰·‡ÌÌfl „ÛÔÓ˛ Raiffeisen
Intern‡tional ÄèèÅ “Ä‚‡Î¸”). èÓ-‰Û-

äÓÌÍÛÂÌÚÌ¥ ÔÂÂ‚‡„Ë Ú‡ ÔÓ·ÎÂÏË ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚

ßÌÓÁÂÏÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë Ç¥Ú˜ËÁÌflÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë
èÂÂ‚‡„Ë èÓ·ÎÂÏË èÂÂ‚‡„Ë èÓ·ÎÂÏË

1. êÓÁ¯ËÂÌÌfl ÒÔÂÍÚ‡ 1. çÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌfl Ó·¥ÁÌ‡- 1. èÓÒÚ¥¯‡ ÒËÒÚÂÏ‡ 1. á‡„ÓÁ‡ ‚Ú‡ÚË ‡‚ÚÓ-
ÔÓÒÎÛ„ ¥Á ÌËÁ¸ÍÓ˛ ªı Ì¥ÒÚ¸ Á ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflÏË ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌ¸ Ú‡ ÌÓÏÌÓÒÚ¥ ¥ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌÓ„Ó
ˆ¥ÌÓ˛ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ‰¥ª Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ÔÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ ÍÓÌÚÓÎ˛
ÂÙÂÍÚÛ Ï‡Ò¯Ú‡·Û Û Í‡ªÌ¥ ÔÂÂ·Û‚‡ÌÌfl

2. ÑÓÒÚÛÔ ‰Ó ÔÓ¥‚ÌflÌÓ 2. èËÈÌflÚÚfl ÒËÒÚÂÏÌËı 2. ç‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ÓÁ‚ËÌÛ- 2. á‡„ÓÁ‡ ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ 
‰Â¯Â‚Ëı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ ÒËÚÛ‡ÚË‚ÌËı ËÁËÍ¥‚ ÚÓª ÏÂÂÊ¥ Ù¥Î¥È Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, 
ÂÒÛÒ¥‚ Û Í‡ªÌ¥ ÔÂÂ·Û‚‡ÌÌfl Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÒÓ·ÎË‚Ó Ï‡ÎËı  

ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËˆÚ‚‡ ¥ ÒÂÂ‰Ì¥ı

3. ßÏ¥‰ÊÂ‚¥ ˜ËÌÌËÍË, 3. çÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ¯ÛÍÛ 3. áÌ‡ÌÌfl ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒ- 3. çÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡-
ÁÌ‡ÌÌfl Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ¥ Ì‡‚˜‡ÌÌfl Í‡‰¥‚ ‚¥‰ÔÓ- ÚÂÈ Ï¥ÒˆÂ‚Ó„Ó ËÌÍÛ ˆ¥fl È Ó·ÏÂÊÂÌ¥ÒÚ¸ ÂÒÛ-
·¥ÁÌÂÒÛ, Í‡˘¥ ÍÂ‰ËÚÌ¥ ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÌÓ‚Ëı ‚ËÏÓ„ Ò¥‚ ‰Îfl ÓÁ‚ËÚÍÛ ·¥ÁÌÂÒÛ
ÂÈÚËÌ„Ë 
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„Â, ÍÛÔ¥‚Îfl ˜‡ÒÚÍË flÍ “‚ı¥‰ÌÓ„Ó ·¥ÎÂ-
Ú‡” ‰Îfl ÔÓfl‚Ë Ì‡ ÍÓÌÍÂÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ,
— ̂ Â ı‡‡ÍÚÂÌÓ ‰Îfl ÔÓ¥‚ÌflÌÓ ÌÂ‚Â-
ÎËÍËı Á‡ ‚‡Ú¥ÒÚ˛ Û„Ó‰ (Ì‡ÔËÍÎ‡‰,
ÔË‰·‡ÌÌfl ÒÍ‡Ì‰ËÌ‡‚Ò¸ÍÓ˛ „ÛÔÓ˛
SEB ·‡ÌÍÛ “ÄÊ¥Ó” Ú‡ ÍÛÔ¥‚Îfl ‡‚ÒÚ¥È-
Ò¸ÍËÏ ·‡ÌÍÓÏ Erste Bank ·‡ÌÍÛ “èÂ-
ÒÚËÊ”). é·Ë‰‚‡ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ Ï¥ÍÛ‚‡Ì-
Ìfl ˘Ó‰Ó ÔË‰·‡ÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏˆflÏË ‚¥Ú-
˜ËÁÌflÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ (˜‡ÒÚÍ‡-
ÏË ˜Ë ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛) Ì‡ ÔÂ¯Ëı ÔÓ‡ı
Ó¥πÌÚÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ˆ¥-
Î¸Ó‚Ëı ÍÎ¥πÌÚ¥‚-ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚, ‡ ‚ÊÂ
ÔÓÚ¥Ï ‚Ë¥¯Û˛Ú¸ ÔÓ·ÎÂÏË ÍÓÌÍÛ-
ÂÌˆ¥ª Á ¥Ì¯ËÏË ÒÚÛÍÚÛ‡ÏË Ì‡ ËÌ-
ÍÛ “ÌÓ‚Ó„Ó ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl”. 

ç‡È„ÓÒÚ¥¯‡ ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥fl Ï¥Ê ‚¥Ú-
˜ËÁÌflÌËÏË Ú‡ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË ÓÁ„ÓÚ‡πÚ¸Òfl Û
ÒÂÍÚÓ¥ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ-
‰‡ÒÚ‚, ÁÓÍÂÏ‡ Ì‡ ÒÔÓÊË‚˜ÓÏÛ Ú‡
¥ÔÓÚÂ˜ÌÓÏÛ ËÌÍ‡ı. ê¥ÚÂÈÎ ÔÓÒÚÛÔÓ-
‚Ó ÔÂÂÚ‚Ó˛πÚ¸Òfl ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÂ ÔÓÎÂ
ÓÁ„ÓÚ‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Á ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ. ß ÌÂ Ú¥Î¸ÍË ÚÓÏÛ,
˘Ó Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ‚ ÓÒÌÓ‚Ì¥È Ï‡Ò¥ ÒÚË-
Í‡πÚ¸Òfl Á ÔÓÍË ˘Ó “ÌÂÌ‡‚’flÁÎË‚ËÏ”
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏ ÒÂ‚¥ÒÓÏ, ‡ È ÚÓÏÛ ˘Ó
ÔÂÂÒ¥˜ÌÓÏÛ „ÓÏ‡‰flÌËÌÛ Á‰Â·¥Î¸¯Ó-
„Ó ·‡È‰ÛÊÂ, ‰Â Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÚËÒfl, —
„ÓÎÓ‚ÌËÏ ˜ËÌÌËÍÓÏ ‚Ë·ÓÛ π flÍ¥ÒÚ¸
¥ ˆ¥Ì‡ ÔÓÒÎÛ„, ‡ ÌÂ ÂÁË‰ÂÌÚÌ¥ÒÚ¸
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë. 

ç‡ÒÂÎÂÌÌfl ¥ ˛Ë‰Ë˜Ì¥ ÓÒÓ·Ë flÍ
ÍÎ¥πÌÚË ÓÚËÏ‡˛Ú¸ Á‡‚‰flÍË ·¥Î¸¯¥È
ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒ-
Ú‡ÌÓ‚ ¥ ¯Ë¯ËÈ ÒÔÂÍÚ ÔÓÒÎÛ„. ÅÂÁÛ-
ÏÓ‚ÌËÏ ÔÓÁËÚË‚ÓÏ ÒÎ¥‰ ‚‚‡Ê‡ÚË ÓÁ¯Ë-
ÂÌÌfl ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ‰ÓÒÚÛÔÛ ‰Ó Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËı ËÌÍ¥‚ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÂ-
ÍÚÓ. “óËÏ ·¥Î¸¯‡ ˜‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌËı
·‡ÌÍ¥‚, ÚËÏ ÌËÊ˜‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚¥ÒÚ¸ ¥ ‚Ë˘¥
ÂÁÂ‚Ë ‰Îfl ÔÓÍËÚÚfl ÒÛÏÌ¥‚ÌËı ·Ó„¥‚...
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚”, — Á‡ÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl
Û ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥È ˜‡ÒÚËÌ¥ ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓ„Ó Ó„-
Îfl‰Û ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËÍ¥‚ ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ
“î¥Ì‡ÌÒË ·ÂÁ ÍÓ‰ÓÌ¥‚” [6, Ò. 189]. 

èÓÚÂ Ì‡ ¥Ì¯ÓÏÛ ÔÓÎ˛Ò¥ ÔÓfl‰ ¥Á
Á‡„ÓÁÓ˛ ‚Ú‡ÚË ·¥ÁÌÂÒÓ‚Óª ‡‚ÚÓÌÓÏ-
ÌÓÒÚ¥ Á Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌËÏË ÍÓÎË‚‡ÌÌflÏË
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒÚÛÍÚÛ ÏÓÊ-
ÎË‚Â Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ‚¥‰ÔÎË‚Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÂÒÛÒ¥‚ Á‡ ÏÂÊ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË. ç‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ‡ÍÚË‚ÌÓ„Ó ÒÔÓ-
ÊË‚‡ÌÌfl “¥ÌÓÁÂÏÌËı” Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓ-
ÒÎÛ„ ÏÓÊÂ ·ÛÚË Ú‡ÍÓÊ ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥¯Â
‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Û
ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ı ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÂ ÔÓÒËÎÂÌÌfl
ËÁËÍ¥‚ Ï¥ÌÎË‚ÓÒÚ¥ ‚‡Î˛ÚÌËı ÍÛÒ¥‚
Ú‡ ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ËÌÍÛ
Í‡ªÌË-ÂˆËÔ¥πÌÚ‡. Ç¥‰ÍËÚ¥ ËÌÍË
¯‚Ë‰ÍÓ ÒÚ‡ÌÛÚ¸ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÏË, ‡
‚¥‰Ú‡Í — Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ ÍÓÌÚÓÎ¸Ó‚‡-
ÌËÏË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏË Â„ÛÎflÚË‚ÌË-

ÏË Ó„‡Ì‡ÏË. 
èÓ·ÎÂÏ‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊ-

ÌÓÒÚ¥ ‰Îfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒ-
Ú‡ÌÓ‚ Á‡„ÓÒÚ˛πÚ¸Òfl Û ‡Á¥ ‚¥‰ÍËÚÚfl
ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË Ò‡ÏÂ Ù¥Î¥È Ò‚Óªı Ï‡ÚÂ-
ËÌÒ¸ÍËı ÒÚÛÍÚÛ. í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ ÂÍ-
ÒÔ‡ÌÒ¥ÈÌÓ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÛπÚ¸Òfl Â„¥ÓÌ‡Î¸Ì‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ¥ÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡ ‚ ¥ÌÚÂÂ-
Ò‡ı ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚. î¥Î¥ª, flÍ ‚¥‰ÓÏÓ, ÌÂ
π ̨ Ë‰Ë˜ÌËÏË ÓÒÓ·‡ÏË, ¥ ªı ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸
ÍÓÌÚÓÎ˛πÚ¸Òfl ¥ÁÌÓ˛ Ï¥Ó˛ Â„ÛÎfl-
ÚÓ‡ÏË flÍ Í‡ªÌË ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl, Ú‡Í ¥
Í‡ªÌË ÔÂÂ·Û‚‡ÌÌfl. èÓÚÂ ‚ÔÎË‚
‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Â„ÛÎflÚÓ¥‚ Ì‡ Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸
Ù¥Î¥È ÍÓÏÔ‡Ì¥È-ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ Á‡ ‰Ó-
ÔÓÏÓ„Ó˛ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl
Ú‡ ¥Ì¯Ëı ‚‡ÊÂÎ¥‚ Ï‡π ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÔÓÒË-
Î˛‚‡ÚËÒfl. 

Ç¥Ú˜ËÁÌflÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ÒÚË-
Í‡˛Ú¸Òfl Á ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl
ÔËÚ‡ÌÌfl ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥ ÔÓ¥‚ÌflÌÌÓª
Óˆ¥ÌÍË ‚‡ÚÓÒÚ¥ ·¥ÁÌÂÒÛ ‰Îfl ÔÓÚË-
ÎÂÊÌËı ÒÚÓ¥Ì Û ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËı Û„Ó‰‡ı
ÁÎËÚÚfl ¥ ÔÓ„ÎËÌ‡ÌÌfl Á‡ Û˜‡ÒÚ˛ ÌÂÂÁË-
‰ÂÌÚ¥‚. Ç ÛÏÓ‚‡ı, ÍÓÎË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ÔÓÍË ̆ Ó ÌÂ Ï‡˛Ú¸
Ì‡ÎÂÊÌÓ„Ó ‰ÓÒ‚¥‰Û ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ò‚Óªı
‡Íˆ¥È Ì‡ ‚¥‰ÍËÚËı ËÌÍ‡ı — Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËı ·¥Ê‡ı (ˆÂ Ú‡Í Á‚‡Ì¥ ÔÓˆÂ‰Û-
Ë ßêé — ‡·Â‚¥‡ÚÛ‡ ‚¥‰ ‡Ì„Î¥ÈÒ¸ÍÓ-
„Ó Initial Public Offering — ÔÛ·Î¥˜ÌÂ
ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ‡Íˆ¥È Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
ËÌÍ‡ı), ÔÓ„ÎËÌ‡ÌÌfl ¥ Á‡ıÓÔÎÂÌÌfl ªı
¥ÌÓÁÂÏÌËÏË ÍÓÌÍÛÂÌÚ‡ÏË Á‡ ÔÓ¥‚Ìfl-
ÌÓ ÌËÁ¸ÍËÏË ̂ ¥Ì‡ÏË Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl Â-
‡Î¸ÌÓ˛ Á‡„ÓÁÓ˛*. íÓÏÛ ‚·‡˜‡πÚ¸Òfl
ÔflÏËÈ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÓÍ Ï¥Ê Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ-
ÌflÏ ‚‡ÚÓÒÚ¥ (Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥π˛) ‚¥Ú˜ËÁ-
ÌflÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒÚÛÍÚÛ Ú‡ Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ÂÌÌflÏ ªı ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥.
ñÂ ÁÓÁÛÏ¥ÎÓ, ‡‰ÊÂ ‚ËÒÓÍÓÍÓÌÍÛÂÌÚ-
ÌËÈ ·¥ÁÌÂÒ Á‡‚Ê‰Ë ÍÓ¯ÚÛπ ‰ÓÓ„Ó, ¥ —
Ì‡‚Ô‡ÍË. 

èÓˆÂÒ ÍÛÔ¥‚Î¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚
Ú‡ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚
ÓÁ‚Ë‚‡πÚ¸Òfl ‚ ÏÂÊ‡ı ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÔÓÌÓ-
‚Î˛‚‡ÌËı ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ-Ô‡‚Ó‚Ëı ‚‡-
ÊÂÎ¥‚ ÈÓ„Ó ÂÒÚËÍˆ¥ÈÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌfl. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÒÎ¥‰ Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ˘Ó
ÓÒÌÓ‚Ó˛ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ì‡ÎÂÊÌÓª ÍÓÌ-
ÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ π Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl
¥‚Ìfl ªı Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª**. éÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ˛
Óˆ¥ÌÍË Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡Ì-
Í¥‚ Ú‡ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡-
ÌÓ‚ π Ô‡ÍÚË˜Ì‡ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ (˜Ë ÒÛÚ-
Úπ‚‡ Ó·ÏÂÊÂÌ¥ÒÚ¸) ‚ÚÓËÌÌÓ„Ó ÙÓÌ-
‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ ªı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚,
ÚÓ·ÚÓ Ú‡Í‡ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl π ÌÓÏ¥Ì‡Î¸-
ÌÓ˛ (Ú‡ÍÓ˛, ̆ Ó Á‡‰‡πÚ¸Òfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡-
ÚË‚ÌÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜ËÏË Ú‡ ÌÓÏ‡ÚË‚-
ÌËÏË ‡ÍÚ‡ÏË) ˜Ë ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÓÁ-
‡ıÛÌÍÓ‚Ó ‚ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓÏÛ ÔÓfl‰ÍÛ
flÍ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ˜ËÒÚËı ‡ÍÚË‚¥‚.

îÓÏÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆ¥È ˘Ó‰Ó
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ÔÓÎfl„‡π Û ‚Ë¥¯ÂÌÌ¥ ‰‚Óı ÔÓ-
·ÎÂÏ. èÓ-ÔÂ¯Â: ‰Â ÁÌ‡ÈÚË ÂÒÛÒË
‰Îfl Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ? ß ÔÓ-‰Û„Â: ̆ Ó ÔÓÚ¥·ÌÓ
ÁÓ·ËÚË ‰Îfl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥‚Ìfl Í‡Ô¥Ú‡-
Î¥Á‡ˆ¥ª ÛÒÚ‡ÌÓ‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ? 

ÇË¥¯ÂÌÌfl Ó·Óı ÔÓ·ÎÂÏ ÔÓÎfl„‡π Û
Ô¥‰ÚËÏˆ¥ Ú‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌ¥ ‰‚Óı Â-
ÒÛÒ¥‚. ñÂ, ÁÓÍÂÏ‡: 1) ‚Î‡ÒÌ¥ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı Ó‰Ë-
ÌËˆ¸; 2) ÂÒÛÒË ÂÍÁÓ„ÂÌÌÓ„Ó ÔÓıÓ‰-
ÊÂÌÌfl. 

• ÇÎ‡ÒÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ (‚ÌÛÚ-
¥ÒËÒÚÂÏÌ¥ ‚‡ÊÂÎ¥) Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Í‡Ô¥-
Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚·‡˜‡˛Ú¸Òfl Ú‡ÍËÏË: 

— Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl ÔË·ÛÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÛÒÚ‡ÌÓ‚; ÓÍÂÏËÈ Á‡ı¥‰ — Ó·ÏÂÊÂÌÌfl
‰Ë‚¥‰ÂÌ‰ÌËı ‚ËÔÎ‡Ú Û ÔÓÚÓ˜ÌÓÏÛ ÔÂ-
¥Ó‰¥ Ú‡ ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌËı
ÒıÂÏ ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË; 

— ÔÂÏ‡ÌÂÌÚÌÂ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ‚ËÏÓ„
‰Ó Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁÏ¥Û ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. 

• ÇËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÂÒÛÒ¥‚ Í‡Ô¥Ú‡Î¥-
Á‡ˆ¥ª ÂÍÁÓ„ÂÌÌÓ„Ó ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl ÏÓÊÎË‚Â
¯ÎflıÓÏ: 

— ‡ÍÚË‚¥Á‡ˆ¥ª ¥ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl πÏÌÓÒÚ¥
Ó„‡Ì¥ÁÓ‚‡ÌÓ„Ó ‚ÚÓËÌÌÓ„Ó ËÌÍÛ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ — Û ÔÂ¯Û ̃ Â„Û ‚ÚÓ-
ËÌÌÓ„Ó ËÌÍÛ ‡Íˆ¥È; 

— ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏË ‰ÂÚ¥Ì¥Á‡ˆ¥ª
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ˘Ó ÔÓfl‚ÎflπÚ¸Òfl ‚ ÎÂ„‡Î¥-
Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Û˜‡ÒÌËÍ¥‚
ËÌÍÛ, ÓÁ¯ËÂÌÓÏÛ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌ¥
ÒÛ·’πÍÚ‡ÏË ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Ú‡ ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ÌÂ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËı ÒÚÛÍÚÛ; 

— ÍÓÌÒÓÎ¥‰‡ˆ¥ª Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Á ‚ËÍÓË-
ÒÚ‡ÌÌflÏ ÔÓˆÂ‰Û ÁÎËÚÚfl Ú‡ ÔÓ„ÎËÌ‡Ì-
Ìfl ÍÓÏÔ‡Ì¥È Ì‡ ËÌÍÛ; Ó·’π‰Ì‡ÌÌfl ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó, ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ¥ ÔÓÏËÒÎÓ-
‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ; ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ıÓÎ‰ËÌ„¥‚ Ú‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÔÓÏËÒÎÓ‚Ëı „ÛÔ.

é‰ÌËÏ ¥Á Ì‡ÔflÏ¥‚ ‚Ë¥‚Ì˛‚‡ÌÌfl
ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌËı
Ú‡ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ π Ô¥‰ÚËÏÍ‡ ÔÓ-
ÁËˆ¥È ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ·‡ÌÍ¥‚.
ñÂ ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ Á Ú¥πª ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ, ˘Ó Ò‡-
ÏÂ ‰ÂÊ‡‚Ì¥ ·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ Ú¥ Ê ÔÂÂ‚‡-
„Ë, ̆ Ó È ¥ÌÓÁÂÏÌ¥, — Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Û ̃ ‡-
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* èÓÚÂ ÔÓ‰‡Ê Í¥Î¸ÍÓı ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Á ÍÓ-
ÂÙ¥ˆ¥πÌÚÓÏ ÔÓÌ‡‰ 3 (Í‡ÚÌ¥ÒÚ¸ ÔÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl ̂ ¥ÌË
ÔÓ‰‡ÊÛ Ì‡‰ ªı ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛) Ò‚¥‰˜ËÚ¸,
˘Ó ÔÓÍÛÔ ¥̂ „ÓÚÓ‚¥ ÍÛÔÛ‚‡ÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ ‰ÓÓ„Ó. 

** ôÓ‰Ó ÛÚÓ˜ÌÂÌÌfl ÔÓÌflÚ¥ÈÌÓª ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ÚÂÏ¥Ì‡
“Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl”, ÚÓ Û ‰‡ÌÓÏÛ Ï‡ÚÂ¥‡Î¥ Ô¥‰ Í‡Ô¥-
Ú‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ ÓÁÛÏ¥πÚ¸Òfl ÌÓÏ¥Ì‡Î¸Ì‡ ̃ Ë/‡·Ó ÔÓÌ‡‰-
ÔÂ‚¥ÒÌ‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚, ÓÁÏ¥˘ÂÌËı
Ì‡ ËÌÍÛ. ßÌ¯ËÏË ÒÎÓ‚‡ÏË, ˆÂ ÛÁ‡„‡Î¸ÌÂÌ‡ ËÌ-
ÍÓ‚‡ Óˆ¥ÌÍ‡ ‚‡ÚÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚¥‚, ̆ Ó ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl (˜Ë
ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ˛) ‚ ÔÓˆÂÒ¥ ªı ÍÛÔ¥‚Î¥-ÔÓ-
‰‡ÊÛ. ä‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl ‚ËÓÒÚ‡π Á ‚‡ÚÓÒÚ¥ (ÔÓ˜‡ÚÍÓ-
‚Óª ‡·Ó ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓª), ÔËÓÒÚ‡π ‰Ó‰‡ÌÓ˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛
¥ Ù¥ÍÒÛπÚ¸Òfl ‚ Í¥ÌˆÂ‚ÓÏÛ ÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ flÍ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ÁÓ-
‚‡Ì‡, — ÚÓ·ÚÓ Ì‡Ó˘ÂÌ‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÚËı ̃ Ë ¥Ì¯Ëı ÔÓ-
ÔÂÂ‰Ì¸Ó ‡‚‡ÌÒÓ‚‡ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚. 
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ÒÚËÌ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ‚Î‡ÒÌËı Ô‡ÒË‚¥‚
(ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ Á‡ÎÛ˜‡ÚË ÔÓ¥‚ÌflÌÓ ‰Â-
¯Â‚¥ ‰ÂÔÓÁËÚË Ú‡ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÚËÒ¸ ¥Á
ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı ‰ÊÂÂÎ Ì‡ ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌËı ÛÏÓ-
‚‡ı ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ‚Ë˘Ó„Ó
ÂÈÚËÌ„Û ·‡ÌÍÛ-ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡). íÓ-
ÏÛ, ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÚÂ, ˘Ó ‰Û„ËÈ
¥‚ÂÌ¸ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ-
ÏË ÒÙÓÏÓ‚‡ÌËÈ ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ Ì‡ ÔË-
‚‡ÚÌËı Á‡Ò‡‰‡ı ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚËÔÛ,
ÓÁ‚ËÚÓÍ Ò‡ÏÂ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÁÌ‡˜-
ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ‚ËÁÌ‡˜‡ÚËÏÂ ¥‚ÂÌ¸ ÍÓÌÍÛ-
ÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ. 

è‡ÚÂÌ‡Î¥ÒÚÒ¸Í‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ Ô¥‰ÚËÏ-
ÍË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ËÌÍ¥‚ ÌÂ Ú‡Í ÛÊÂ È
¥‰ÍÓ ÁÛÒÚ¥˜‡πÚ¸Òfl Û Ò‚¥Ú¥, — Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, Û ëòÄ Ú‡ üÔÓÌ¥ª ˜‡ÒÚÍË ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÌÂ ÔÂ-
Â‚Ë˘Û˛Ú¸ 5%. ßÌÓÁÂÏÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï Ì‡-
ÎÂÊËÚ¸ ÔË·ÎËÁÌÓ 3% ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË äËÚ‡˛ [7, Ò. 60]. ÑÓ
‚ÒÚÛÔÛ äçê ‚ ëéí Û 2002 Óˆ¥ ÊÓÒÚ-
ÍÓ Ó·ÏÂÊÛ‚‡ÎËÒ¸ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏ-
ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ÍÓÌÍÛÛ‚‡-
ÚË Ì‡ ÍËÚ‡ÈÒ¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ ¥ Ú¥Î¸ÍË Á„Ó-
‰ÓÏ — ÔÓÚfl„ÓÏ Ô’flÚË¥˜ÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û
— ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl π‰ËÌËÈ ÂÊËÏ Â-
„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰Îfl ‚Ò¥ı ·‡ÌÍ¥‚ [8, Ò. 5].

ëÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ, Á‡ Óˆ¥ÌÍ‡ÏË ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó
·‡ÌÍÛ, “... Û Í‡ªÌ‡ı Á ‚ËÒÓÍËÏ ¥‚ÌÂÏ
‰ÓıÓ‰¥‚ Ú‡ Á ‰ÓıÓ‰‡ÏË ÌËÊ˜Â ÒÂÂ‰Ì¸Ó-
„Ó Ì‡ ÍÓÊÌ¥ Ô’flÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ ÔËÔ‡‰‡π ‚
ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ ·¥Î¸¯ flÍ Ó‰ËÌ ¥ÌÓÁÂÏÌËÈ
·‡ÌÍ, ‡ ˜‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, flÍ
Ô‡‚ËÎÓ, ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ÏÂÌ¯Â 10% ‚¥‰
Ó·Òfl„Û Ï¥ÒˆÂ‚Ëı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‡ÍÚË‚¥‚”
[6, Ò. 188]. èÓÚËÎÂÊÌ¥ ÔËÍÎ‡‰Ë
èÓÎ¸˘¥, ì„Ó˘ËÌË Ú‡ ÓÍÂÏËı Í‡ªÌ
ã‡ÚËÌÒ¸ÍÓª ÄÏÂËÍË Á¥ ÁÌ‡˜ÌËÏ ‰ÓÏ¥-
ÌÛ‚‡ÌÌflÏ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Û ªıÌ¥ı
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒËÒÚÂÏ‡ı
ÒÚ‡‚ÎflÚ¸ Ô¥‰ ÒÛÏÌ¥‚ ÁÏ¥ÒÚÓ‚ÌÛ ‡‰ÂÍ-
‚‡ÚÌ¥ÒÚ¸ ‚ÊË‚‡ÌÓ„Ó Û Ú‡ÍËı ‚ËÔ‡‰Í‡ı
ÚÂÏ¥Ì‡ “Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ”.

***
éÚÊÂ, ‚ ‰ËÌ‡Ï¥˜ÌËı ÛÏÓ‚‡ı Ò¸Ó„Ó-

‰ÂÌÌfl ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ˛ π Á‚‡ÊÂÌ‡ Ô‡ÚÂ-
Ì‡Î¥ÒÚÒ¸Í‡ Ô¥‰ÚËÏÍ‡ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡Ì-
Ìfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ÓÁÓ·Í‡ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó ÔÎ‡ÌÛ ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ·ÂÁÔÂÍË ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚¥Ú˜ËÁÌfl-
ÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. èÓ‚ÌÓ˛
Ï¥Ó˛ ˆÂ ÂÍÒÚ‡ÔÓÎ˛πÚ¸Òfl Ú‡ÍÓÊ Ì‡
¥Ì¯¥ ËÌÍË: ÒÚ‡ıÓ‚ËÈ, ÔÂÌÒ¥ÈÌÓ„Ó
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl, ‰Â ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ÔÓ-
ÒËÎÂÌÌfl ¥ÌÚÂÂÒÛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ.
êÓÁ¯ËÂÌÌfl ÒÔÂÍÚ‡ ÎÂ„¥ÚËÏÌËı ¥

flÍ¥ÒÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„, ̆ Ó Ì‡‰‡-
˛Ú¸Òfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË Ú‡ ¥Ì¯Ë-
ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË, π ‚Ó‰ÌÓ-
˜‡Ò Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌflÏ Ì‡ÎÂÊÌÓ„Ó ¥‚Ìfl
ªı ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥.
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ÓÍÛÏÂÌÚ Â„Î‡ÏÂÌÚÛπ ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛
çÅì ¥ äÓÏ¥Ò¥ª Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡-
„Îfl‰Û êÂÒÔÛ·Î¥ÍË èÓÎ¸˘‡ Û ÒÙÂ¥

Ì‡„Îfl‰Û Á‡ Á‡ÍÓ‰ÓÌÌËÏË Ù¥Î¥flÏË
(‚¥‰‰¥ÎÂÌÌflÏË) Ú‡ ‰Ó˜¥Ì¥ÏË Ô¥‰ÔË-
πÏÒÚ‚‡ÏË ÍÂ‰ËÚÌËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, ÔÓˆÂÒ
‚Á‡πÏÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛ ˘Ó-
‰Ó Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÚ‡ÌÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒËÒ-
ÚÂÏ Ú‡ ÓÍÂÏËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚,
ÁÏ¥Ì, flÍ¥ ‚ÌÓÒflÚ¸Òfl ‰Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡, ˜ËÌÌËı
ÌÓÏ ¥ ‚ËÏÓ„ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û.
çËÏ Ú‡ÍÓÊ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥
˘Ó‰Ó Ì‡‰‡ÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓª
‰Îfl Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÍÓÌÒÓÎ¥‰Ó‚‡ÌÓ„Ó Ì‡-
„Îfl‰Û, ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‚ËªÁÌËı ÔÂÂ‚¥ÓÍ
‰Ó˜¥Ì¥ı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡
ÔÓˆÂ‰Û‡ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ÍËı ÔÂÂ‚¥ÓÍ.
Ç‡ÊÎË‚ËÏ ÔÓÎÓÊÂÌÌflÏ ‰ÓÍÛÏÂÌÚ‡ π
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÒÚÓ¥Ì ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Á·ÂÂ-
ÊÂÌÌfl ÍÓÌÙ¥‰ÂÌˆ¥ÈÌÓÒÚ¥ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª,
flÍ‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Ú‡πÏÌËˆ˛,
Ú‡ ªª ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ ‚ Ì‡-
„Îfl‰Ó‚Ëı ˆ¥Îflı.

ÄÌ‡ÎÓ„¥˜Ì¥ ‰‚ÓÒÚÓÓÌÌ¥ ‰ÓÍÛÏÂÌ-
ÚË ÔÓ ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛ Û ÒÙÂ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-
„Ó Ì‡„Îfl‰Û Ô¥‰ÔËÒ‡ÌÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ
·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË ¥Á ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÏË ·‡Ì-
Í‡ÏË Ú‡ Ó„‡Ì‡ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Ì‡„Îfl-
‰Û ä¥ÔÛ, Å¥ÎÓÛÒ¥, Ç¥ÏÂÌ¥ª, ã‡Ú‚¥ª,
äË„ËÁÒÚ‡ÌÛ, ãËÚ‚Ë Ú‡ äËÚ‡˛.

■■
ïÔÛÔ!ÉÏ·ÂÈÚÏ·„·!éÊ‰ÒÊ‚Ê˜˝ÎÔ‰Ô/

êÓÁ¯ËÂÌÌfl ÒÔ¥‚Ô‡ˆ¥ Û ÒÙÂ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û

Õðîíiêà/

25 жовтня 2007 року в Києві Національний банк України і Комісія з
банківського нагляду Республіки Польща підписали Меморандум щодо
співробітництва у сфері банківського нагляду. Від НБУ у підписанні документа
брав участь виконавчий директор — директор Дирекції з банківського
регулювання та нагляду Олександр Кірєєв, від Комісії з банківського нагляду
Республіки Польща — Станіслав Клуза.

åÂÏÓ‡Ì‰ÛÏ ÔÓ ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛ Ô¥‰ÔËÒÛ˛Ú¸ ëÚ‡Ì¥ÒÎ‡‚ äÎÛÁ‡ (Î¥‚ÓÛ˜) Ú‡ éÎÂÍÒ‡Ì‰ ä¥ππ‚.
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ÓÌÂÚ‡ÌËÈ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÈ ÏÂı‡-
Ì¥ÁÏ Á ÔÓÁËˆ¥ª ÒÚÛÍÚÛÌÓª ÔÓ·Û-
‰Ó‚Ë π ÒÛÍÛÔÌ¥ÒÚ˛ Í‡Ì‡Î¥‚ (Î‡Ì-

ˆ˛„¥‚ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÁÏ¥ÌÌËı),
flÍËÏË ÔÂÂ‰‡˛Ú¸Òfl ÒË„Ì‡ÎË ÁÏ¥Ì Û ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÌÌ¥ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ-
‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
Ì‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Í‡ªÌË. ì ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È
ÔÛ·Î¥Í‡ˆ¥ª ÏË Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÎË Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸
Û ÒÚÛÍÚÛ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ-
„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓ-
Î¥ÚËÍË ˜ÓÚË¸Óı Í‡Ì‡Î¥‚ [1]: 

— ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó, flÍËÈ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ
‚ÔÎË‚ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ
˜ÂÂÁ ÁÏ¥ÌË Û ÔÓˆÂÌÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥;

— ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó (‚ÛÁ¸ÍËÈ Í‡Ì‡Î ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl), flÍËÈ ‚¥‰Ó·‡-
Ê‡π ‚ÔÎË‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË Ì‡ ÒÛÍÛÔÌËÈ ÔÓÔËÚ ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥˛ ̃ Â-
ÂÁ ÁÏ¥ÌÛ Ó·Òfl„¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl;

— ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ (‚ ÒÍÎ‡‰¥ Í‡Ì‡ÎÛ
‚‡ÚÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚¥‚), ˜ÂÂÁ flÍËÈ „Ó¯Ó-
‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÒÛ-
ÍÛÔÌËÈ ÔÓÔËÚ ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥˛ Á ‚ËÍÓË-
ÒÚ‡ÌÌflÏ Ú‡ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÛ, flÍ ÍÛÒ
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË;

— Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚,
flÍËÈ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥Ì Û „Ó-
¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ Ì‡ Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì-
Ìfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‡„ÂÌÚ¥‚ ˘Ó‰Ó Ï‡È-
·ÛÚÌ¥ı ̂ ¥Ì Ú‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒËÚÛ-
‡ˆ¥ª, ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ, — Ì‡ ªıÌ¥ ¥¯ÂÌÌfl
˘Ó‰Ó ÒÔÓÊË‚‡ÌÌfl, ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Ú‡ ‚Ë-
Ó·ÌËˆÚ‚‡. 

ÑÎfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥ª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒ-
Ï¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ·ÛÎË
ÔÓ·Û‰Ó‚‡Ì¥ ‚ÂÍÚÓÌÓ-‡‚ÚÓÂ„ÂÒ¥ÈÌ¥
ÏÓ‰ÂÎ¥ (VAR), flÍ¥ ‰‡ÎË ÁÏÓ„Û ‚Ëfl‚ËÚË
Ú‡ Í¥Î¸Í¥ÒÌÓ Óˆ¥ÌËÚË ÔË˜ËÌÌÓ-
Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓ‚¥ Á‚’flÁÍË Ï¥Ê ÁÏ¥ÌÌËÏË ‚

Í‡Ì‡Î‡ı Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ, ‡
Ú‡ÍÓÊ Á’flÒÛ‚‡ÚË ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ‰¥ª ˆËı
Í‡Ì‡Î¥‚. 

ì 1990-ı ÓÍ‡ı ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˛ VAR
ÔÓ˜‡ÎË ¯ËÓÍÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË ‰Îfl
Óˆ¥Ì˛‚‡ÌÌfl ÂÙÂÍÚ¥‚ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË Ì‡ ÇÇè Ú‡ ˆ¥ÌË, ÚÓ·ÚÓ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ-
„Ó Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ. è¥‰ı¥‰ ÓÚ-
ËÏ‡‚ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl Ô¥ÒÎfl ÓÔÛ·Î¥ÍÛ‚‡ÌÌfl
Ô‡ˆ¸ ë¥ÏÒ‡ [2] ¥ ÒÚ‡‚ ‚‡ÊÎË‚ËÏ ¥ÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚ‡¥πÏ ÂÏÔ¥Ë˜ÌÓª Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.
âÓ„Ó ÔÓÔÛÎflÌ¥ÒÚ¸ ÁÛÏÓ‚ÎÂÌ‡, Á Ó‰ÌÓ-
„Ó ·ÓÍÛ, ÚËÏ, ̆ Ó ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚË ‚ÔÓ‰Ó‚Ê
1970-ı ÓÍ¥‚ ÌÂ ÁÏÓ„ÎË ‰¥ÈÚË Á„Ó‰Ë ̆ Ó-
‰Ó Ô‡‚ËÎ¸ÌÓª ÒÚÛÍÚÛË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‡
Á ‰Û„Ó„Ó, — ÍËÚËÍÓ˛ ãÛÍ‡Ò‡ [3], flÍ‡
ÔËÁ‚ÂÎ‡ ‰Ó ‚¥‰ÏÓ‚Ë ‚¥‰ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ ‚ÂÎËÍÓª
ÓÁÏ¥ÌÓÒÚ¥ flÍ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ ÔÓ„ÌÓÁÛ-
‚‡ÌÌfl. 

á„Ó‰ÓÏ ‡ÚÂÓÂÚË˜ÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ Ú‡-
‰Ëˆ¥ÈÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ VAR ÒÚ‡‚ Ó·’πÍÚÓÏ
„ÓÒÚÓª ÍËÚËÍË ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ¥‚ ¥ ÒÔË˜Ë-
ÌË‚Òfl ‰Ó ÔÓfl‚Ë ÏÓ‰ÂÎÂÈ SVAR, Á‡
flÍËÏË Á‡Ï¥ÒÚ¸ ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Ó„Ó ÏÂÚÓ‰Û Ì‡-
ÍÎ‡‰‡ÌÌfl Ó·ÏÂÊÂÌ¸, ˘Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚ÛπÚ¸Òfl Û Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌËı ÏÓ‰ÂÎflı VAR,
Óˆ¥Ì˛˛Ú¸ ÒÚÛÍÚÛÌ¥ Ô‡‡ÏÂÚË Á‡ ‰Ó-
ÔÓÏÓ„Ó˛ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌËı
ÒÚÛÍÚÛÌËı Ó·ÏÂÊÂÌ¸ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ÚÂÓ¥ª. ì Ì‡¯¥È Ó·ÓÚ¥ ‚Ë-
ÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ÂÍÛÒË‚Ì‡ ÙÓÏ‡
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ó·ÏÂÊÂÌ¸ (‰ÂÍÓÏÔÓ-
ÁËˆ¥fl Á‡ ïÓÎÂˆ¸ÍËÏ), ̆ Ó ÔÓÚÂ·Ûπ ÎË-
¯Â ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ô‡‚ËÎ¸ÌÓ„Ó ÔÓfl‰ÍÛ
Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û ÂÌ‰Ó„ÂÌÌËı
ÁÏ¥ÌÌËı.

üÍ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl ‚ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È ÔÛ·-
Î¥Í‡ˆ¥ª [1], Û ÔÓˆÂÒ¥ ‰¥ª ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÏÓ-
ÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥Ì ‚
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ı „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓ-
Î¥ÚËÍË ÔÂÂ‰‡πÚ¸Òfl ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ ‚ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚ËÈ ÒÂÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË (ÔÂ¯ËÈ
ÂÚ‡Ô), ‡ ‚ ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ — ‚ Â‡Î¸ÌËÈ
ÒÂÍÚÓ (‰Û„ËÈ ÂÚ‡Ô). Ç ‰‡Ì¥È ÒÚ‡ÚÚ¥
‚ËÒ‚¥ÚÎÂÌÓ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÂÏÔ¥Ë˜ÌÓ„Ó

‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÔÂÂ‰‡‚‡Î¸ÌËı Í‡Ì‡Î¥‚,
flÍÂ ÔÓ‚Ó‰ËÎÓÒfl ‚ ‡ÏÍ‡ı ÔÂ¯Ó„Ó
ÂÚ‡ÔÛ ‰¥ª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó
ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 2000
ÔÓ 2006 ¥Í.

èÓˆÂÌÚÌËÈ Í‡Ì‡Î. Ç¥‰·¥ ‰‡ÌËı ‰Îfl
ÏÓ‰ÂÎ¥ Ú‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ó·ÏÂÊÂÌ¸ ‰Îfl
‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥ª ̂ ¸Ó„Ó Í‡Ì‡ÎÛ ґÛÌÚÛ‚‡‚Òfl Ì‡
ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ¥ Í¥Î¸Í¥ÒÌÓ-
„Ó ‚ËÏ¥Û ‚ÔÎË‚Û ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
Ì‡ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚ÍË „Ó¯Ó‚Ó-
ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ¥ ‚ ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ —
Ì‡ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Ú‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË.
Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ˆ¥ÎÂÈ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥ª ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÎËÒfl
‰‚‡ Ì‡·ÓË ÁÏ¥ÌÌËı. èÓ-ÔÂ¯Â —
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË, flÍ¥ ‚ÒÚ‡ÌÓ-
‚Î˛π ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË, ‡
ÔÓ-‰Û„Â — ÒÚ‡‚ÍË „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ-
„Ó ËÌÍÛ ¥ ÒÚ‡‚ÍË ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚
‰Îfl Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ̆ Ó
‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‚ÔÎË‚Û ÁÏ¥Ì Û
ÔÓˆÂÌÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ Ì‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚:

i1,t                  e1,t      
i2,t                  e2,t       

Yt
1 =  i3,t Et

1= e3,t  ,
i4,t                   e4,t    
i5,t                  e5,t     

‰Â (i1,t)— Ó·Î¥ÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ çÅì; 
(i2,t) — ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡

ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡Ì-
ÒÛ‚‡ÌÌfl çÅì; 

(i3,t) — ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Ï¥Ê-
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ; 

(i4,t) — ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Á‡ÎÛ˜Â-
ÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË ‚ Ì‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥; 

(i5,t) — ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Ì‡‰‡ÌË-
ÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ
ìÍ‡ªÌË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥.

Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÓÒÚÂÈ ‚ÔÎË-
‚Û ÓÒÌÓ‚ÌÓª ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡ ¥Ì¯¥ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ¥ ÒÚ‡‚-

Äîñëiäæåííÿ/

åÓÌÂÚ‡ÌËÈ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ‚ ìÍ‡ªÌ¥
ëÚ‡ÚÚfl 2. ÄÌ‡Î¥Á ‰¥ª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË* 

У черговій статті із серії публікацій, присвячених дослідженню трансмісійного механізму 
грошово-кредитної політики, автори знайомлять з результатами емпіричного аналізу 

функціонування монетарного трансмісійного механізму в Україні 
та визначають особливості його каналів. 

*ëÚ‡ÚÚ˛ 1 ÓÔÛ·Î¥ÍÓ‚‡ÌÓ ‚ ¯ÓÒÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÊÛÌ‡-

ÎÛ “Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË” Á‡

2007 ¥Í.
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ÍË ¥ ‚ ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ — Ì‡ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚-
ÍË Ì‡ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ ‚
ÔÓˆÂÒ¥ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ÏË ‚ËÍÓËÒÚ‡ÎË
Ú‡ÍÛ ÎÓ„¥˜ÌÛ ÔÓÒÎ¥‰Ó‚Ì¥ÒÚ¸ ÁÏ¥ÌÌËı ‰Îfl
Í¥Î¸Í¥ÒÌÓª Óˆ¥ÌÍË ÔË˜ËÌÌÓ-Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓ-
‚Ëı Á‚’flÁÍ¥‚ Û ÔÓˆÂÌÚÌÓÏÛ Í‡Ì‡Î¥
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ:

(i1,t)→(i2,t)→(i3,t)→(i4,t)→(i5,t).
êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ‰Ó‚Ó‰flÚ¸,

˘Ó ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË,
flÍÂ ‚Ë‡Ê‡πÚ¸Òfl Û Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌ¥ Ó·Î¥ÍÓ-
‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì Ì‡ 0.5 ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó
ÔÛÌÍÚÛ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 1), ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó
Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡-
ÊÂÌÓª ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË
ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl çÅì (flÍ Á‡ Ì‡Ôfl-
ÏÓÏ, Ú‡Í ¥ Í¥Î¸Í¥ÒÌÓ), ˘Ó È Á‡ÍÓÌÓ-
Ï¥ÌÓ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Ó·Î¥ÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ π Ó¥πÌÚËÓÏ ‰Îfl
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ¥Ì¯Ëı ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËı ÔÓ-
ˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ çÅì. 

á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl Ú‡-
ÍÓÊ Á’flÒÓ‚‡ÌÓ, ̆ Ó ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ Ì‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ ÌÂ Â‡„Û˛Ú¸ Ì‡ ÁÏ¥ÌÛ

Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì. ä¥Ï ÚÓ„Ó,
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ„Ó
‚ÔÎË‚Û ÁÏ¥ÌË (¯ÓÍÛ) ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂ-
ÌÓª ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË
ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl çÅì Ì‡ ÔÓˆÂÌÚÌ¥
ÒÚ‡‚ÍË „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ¥
ÒÚ‡‚ÍË ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ‚ÍÎ˛˜ÂÌ¥
‰Ó ÒÍÎ‡‰Û ÏÓ‰ÂÎ¥ Í‡Ì‡ÎÛ. ñÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸
ÔÓ Ó·ÏÂÊÂÌ¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍÛ ˘Ó‰Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÍÓÓÚÍÓ-
ÒÚÓÍÓ‚¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ Ï¥Ê·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ ¯ÎflıÓÏ ÁÏ¥ÌË ÓÙ¥-
ˆ¥ÈÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ÔÓ Ì‡fl‚-
Ì¥ÒÚ¸ ‰ÂÙÓÏ‡ˆ¥È Û ÔÓˆÂÌÚÌÓÏÛ Í‡-
Ì‡Î¥ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏÛ. ç‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ˆ¸Ó„Ó π ‚ÓÎ‡ÚË-
Î¸Ì¥ÒÚ¸ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡
Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÍÂ‰ËÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ
flÍ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÌËÁ¸ÍÓª ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥
ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ Ì‡ ÔÂ¯ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥
‰¥ª ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª ‚
ìÍ‡ªÌ¥.

Ç‡ÊÎË‚ËÏ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ‡Ì‡Î¥ÁÛ Â-
‡Íˆ¥ª „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ Ì‡
¯ÓÍ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì
·Û‚ ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ÔÓ ÚÂ, ˘Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡
ÒËÒÚÂÏ‡ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Ûπ Ù‡ÍÚ ÁÏ¥ÌË ÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓª Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË ‰Îfl
ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡
ÍÂ‰ËÚÌËÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌËÏË ÓÔÂ-
‡ˆ¥flÏË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Û Ì‡-
ÔflÏi ªı Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl. èË˜ÓÏÛ ÔÓ-
ˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË ÁÓÒÚ‡-
˛Ú¸ ÏÂÌ¯Â ¥ ‚ÔÓ‰Ó‚Ê ÍÓÓÚ¯Ó„Ó ̃ ‡-
ÒÛ, Ì¥Ê ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡-
ÏË ·‡ÌÍ¥‚. 

ìÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ, ˘Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË Á‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó
Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚÌËı
ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ‡ÏË ¥ Ì‡‰‡ÌËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Û Ì‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ Ì‡ 0.1
Ú‡ 0.11 Ô.Ô. (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 2). òÓÍ ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË Á‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π Ì‡-
Ò‡ÏÔÂÂ‰ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓª
Á ÔÓ·ÎÂÏ‡ÏË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, flÍ¥ ‚ËÌËÍ‡-

É‡Ù¥Í 1. Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ¯ÓÍ Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì 
Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl

Ç¥‰„ÛÍ Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì
Ç¥‰„ÛÍ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌÓª ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË

Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl

Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ 
Á‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ

Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ Ì‡‰‡ÌËÏË
·‡ÌÍ‡ÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ìÍ‡ªÌË

Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË
·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË

É‡Ù¥Í 2. Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ¯ÓÍ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ 
Ì‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl

Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ 
Á‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË

Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ Ì‡‰‡ÌËÏË
·‡ÌÍ‡ÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ìÍ‡ªÌË
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˛Ú¸ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ Ú‡ ÒÛÔÓ‚Ó‰-
ÊÛ˛Ú¸Òfl ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚, Û ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ Á‡ÎÛ˜ÂÌËı
‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ¥ Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚.

éÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflÏË ¯ÓÍÛ ÔÓˆÂÌÚÌÓª
ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË
‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ π ÈÓ„Ó ÁÌ‡˜Û-
˘ËÈ ‚ÔÎË‚ Ì‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥
ÒÚ‡‚ÍË çÅì ¥ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Á‚’flÁÍÛ Á ÔÓ-
ˆÂÌÚÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË Á‡ Ì‡‰‡ÌËÏË ·‡Ì-
Í‡ÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 3). ñÂ
ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË ı‡‡ÍÚÂÓÏ ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË çÅì ‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÓÍË, ÒÔflÏÓ‚‡ÌÓª
Ì‡ ÒÔËflÌÌfl Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌ˛ ¯ÎflıÓÏ Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÒÚ‡-
·¥Î¸ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. é‰Ì‡Í Á‡
Ú‡ÍÓ„Ó ÂÊËÏÛ çÅì Ï‡‚ Á‡Ï‡ÎÓ ÏÓÊ-
ÎË‚ÓÒÚÂÈ, ˘Ó· ¥Á ‚ËÔÂÂ‰ÊÂÌÌflÏ
‚ÔÎË‚‡ÚË Ì‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ÓÁ-
‚ËÚÓÍ, ¥ ÁÏÛ¯ÂÌËÈ ·Û‚ ·¥Î¸¯Â ÔË-
ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚËÒfl ‰Ó Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
Ó·ÒÚ‡‚ËÌ. Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ‡ÏË ¯‚Ë‰¯Â Â‡„Û‚‡Î‡ Ì‡ ÁÏ¥ÌË,
˘Ó ‚¥‰·Û‚‡ÎËÒfl ÁÓÍÂÏ‡ ‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı
ÔÓˆÂÒ‡ı, Ô¥ÒÎfl ˜Ó„Ó ÒÚ‡‚ÍË ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÍÓË„Û‚‡ÎËÒfl ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÌÓ‚Ëı ÛÏÓ‚. ôÓ‰Ó ‚¥‰ÒÛÚ-
ÌÓÒÚ¥ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍÛ Ï¥Ê ÔÓˆÂÌÚÌËÏË
ÒÚ‡‚Í‡ÏË Á‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË ¥
Ì‡‰‡ÌËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, ÚÓ, Ì‡ Ì‡¯Û
‰ÛÏÍÛ, ˆÂ ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï
ÁÌ‡˜ÌËÏ ‚ÔÎË‚ÓÏ ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚ÌËı
‰ÊÂÂÎ ÔÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ÂÒÛÒ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚
(¥ÌÓÁÂÏÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯Ëı ÌÂ-
‰ÂÔÓÁËÚÌËı ‰ÊÂÂÎ ÍÂ‰ËÚÌËı Â-
ÒÛÒ¥‚). 

ëÂÂ‰ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰¥ª ÔÓˆÂÌÚÌÓ-
„Ó Í‡Ì‡ÎÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó
ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ Á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ Ú‡ÍÓÊ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸

Á‚ÓÓÚÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ
Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚ Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡-
Î˛Ú¥ Ì‡ ¥Ì¯¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË (Á‡
Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ,
‰ÂÔÓÁËÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Ú‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË
çÅì), ˘Ó, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, π Ó‰ÌËÏ ¥Á
Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ Ì‡‰ÎË¯ÍÓ‚Óª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË. 

äÂ‰ËÚÌËÈ Í‡Ì‡Î. ÑÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÍÂ-
‰ËÚÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ ‚ ‡ÏÍ‡ı ÔÂ¯Ó„Ó ÂÚ‡-
ÔÛ ‰¥ª ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª
ÔÓÎfl„‡ÎÓ ‚ ¥‰ÂÌÚËÙ¥Í‡ˆ¥ª ‚ÔÎË‚Û ¥ÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚ¥‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·-
Òfl„Û ÍÂ‰ËÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Û ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ
Í‡ªÌË. åÓ‰ÂÎ¸ ‰¥ª ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‚ÍÎ˛˜‡π Ú‡Í¥
ÁÏ¥ÌÌ¥:

l t
m_base               et

m_base         

Ut
1 =  l t

der Et
1 = et

der ,
l t

kred                   et
kred            

‰Â l m_base — ÒÂÁÓÌÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌ-
Ìfl ÎÓ„‡ËÙÏÛ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË (Ì‡ Í¥-
ÌÂˆ¸ ÔÂ¥Ó‰Û, ÏÎÌ. „Ì.); l der — ÒÂÁÓÌ-
ÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÎÓ„‡ËÙÏÛ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË, Á‡ÎÛ˜Â-
ÌËÏË Ì‡ ‡ıÛÌÍË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛-
‚‡ÌÌfl Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È
‚‡Î˛Ú¥ (Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ ÔÂ¥Ó‰Û, ÏÎÌ. „Ì.); 

l kred — ÒÂÁÓÌÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl
ÎÓ„‡ËÙÏÛ ‚ËÏÓ„ ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡-
ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ (Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ ÔÂ¥Ó‰Û,
ÏÎÌ. „Ì.). 

ÑÎfl ¥‰ÂÌÚËÙ¥Í‡ˆ¥ª ÒÚÛÍÚÛÌËı
¯ÓÍ¥‚ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ Ú‡ÍÛ ÔÓÒÎ¥‰Ó‚Ì¥ÒÚ¸
ÁÏ¥ÌÌËı: 

l m_base → l der → l kred .
êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ÂÍÒÔ‡ÌÒ¥ÈÌÓ-

„Ó ¯ÓÍÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, flÍËÈ
ÔÓÎfl„‡π Û Á·¥Î¸¯ÂÌÌ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª „Ó-
¯ÂÈ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 4). 

èÓ˜‡ÚÍÓ‚Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ·‡-
ÁË Ì‡ 2.6% ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ‰¥ª ‰ÂÔÓÁËÚÌÓ„Ó
ÏÛÎ¸ÚËÔÎ¥Í‡ÚÓ‡ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó Ó‰ÌÓ-
ÏÓÏÂÌÚÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ 1.3% Ú‡ Ì‡ 1% Û ‰Ó‚„Ó-

É‡Ù¥Í 3. Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ¯ÓÍ ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË 
Á‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl

Ç¥‰„ÛÍ Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì
Ç¥‰„ÛÍ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌÓª ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË

Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl

Ç¥‰„ÛÍ ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË
·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË

Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡
Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ

É‡Ù¥Í 4. Ç¥‰„ÛÍË ÁÏ¥ÌÌËı Ì‡ ¯ÓÍ 
„Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl 

Ç¥‰„ÛÍË ÒÂÁÓÌÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl 
ÎÓ„‡ËÙÏÛ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË,

Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË Ì‡ ‡ıÛÌÍË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ 
„ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·

Ç¥‰„ÛÍË ÒÂÁÓÌÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl 
ÎÓ„‡ËÙÏÛ ‚ËÏÓ„ ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, 

Ì‡‰‡ÌËÏË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ìÍ‡ªÌË 

É‡Ù¥Í 5. Ç¥‰„ÛÍ ÒÂÁÓÌÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÓ„Ó 
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÎÓ„‡ËÙÏÛ ‚ËÏÓ„ ·‡ÌÍ¥‚  

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ 
ìÍ‡ªÌË, Ì‡ ¯ÓÍ Ó·Òfl„¥‚ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ 

Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl
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ÒÚÓÍÓ‚ÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥ (‚ÔÓ‰Ó‚Ê ‰‚Óı
ÓÍ¥‚). ç‡ÍÓÔË˜ÂÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÓÒÚ‡Ú-
Ì¸Ó„Ó ¥‚Ìfl Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Ú‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
Ó·Òfl„¥‚ ÂÒÛÒ¥‚ ÒÔË˜ËÌflπÚ¸Òfl ‰Ó ÓÁ-
¯ËÂÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ÍÂ‰ËÚ¥‚, ÒÚ‡ÚË-
ÒÚË˜ÌÓ ÁÌ‡˜Û˘Â ÁÌ‡˜ÂÌÌfl flÍÓª ÒÔÓ-
ÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ˜ÂÂÁ 9 Ï¥Òflˆ¥‚ Ô¥ÒÎfl ÂÍ-
ÒÔ‡ÌÒ¥ÈÌÓ„Ó ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó ¯ÓÍÛ ¥
‰Ó¥‚Ì˛π ÔË·ÎËÁÌÓ 1%.

èÓ¥‚ÌflÌÓ Á¥ ÁÏ¥Ì‡ÏË ‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ-
‰ËÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚË ¥̂ ¯ÓÍ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚, ‚ËÍÎËÍ‡-
ÌËÈ ¥Ì¯ËÏË ÔË˜ËÌ‡ÏË (ÁÓÍÂÏ‡ ÁÏ¥Ì‡-
ÏË Û ÒıËÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥̃ ÌËı ‡„ÂÌÚ¥‚ ‰Ó Á‡-
Ó˘‡‰ÊÂÌ¸), ÒÔË˜ËÌflπ ÏÂÌ¯Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
Ó·Òfl„¥‚ Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚, ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ ÁÌ‡-
˜Û˘Ó„Ó ̃ ÂÂÁ ̃ ÓÚËË Ï¥Òfl ¥̂ Ô¥ÒÎfl ̄ ÓÍÛ Ó·-
Òfl„¥‚ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 5). ÖÎ‡ÒÚË˜Ì¥ÒÚ̧
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‰Ó ÁÏ¥ÌË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÚ  ̧0.6—0.7%. 

òÓÍ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ÍÂ‰ËÚ¥‚
Ì‡ 1.1% ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó-
¯Ó‚Óª ·‡ÁË Ì‡ 0.5% ÎË¯Â ̃ ÂÂÁ 12—18
Ï¥Òflˆ¥‚ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 6). ç‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ Á‚Ó-
ÓÚÌÓ„Ó Á‚’flÁÍÛ Ï¥Ê ÁÓÒÚ‡˛˜Ó˛ ÔÓ-
ÚÂ·Ó˛ ‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡
Á·¥Î¸¯ÂÌÌflÏ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌÓ Ó·ґÛÌÚÓ‚‡ÌÂ ÔÓÎÓÊÂÌÌflÏË
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÚÂÓ¥ª, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ˆÂÌÚ-

‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ Â‡„Ûπ Ì‡
‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ÔÓÔËÚ Ì‡ „Ó¯¥ Ú‡ ÍÂ-
‰ËÚÌ¥ ÂÒÛÒË, ‚ËÍÎËÍ‡ÌËÈ ÏÓÊÎË-
‚ËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ÒÛÍÛÔÌÓ„Ó ÔÓÔËÚÛ. 

á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥ª
ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ ‚Ëfl‚ÎÂÌÓ Ú‡ÍÓÊ
ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ ÌÂÁÌ‡˜Û˘¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË Á‚Ó-
ÓÚÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û ¯ÓÍÛ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·-
Òfl„¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ì‡ Ó·Òfl„Ë
‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚. ñÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ Ì‡-
fl‚Ì¥ÒÚ¸ Û ÓÁÔÓfl‰ÊÂÌÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ¥Ì¯Ëı
‰ÊÂÂÎ ÍÂ‰ËÚÌËı ÂÒÛÒ¥‚ — ÌÂ‰Â-
ÔÓÁËÚÌÓ„Ó ı‡‡ÍÚÂÛ.

ä‡Ì‡Î ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ π ÒÛÍÛÔÌ¥ÒÚ˛
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÁÏ¥ÌÌËı, flÍ¥ ‚¥‰Ó-
·‡Ê‡˛Ú¸ ‚ÔÎË‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË Ì‡ ÒÛÍÛÔÌËÈ ÔÓÔËÚ ¥ ÔÓ-
ÔÓÁËˆ¥˛ ̃ ÂÂÁ ÁÏ¥ÌÛ ÍÛÒÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ‚‡Î˛ÚË. 

èÂ¯ Ì¥Ê ÔÂÂÈÚË ‰Ó ‚ËÒ‚¥ÚÎÂÌÌfl
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥ª Í‡Ì‡ÎÛ
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ÁÛÔËÌËÏÓÒfl Ì‡
ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflı Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ-
‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚ ìÍ‡ªÌ¥, flÍ¥ ÁÌ‡˜-
ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÁÛÏÓ‚Î˛˛Ú¸ ÒÔÂˆËÙ¥ÍÛ
‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡-
Ì¥ÁÏÛ ¥ Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ ÈÓ„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
Í‡Ì‡ÎÛ. éÙ¥ˆ¥ÈÌÓ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ˛ Û ˜ËÌ-
ÌÓÏÛ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚¥ ˆ¥ÎÎ˛ „Ó¯Ó‚Ó-
ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË π ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥, ÒÍÎ‡-
‰Ó‚ËÏË flÍÓª π ‚ÌÛÚ¥¯Ìfl (ˆ¥ÌÓ‚‡) Ú‡
ÁÓ‚Ì¥¯Ìfl (ÍÛÒÓ‚‡) ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸. èË-
˜ÓÏÛ, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÒÚ‡ÚÚ¥ 1 á‡ÍÓÌÛ
ìÍ‡ªÌË “èÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ-
‡ªÌË”, ˆ¥ÌÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ π ÛÚË-
Ï‡ÌÌflÏ ÒËÒÚÂÏË ̂ ¥Ì Ì‡ ÔÂ‚ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥
¯ÎflıÓÏ Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË [4]. 

î‡ÍÚË˜ÌÓ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚ÔÓ‰Ó‚Ê ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ ‰¥π ÂÊËÏ ÔË‚’flÁÍË
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ. ÇËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ú‡ÍÓ„Ó ÂÊËÏÛ
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ÔÓÚÂ·Ûπ
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓª ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥ Ú‡ ‚ÚÛ˜‡ÌÌfl

‚ ÔÓˆÂÒ ÚÓ„¥‚ Ì‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ
‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ, flÍËÈ ‰Îfl Ì¥‚ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ÁÌ‡˜ÌËı
ÍÓÎË‚‡Ì¸ ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏ-
ÌËı ‚‡Î˛Ú Á‰¥ÈÒÌ˛π ‚‡Î˛ÚÌ¥ ¥ÌÚÂ-
‚ÂÌˆ¥ª — ÍÛÔ¥‚Î˛ ˜Ë ÔÓ‰‡Ê ¥ÌÓÁÂÏ-
ÌÓª ‚‡Î˛ÚË.

á‡ ‰¥˛˜Ó„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÂÊËÏÛ ‚‡-
Î˛ÚÌ¥ ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª çÅì ÒÚ‡ÎË „ÓÎÓ‚ÌËÏ
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥-
ÚËÍË, ‡ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ —
ÓÒÌÓ‚ÌËÏ Í‡Ì‡ÎÓÏ ÂÏ¥Ò¥ª Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª
‚‡Î˛ÚË ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ˜ÂÂÁ flÍËÈ ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ Û 2005 ¥ 2006 ÓÍ‡ı ‚Ë-
ÔÛÒÚË‚ Û Ó·¥„ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ 81.7 ¥ 62.6%
ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ (‰Ë‚. ÒıÂÏy). 

éÒÍ¥Î¸ÍË Á‡ ¥ÒÌÛ˛˜Ó„Ó ÂÊËÏÛ ÏÓ-
ÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ò‡Î¸‰Ó ‚‡Î˛ÚÌËı
¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥È π ÓÒÌÓ‚ÌÓ˛ ÒÍÎ‡‰Ó‚Ó˛ ¥
˜ËÌÌËÍÓÏ ÁÏ¥Ì Û ÓÁÏ¥¥ ÁÓÎÓÚÓ‚‡-
Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚ Í‡ªÌË, ‚ËÍÓËÒÚ‡πÏÓ
‚ ÔÓˆÂÒ¥ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥ª ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
Í‡Ì‡ÎÛ ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡ÌÒ-
Ï¥Ò¥ª ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌËı Â-
ÁÂ‚¥‚ flÍ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ ÍÓÂÍˆ¥ª ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË ËÌÍÓ‚Ó-
„Ó ÚËÒÍÛ Ì‡ Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ Ú‡ ‰ÊÂÂ-
Î‡ ÂÏ¥Ò¥ª „Ó¯ÂÈ. 

åÓ‰ÂÎ¸ Ï‡ÚËÏÂ ‚Ë„Îfl‰: 
l t

of_kurs                   eof_kurs         

Ut
1 =  rezervt Et

1 =  et
rezerv ,

m_baset et
m_base            

‰Â l of_kurs — ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÎÓ„‡ËÙÏÛ ÓÙ¥-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ̆ Ó‰Ó
‰ÓÎ‡‡ ëòÄ; 

rezervt — ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÎÓ„‡ËÙÏÛ ÁÓ-
ÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚ çÅì (Ì‡ Í¥-
ÌÂˆ¸ ÔÂ¥Ó‰Û, ÏÎÌ. „Ì.); m_baset —
ÒÂÁÓÌÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÎÓ„‡ËÙ-
ÏÛ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË (Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ ÔÂ¥Ó‰Û,
ÏÎÌ. „Ì.). 

ÑÎfl ¥‰ÂÌÚËÙ¥Í‡ˆ¥ª ÒÚÛÍÚÛÌËı ̄ Ó-
Í¥‚ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ Ú‡ÍÛ ÎÓ„¥˜ÌÛ ÔÓÒÎ¥-
‰Ó‚Ì¥ÒÚ¸ ÁÏ¥ÌÌËı: 

l of_kurs → l rezerv → l m_base.
é˜¥ÍÛ‚‡ÌËÏ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÏÓ‰ÂÎ˛-

‚‡ÌÌfl ‰¥ª ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ Ú‡ÌÒÏ¥-
Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ π ‚Ëfl‚ÎÂÌËÈ ÒÚ‡ÚË-
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2000—2006 . 
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É‡Ù¥Í 6. Ç¥‰„ÛÍ ÒÂÁÓÌÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÓ„Ó
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÎÓ„‡ËÙÏÛ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË 

Ì‡ ¯ÓÍ Ó·Òfl„¥‚ ÍÂ‰ËÚ¥‚ 
Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl

É‡Ù¥Í 7. Ç¥‰„ÛÍ ÒÂÁÓÌÌÓ Á„Î‡‰ÊÂÌÓ„Ó
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÎÓ„‡ËÙÏÛ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË 

Ì‡ ¯ÓÍ Ó·Òfl„Û ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚
Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl
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ìÁ‡„‡Î¸ÌÂÌÌfl ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰¥ª Í‡Ì‡Î¥‚ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl

î‡ÍÚÓ ‚ÔÎË‚Û ç‡ÔflÏ ÁÏ¥ÌË êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË‚ÌËÈ ä¥Î¸Í¥ÒÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÖÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ¥ÌÚÂÔÂÚ‡ˆ¥fl 
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰¥ª Í‡Ì‡ÎÛ

èÓˆÂÌÚÌËÈ Í‡Ì‡Î
é·Î¥ÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ é‰ÌÓ˜‡ÒÌÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ ë‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÌÛ ÔË‚’flÁÍÛ ÔË ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌ-
çÅì Ì‡ 1 Ô.Ô. Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË 1.1 Ô.Ô.; Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ‰Ó 2 Ô.Ô. Ì¥ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË ÂÙ¥-

ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl çÅì ÔÓÚfl„ÓÏ 3—12 Ï¥Òflˆ¥‚ Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì
èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Ï¥Ê- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 2.2 Ô.Ô. ˜ÂÂÁ Ç¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓª Â‡Íˆ¥ª Ì‡ ¯ÓÍ Ó·Î¥ÍÓ‚Óª 
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË 11—13 Ï¥Òflˆ¥‚ ÒÚ‡‚ÍË çÅì Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ‰ÂÙÓÏ‡ˆ¥˛ ÔÓˆÂÌÚÌÓ-
Ó‚ÂÌ‡ÈÚ „Ó Í‡Ì‡ÎÛ Ú‡ Ó·ÏÂÊÂÌ¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó

·‡ÌÍÛ ˘Ó‰Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ËÌÍÓ‚¥ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚¥
ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË

èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Á‡ÎÛ- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.7 Ô.Ô. è¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì π Ô¥‰ÒÚ‡‚Ó˛ 
˜ÂÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁË- ÔÓÚfl„ÓÏ 11—13 Ï¥Òflˆ¥‚ ‰Îfl Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚÌËı ¥ ÍÂ‰ËÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ  
Ú‡ÏË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ ·‡ÌÍ¥‚. èË˜ÓÏÛ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡-

ÏË Ô¥‰‚Ë˘Û˛Ú¸Òfl Û ÏÂÌ¯ÓÏÛ ÓÁÏ¥¥ Ú‡ ¯‚Ë‰-
¯Â, Ì¥Ê ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚

èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Ì‡‰‡- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.8 Ô.Ô. 
ÌËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ÔÓÚfl„ÓÏ 15—18 Ï¥Òflˆ¥‚ 
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ 

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ¥ á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚ- áÏÂÌ¯ÂÌÌfl Ì‡ 2.38 Ô.Ô. ˜ÂÂÁ Ç¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓª Â‡Íˆ¥ª Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÌÂ-
ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ‚Ò¥Ï‡ Ì‡ 1 Ô.Ô. Ì‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸- ‰‚‡ Ï¥Òflˆ¥ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥È ¥‚ÂÌ¸ ‚ÔÎË‚Û ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË çÅì
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË ÂÙ¥- ÍËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ Ì‡ ËÌÍÓ‚¥ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚ÍË 
Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl çÅì èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Ì‡- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.31 Ô.Ô. ë‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÚÂ, ˘Ó ·‡ÌÍË, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛˛˜Ë ÔÓ-

‰‡ÌËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ó¥πÌÚÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ ÓÙ¥-
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ ˆ¥ÈÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ. á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, 

ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚ËÈ Ú‡ ÌÂÁÌ‡˜ÌËÈ ÂÙÂÍÚ ‚ÔÎË‚Û 
ÁÛÏÓ‚ÎÂÌËÈ ÚËÏ, ˘Ó ÍÂ‰ËÚË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ 
π ÓÒÌÓ‚ÌËÏ ‰ÊÂÂÎÓÏ ÍÂ‰ËÚÌËı ÂÒÛÒ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚

èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ á·¥Î¸¯ÂÌÌfl èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Ì‡‰‡- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.1 Ô.Ô.; ÂÙÂÍÚ Ç¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl ÔÂÂÌÂÒÂÌÌfl Ì‡ ÒÚ‡‚ÍË ‰Îfl Â-
Á‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË Ì‡ 1 Ô.Ô. ÌËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ÚË‚‡π ÔÓÚfl„ÓÏ ÔÂ¯Ëı ÒÂÏË ‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÒÚ‡ÌÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ 
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ï¥Òflˆ¥‚ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó „Ó¯Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ

èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Á‡ÎÛ- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.11 Ô.Ô.; 
˜ÂÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁË- Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.08 Ô.Ô. 
Ú‡ÏË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ ˜ÂÂÁ 5 Ï¥Òflˆ¥‚

èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ á·¥Î¸¯ÂÌÌfl é·Î¥ÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ çÅì á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.6 Ô.Ô.  ï‡‡ÍÚÂËÁÛπ ‡‰‡ÔÚ‡ˆ¥˛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥-
Á‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ·‡Ì- Ì‡ 1 Ô.Ô. ˜ÂÂÁ 5—7 Ï¥Òflˆ¥‚ ÚËÍË çÅì ‰Ó ÁÏ¥Ì Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘‡
Í‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚ- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.6 Ô.Ô.
‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È Ì‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ¥ÌÒÚÛ- ˜ÂÂÁ 5—7 Ï¥Òflˆ¥‚  
‚‡Î˛Ú¥ ÏÂÌÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 

çÅì
èÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÇÔÎË‚ Ì‡ ¥Ì¯¥ ÒÚ‡‚ÍË ‚¥‰ÒÛÚÌ¥È Ç¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Á‚ÓÓÚÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ¥Ì¯¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ 
Á‡ Ì‡‰‡ÌËÏË ÍÂ‰Ë- Ì‡ 1 Ô.Ô. ÒÚ‡‚ÍË π Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ Ì‡‰ÎË¯ÍÓ‚Óª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‚ 
Ú‡ÏË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË
‚‡Î˛Ú¥

äÂ‰ËÚÌËÈ Í‡Ì‡Î
ÉÓ¯Ó‚‡ ·‡Á‡  á·¥Î¸¯ÂÌÌfl é·Òfl„Ë Á‡ÎÛ˜ÂÌËı é‰ÌÓ˜‡ÒÌÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl êÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‰¥ª ‰ÂÔÓÁËÚÌÓ„Ó ÏÛÎ¸ÚËÔÎ¥Í‡ÚÓ‡ 

Ì‡ 1% ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚  Ì‡ 0.5%; ÚË‚‡π ÔÓÚfl„ÓÏ 
ÔÂ¯Ëı Ú¸Óı Ï¥Òflˆ¥‚

é·Òfl„Ë Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 1% ˜ÂÂÁ êÂÁÛÎ¸Ú‡Ú Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó 
‰Â‚’flÚ¸ Ï¥Òflˆ¥‚ ¥‚Ìfl Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÓÁ¯ËÂÌÌfl ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌËı 

„Ó¯Ó‚Ëı ‰ÓıÓ‰¥‚ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl
é·Òfl„Ë Á‡ÎÛ˜ÂÌËı á·¥Î¸¯ÂÌÌfl é·Òfl„Ë Ì‡‰‡ÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.4 % ˜ÂÂÁ ë‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ‚‡ÊÎË‚¥ÒÚ¸ ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚ ¥Ì¯Ëı, Í¥Ï  
·‡ÌÍ‡ÏË Ì‡ 1% ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ˜ÓÚËË Ï¥Òflˆ¥ Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ (ÁÓÍÂ-
‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Í‡ªÌË Ï‡ ‚‡Î˛ÚÌËı Á‡ÔÓÁË˜ÂÌ¸ Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ)  
é·Òfl„Ë Ì‡‰‡ÌËı á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÉÓ¯Ó‚‡ ·‡Á‡ á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.5 % ˜ÂÂÁ ∏ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÚÓ„Ó, ˘Ó ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ Á‡‰Ó-
·‡ÌÍ‡ÏË ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ì‡ 1% 12—18 Ï¥Òflˆ¥‚ ‚ÓÎ¸ÌË‚ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ÔÓÔËÚ Ì‡ „Ó¯¥, ÁÛÏÓ‚ÎÂÌËÈ
Û ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ Í‡ªÌË ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ÒÛÍÛÔÌÓ„Ó Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÔËÚÛ  

Ç‡Î˛ÚÌËÈ Í‡Ì‡Î
éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ Ó·Ï¥Ì- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl é·Òfl„ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË áÏÂÌ¯ÂÌÌfl Ì‡ 5% ÔÓÚfl„ÓÏ áÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚ËÛ˜ÍË ÂÍÒÔÓÚÂ¥‚
ÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ Ì‡ 1% 8—10 Ï¥Òflˆ¥‚; Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ì‡ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ 
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ (‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl) 8.33% ÔÓÚfl„ÓÏ 18—20 Ï¥Òflˆ¥‚ ËÌÍÛ. á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆ¥ª „Ë‚Ì¥ ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ 

ÓÁ‚ËÚÍÛ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚
é·Òfl„ ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛Ú- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl é·Òfl„ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.23% ÔÓÚfl- äÛÔ¥‚Îfl ‚‡Î˛ÚË ‰Îfl ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÂÁÂ‚Û 
ÌËı ÂÁÂ‚¥‚ çÅì Ì‡ 1% „ÓÏ ÔÂ¯Ëı Ú¸Óı Ï¥Òflˆ¥‚ ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl ÂÏ¥Ò¥π˛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË 
(ÏÎÌ. „Ì.) 
é·Òfl„ „Ó¯Ó‚Óª á·¥Î¸¯ÂÌÌfl éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ êÂ‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl Ì‡ 0.1% ÔÓÚfl„ÓÏ íËÒÍ Û ·¥Í ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl „Ë‚Ì¥, flÍËÈ ÔÓfl‚ÎflπÚ¸Òfl 
·‡ÁË (ÏÎÌ. „Ì.) Ì‡ 1%  „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ ÔÂ¯Ëı Ú¸Óı Ï¥Òflˆ¥‚ ˜ÂÂÁ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥È ¥ Á·¥Î¸-

¯ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË
ä‡Ì‡Î Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸

éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ á·¥Î¸¯ÂÌÌfl èÓˆÂÌÚÌÂ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌ- áÏÂÌ¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.033% ë‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÒÚÓ-
„Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó Ì‡ 1% Ìfl ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÔÓÚfl„ÓÏ 4—8 Ï¥Òflˆ¥‚ ÒÓ‚ÌÓ ÔÓ‰‡Î¸¯Óª ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ 
‰ÓÎ‡‡ ëòÄ (‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl) ÍÛÒÛ Ú‡ ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ

Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ó·Ï¥ÌÌËı 
ÍÛÒ¥‚ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ

èÓˆÂÌÚÌÂ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ- á·¥Î¸¯ÂÌÌfl éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ é‰ÌÓ˜‡ÒÌÂ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl Ì‡ 0.1% Ç¥‰Ó·‡Ê‡π Á‚ÓÓÚÌÛ Â‡Íˆ¥˛ çÅì Ì‡ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl 
¯ÂÌÌfl ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ì‡ 0.001% ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ ÚË‚‡π ‰‚‡ Ï¥Òflˆ¥ ËÌÍÛ 
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ú‡ 
·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı Ï¥Ê-
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ó·Ï¥Ì-
ÌËı ÍÛÒ¥‚ „Ë‚Ì¥ 
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ 
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ÒÚË˜ÌÓ ÁÌ‡˜Û˘ËÈ ÂÙÂÍÚ ̄ ÓÍÛ ÁÓÒÚ‡Ì-
Ìfl Ó·Òfl„¥‚ ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚
(·ÎËÁ¸ÍÓ 5%), flÍËÈ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó
Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË Ï‡ÈÊÂ Ì‡
1.5% ÔÓÚfl„ÓÏ ÔÂ¯Ëı Ú¸Óı Ï¥Òflˆ¥‚
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 7). 

é‰ÂÊ‡ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ÒÛ-
˜‡ÒÌËÏ Â‡Î¥flÏ: ‚‡Î˛ÚÌ¥ ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË (ÍÛ-
Ô¥‚Îfl ‚‡Î˛ÚË ‰Ó ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â-
ÁÂ‚Û), ÔÓ‚Â‰ÂÌ¥ Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰ÚËÏ‡Ì-
Ìfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ̆ Ó‰Ó ‰Ó-
Î‡‡ ëòÄ, ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛ˛Ú¸Òfl ‚ËÔÛÒ-
ÍÓÏ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ (ÂÏ¥Ò¥π˛) Ì‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ú‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ÔÓ-
ÔÓÁËˆ¥ª „Ó¯ÂÈ.

ßÌ¯ËÏ ‚‡ÊÎË‚ËÏ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÂÏÔ¥-
Ë˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥ª Í‡Ì‡ÎÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ π ‚Ëfl‚ÎÂÌËÈ Á‚’flÁÓÍ Ï¥Ê ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌflÏ (¯ÓÍÓÏ) „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË Ì‡
2% Ú‡ ÔÓÒËÎÂÌÌflÏ (Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥π˛)
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ Á
Î‡„ÓÏ ÚË Ï¥Òflˆ¥ Ï‡ÈÊÂ Ì‡ 0.2%. í‡-
ÍËÈ ÔË˜ËÌÌÓ-Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓ‚ËÈ Á‚’flÁÓÍ π,
flÍ ÛÊÂ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl, Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ÒÛ˜‡Ò-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÔË‚’flÁÍË ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥
‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ˘Ó ÒÔË˜ËÌflπ ÔÓ-
‰‡Î¸¯ËÈ ÚËÒÍ Ì‡ „Ë‚Ì˛ Û Ì‡ÔflÏ¥ ªª
Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª ˜ÂÂÁ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ
Ì‡ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ.

ä‡Ì‡Î Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍ-
Ú¥‚. á ÏÂÚÓ˛ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ‚ÔÎË‚Û ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡
Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚, flÍ¥

Á‡ ‰¥˛˜Ó„Ó ÂÊËÏÛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË „ÓÎÓ‚ÌËÏ ̃ ËÌÓÏ ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á
‰ËÌ‡Ï¥ÍÓ˛ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ ÚË
ÔÓÍ‡ÁÌËÍË:

1. èÓˆÂÌÚÌÛ ¥ÁÌËˆ˛ Ï¥Ê ÓÙ¥ˆ¥È-
ÌËÏ ÍÛÒÓÏ „Ë‚Ì¥ ̆ Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ
Ú‡ ÍÛÒÓÏ ÍÛÔ¥‚Î¥ Ì‡ ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚ÓÏÛ
Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ. ñÂÈ ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ, flÍÓ˛ Ï¥Ó˛ Óˆ¥ÌÍ‡
·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¥ı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ËÌÍÛ Ï‡È·ÛÚÌ¸Óª ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÍÛÒÛ
‚¥‰¥ÁÌflπÚ¸Òfl ‚¥‰ ÔÓÚÓ˜ÌÓª ÒËÚÛ‡ˆ¥ª;

2. ó‡ÒÚÍÛ Ó·Òfl„Û ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚ Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ ‰Â-
ÔÓÁËÚ¥‚ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ú‡ ‚ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒ-
ÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl Û ·‡ÌÍ‡ı. ñÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ
ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ, flÍÓ˛ Ï¥Ó˛ Ù¥ÁË˜Ì¥ Ú‡
˛Ë‰Ë˜Ì¥ ÓÒÓ·Ë ‚¥‰‰‡˛Ú¸ ÔÂÂ‚‡„Û
‚ÍÎ‡‰‡Ï Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥, ґÛÌÚÛ˛-
˜ËÒ¸ Ì‡ Ò‚Óªı Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌflı Ï‡È·ÛÚÌ¸Óª
ÍÛÒÓ‚Óª ¥ÁÌËˆ¥;

3. ó‡ÒÚÍÛ Ó·Òfl„Û ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‚ ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚ Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ ÍÂ-
‰ËÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Û ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ Í‡ªÌË, ˘Ó
ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚-ÍÂ-
‰ËÚÓ¥‚ ¥Á ÔÓÁËˆ¥ª Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ÍÛÒÓ‚Ëı
ÁÏ¥Ì.

éÚÊÂ, ÏÓ‰ÂÎ¸ ‰¥ª Í‡Ì‡ÎÛ Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸
Ï‡ÚËÏÂ ‚Ë„Îfl‰:

St
of et

of

St
of_bezgot et

of_bezgot

Wt= dept Et= edep
t            ,

kredt                      e
kred

t    

‰Â (Sof
t) — ÎÓ„‡ËÙÏ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥Ì-

ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ̆ Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ; 
(Sof_bezgot

t) — ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËÏ Ó·Ï¥ÌÌËÏ ÍÛÒÓÏ çÅì Ú‡
·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÏ Ó·Ï¥ÌÌËÏ ÍÛÒÓÏ
(ÍÛÔ¥‚Î¥) „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ; 

dept — ̃ ‡ÒÚÍ‡ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È
‚‡Î˛Ú¥ ‚ Á‡„‡Î¸ÌËı Ó·Òfl„‡ı Á‡ÎÛ˜ÂÌËı
·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚; 

kredt — ˜‡ÒÚÍ‡ Ì‡‰‡ÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË
ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚ Á‡„‡Î¸-
ÌËı Ó·Òfl„‡ı Ì‡‰‡ÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË ÍÂ-
‰ËÚ¥‚.

ÑÎfl ¥‰ÂÌÚËÙ¥Í‡ˆ¥ª ÒÚÛÍÚÛÌËı ̄ ÓÍ¥‚
‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ Ú‡ÍÛ ÎÓ„¥˜ÌÛ ÔÓÒÎ¥‰Ó‚Ì¥ÒÚ¸
ÁÏ¥ÌÌËı:

(Sof
t) → (Sof_bezgot

t) → dept → kredt. 
êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ÒËÚÛ‡ˆ¥˛ ÁÌËÊÂÌÌfl

ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ̆ Ó ‚Ë‡Ê‡πÚ¸Òfl Û
ÈÓ„Ó ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª Ì‡ 0.3% (‰Ë‚. „‡Ù¥Í
8). ÄÌ‡Î¥Á ÓÚËÏ‡ÌËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ‰‡π
ÁÏÓ„Û ‰¥ÈÚË ‚ËÒÌÓ‚ÍÛ: ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÌËÁ¸-
ÍÓª ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·-
Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÁÏ¥Ì‡ ÈÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl
ÒÛÚÚπ‚Ó ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÛ Û˜‡Ò-
ÌËÍ¥‚ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ, flÍ¥ ·Û‰ÛÚ¸
ÒıËÎ¸Ì¥ ‰Ó Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ÏÓÊÎË‚Óª ÔÓ-
‰‡Î¸¯Óª ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ
ÔÓÚfl„ÓÏ ̃ ÓÚË¸Óı Ï¥Òflˆ¥‚, ÔÓ˜ËÌ‡˛-
˜Ë Á ˜ÂÚ‚ÂÚÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û. çÂÒÔÓ‰¥‚‡-
ÌËÏ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥ª Í‡-
Ì‡ÎÛ Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ π ÚÂ, ˘Ó ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÁÌ‡˜Û˘Ó„Ó ÁÌË-
ÊÂÌÌfl ˜‡ÒÚÍË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ¥ ÍÂ‰ËÚ¥‚
·‡ÌÍ¥‚ Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ÎË¯Â ̃ ÂÂÁ
1—1.5 ÓÍÛ Ô¥ÒÎfl ̄ ÓÍÛ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ. ñÂ ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË ÚËÏ, ̆ Ó ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌ‡ ‚‡Î˛Ú‡ ‚ËÍÓÌÛπ ÙÛÌÍˆ¥ª
Á‡ÒÓ·Û Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌÌfl. á‡ Ú‡ÍËı ÛÏÓ‚
ÒÛ·’πÍÚË „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ÔÓ„Ó‰ÊÛ-
˛Ú¸Òfl Ì‡ ÔÂ‚Ì¥ Á·ËÚÍË (˜ÂÂÁ ÌËÊ˜¥
ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË ‚ ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥), Ó‰Ì‡Í ¥‚ÂÌ¸ ÌÂÔËÈ-
ÌflÚÚfl ‚‡Î˛ÚÌËı ËÁËÍ¥‚ Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl
‰ÛÊÂ ‚ËÒÓÍËÏ, ˘Ó ÁÏÛ¯Ûπ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÌÂ ‚Ú‡˜‡ÚË ‰Ó‚¥Ë ‰Ó

É‡Ù¥Í 9. Ç¥‰„ÛÍË ˜‡ÒÚÍË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ 
Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚ Á‡„‡Î¸ÌËı Ó·Òfl„‡ı
Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ì‡ ¯ÓÍ
Ï¥ÊÍÛÒÓ‚Ëı ¥ÁÌËˆ¸ Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ 

‚¥‰ıËÎÂÌÌfl

É‡Ù¥Í 8. Ç¥‰„ÛÍË ÁÏ¥ÌÌËı Ì‡ ¯ÓÍ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ 
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl

Ç¥‰„ÛÍ ÎÓ„‡ËÙÏ‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ

Ç¥‰„ÛÍË ÔÓˆÂÌÚÌÓª ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËÏ 
Ó·Ï¥ÌÌËÏ ÍÛÒÓÏ çÅì Ú‡ ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÏ 

Ó·Ï¥ÌÌËÏ ÍÛÒÓÏ (ÍÛÔ¥‚Î¥) „Ë‚Ì¥ 
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ

Ç¥‰„ÛÍË ÔËÚÓÏÓª ‚‡„Ë Ì‡‰‡ÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË 
ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚ Á‡„‡Î¸ÌËı 

Ó·Òfl„‡ı Ì‡‰‡ÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË ÍÂ‰ËÚ¥‚ 

Ç¥‰„ÛÍË ÔËÚÓÏÓª ‚‡„Ë ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È
‚‡Î˛Ú¥ ‚ Á‡„‡Î¸ÌËı Ó·Òfl„‡ı Á‡ÎÛ˜ÂÌËı 

·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚
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¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡‚¥Ú¸ Á‡ ÌËÌ¥¯Ì¥ı
ÛÏÓ‚ Ó·’πÍÚË‚ÌÓ„Ó ÚËÒÍÛ ‚ ·¥Í Â‚‡Î¸-
‚‡ˆ¥ª „Ë‚Ì¥. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Â‡Íˆ¥fl ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍ‡ ˜‡ÒÚÍË ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡-
Î˛Ú¥ ‚Ëfl‚ËÎ‡Ò¸ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÓ˛, ıÓ˜‡ ‰Ó-
‚ÓÎ¥ ÚË‚‡ÎËÈ Î‡„ Ú‡ÍÓÊ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ
ÔÓ‚¥Î¸ÌÂ ÔËÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒ-
ÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ‰Ó ÁÏ¥Ì ‚ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌflı
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ.

òÓÍ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚÌÓª ¥ÁÌËˆ¥
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ú‡ ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ó·Ï¥ÌÌËı
ÍÛÒ¥‚, flÍËÈ ÏË ¥ÌÚÂÔÂÚÛπÏÓ flÍ ̄ ÓÍ
Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó
‚¥‰ÔÎË‚Û Á ·‡ÌÍ¥‚ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 9). ñÂÈ
ÂÙÂÍÚ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl Ú¥Î¸ÍË ‚ ˜ÂÚ-
‚ÂÚÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥, ÚÓ·ÚÓ È‰ÂÚ¸Òfl ÎË¯Â
ÔÓ ÓÁ¥‚‡ÌÌfl ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚Ëı ‰Â-
ÔÓÁËÚÌËı ‰Ó„Ó‚Ó¥‚. 

òÓÍ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˜‡ÒÚÍË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ¥ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛-
‚‡ÌÌfl Û ·‡ÌÍ‡ı ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥
ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ̃ ‡ÒÚÍË ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ Í‡ªÌË
‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 10),
˘Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Ô‡ÍÚË˜ÌËÏ Â‡Î¥flÏ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª, Ó‰ÌËÏ ¥Á ÔÓ-
fl‚¥‚ flÍÓª π ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥fl ÍÂ‰ËÚ¥‚ ¥ ‰Â-
ÔÓÁËÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚. ÑÓ‚ÓÎ¥ ̂ ¥Í‡‚ËÏË π Ú‡-
ÍÓÊ ‰ËÒÍÂÚÌ¥ÒÚ¸ ¥ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÔÂ¥Ó‰¥‚
ˆ¸Ó„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (4 ¥ 13—15 Ï¥Òflˆ¥‚
Ô¥ÒÎfl ̄ ÓÍÛ):  ÚÂÏ¥ÌË Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·-
Òfl„¥‚ ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÔÓ ÓÁË‚Ë Û
ÒÚÓÍ‡ı Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ‰ÂÔÓÁËÚÌËı Â-
ÒÛÒ¥‚ ¥ Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚, ÚÓ·ÚÓ ÔÓ
Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ÒÚÛÍÚÛÌËı ËÁËÍ¥‚ Û
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË. 

òÓÍ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˜‡ÒÚÍË ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û
¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚ ÍÂ‰ËÚÌÓÏÛ ÔÓÚ-
ÙÂÎ¥ ÌÂ Ï‡π ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ ÁÌ‡˜Û˘Ó„Ó
‚ÔÎË‚Û Ì‡ ¥Ì¯¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË, flÍ¥ ¥‰ÂÌ-
ÚËÙ¥ÍÛ˛Ú¸ ‰¥˛ Í‡Ì‡ÎÛ Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸, ÚÓ·-
ÚÓ ªı ÏÓÊÌ‡ ÓÁ„Îfl‰‡ÚË flÍ ÂÍÁÓ„ÂÌÌ¥
‚¥‰ÌÓÒÌÓ Ì¸Ó„Ó. ç‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ‚¥‰-
ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Á‚ÓÓÚÌÓ„Ó Á‚’flÁÍÛ π ÂÁÛÎ¸-

Ú‡ÚÓÏ ÔÓÎ¥ÚËÍË Ô¥‰ÚËÏÍË ÔË‚’flÁÍË
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ‰Ó ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ Ú‡ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ Û
·‡ÌÍ¥‚ ¥Ì¯Ëı (Í¥Ï ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ‰ÊÂÂÎ
ÔÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ÂÒÛÒ¥‚ Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡-
Î˛Ú¥. á‡„‡ÎÓÏ Ì‡‰‡ÌÌfl ÒÛ·’πÍÚ‡ÏË „ÓÒ-
ÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ÔÂÂ‚‡„Ë ÍÂ‰ËÚ‡Ï ‚
¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ÁÛÏÓ‚ÎÂÌÂ, ÔÓ-ÔÂ-
¯Â, ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ,
ÔÓ-‰Û„Â — ÌËÁ¸ÍËÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË Á‡ ÍÂ-
‰ËÚ‡ÏË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ
Á ‚‡Ú¥ÒÚ˛ ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡-
Î˛Ú¥, ÔÓ-ÚÂÚπ — ÒÛ˜‡ÒÌÓ˛ ÔÓÎ¥ÚË-
ÍÓ˛ ·‡ÌÍ¥‚, ÒÔflÏÓ‚‡ÌÓ˛ Ì‡ ÔÂÂ-
ÍÎ‡‰‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı ËÁËÍ¥‚ Ì‡ ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ‡ ¯ÎflıÓÏ ‚Ë‰‡˜¥ ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û
¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥.

á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ÔÂ-
¯Ó„Ó ÂÚ‡ÔÛ ‰¥ª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏÛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚
ìÍ‡ªÌ¥ ÛÁ‡„‡Î¸ÌÂÌÓ Ú‡ Í¥Î¸Í¥ÒÌÓ ‚Ë-
ÁÌ‡˜ÂÌÓ ÔË˜ËÌÌÓ-Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓ‚¥ Á‚’flÁÍË
Ï¥Ê ÁÏ¥ÌÌËÏË Û Í‡Ì‡Î‡ı Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ-
„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1).

èÓ‚Â‰ÂÌÂ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡-
ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ ‰‡ÎÓ ÁÏÓ„Û ‰¥ÈÚË Ú‡ÍËı ‚ËÒÌÓ‚Í¥‚.

1. éÒÌÓ‚ÌËÏ Í‡Ì‡ÎÓÏ ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª π Í‡Ì‡Î ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÏ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ
¥ ‰ÊÂÂÎÓÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆ¥ª „Ó-
¯ÂÈ — ‚‡Î˛ÚÌ¥ ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª. êÂÁÛÎ¸-
Ú‡ÚË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl Á‡Ò‚¥‰˜ËÎË: Á·¥Î¸-
¯ÂÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆ¥ª „Ó¯ÂÈ (˘Ó ÁÓÍ-
ÂÏ‡ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ Ì‡
„Ó¯¥ Ú‡ ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÚËÒÍÛ Ì‡ Â‚‡Î¸-
‚‡ˆ¥˛ „Ë‚Ì¥) π ‚ËÔÂÂ‰Ê‡˛˜ËÏ ¥Ì‰Ë-
Í‡ÚÓÓÏ Ï‡È·ÛÚÌ¸Óª Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª ÓÙ¥-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥. 

2. èÓˆÂÌÚÌËÈ Í‡Ì‡Î ÌÂ ‚¥‰¥„‡π
ÁÌ‡˜ÌÓª ÓÎ¥ ‚ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓÏÛ Ú‡ÌÒÏ¥-
Ò¥ÈÌÓÏÛ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥. ÇÔÎË‚ Ó·Î¥ÍÓ‚Óª
ÒÚ‡‚ÍË çÅì ÔÓfl‰ Á ¥Ì¯ËÏË ÓÙ¥-
ˆ¥ÈÌËÏË ÔÓˆÂÌÚÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË Ì‡
ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ π ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ
ÌÂÁÌ‡˜Û˘ËÏ, ˘Ó Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÌÂ‰ÓÒ-
Ú‡ÚÌ˛ ‰¥π‚¥ÒÚ¸ ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚
Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌ¥ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó
ËÌÍÛ, ‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ È Ó·ÏÂÊÂÌ¥ ÏÓÊ-
ÎË‚ÓÒÚ¥ ‚ÔÎË‚Û ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
Ì‡ ÒÛÍÛÔÌËÈ ÔÓÔËÚ Ú‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛. ÖÏ-
Ô¥Ë˜ÌÓ ‰Ó‚Â‰ÂÌÓ, ̆ Ó ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚-
ÍË Ì‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ Á‡ ÍÂ-
‰ËÚ‡ÏË Ó‚ÂÌ‡ÈÚ ÒÎÛ„Û˛Ú¸ Ó¥πÌÚË-
ÓÏ ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚ Ô¥‰ ˜‡Ò ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl
ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË Ú‡
‰ÂÔÓÁËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥.

3. ëÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰¥ª ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ
ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª ‚Ë-
fl‚ÎÂÌÓ ÔflÏËÈ Á‚’flÁÓÍ Ï¥Ê ÁÓÒÚ‡Ì-
ÌflÏ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË, Ó·Òfl„‡ÏË Á‡ÎÛ˜Â-
ÌËı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ¥ Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚. èË

ˆ¸ÓÏÛ Á‚ÓÓÚÌ¥ Á‚’flÁÍË Ï¥Ê ÁÓÒÚ‡Ì-
ÌflÏ Ó·Òfl„¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ú‡
Ó·Òfl„‡ÏË Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ π ÒÚ‡ÚË-
ÒÚË˜ÌÓ ÌÂÁÌ‡˜Û˘ËÏË, ̆ Ó Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ
Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ Û ·‡ÌÍ¥‚ ¥Ì¯Ëı (ÌÂ‰ÂÔÓÁËÚ-
ÌËı) ‚‡ÊÎË‚Ëı ‰ÊÂÂÎ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı Â-
ÒÛÒ¥‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥.

4. îÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Ï‡È·ÛÚ-
Ì¸Óª ‰ËÌ‡Ï¥ÍË Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡-
Ò‡ÏÔÂÂ‰ Ì‡ ÁÏ¥Ì‡ı ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó ÍÛÒÛ
„Ë‚Ì¥, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛‚‡ÌÓ„Ó çÅì. 

é˜Â‚Ë‰ÌÓ È ÚÂ, ˘Ó Á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÓÒÓ·-
ÎË‚ÓÒÚ¥ Í‡Ì‡Î¥‚ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÏ¥-
Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÁÛÏÓ‚ÎÂÌ¥ ÔÓÚÓ˜-
ÌËÏ ÂÊËÏÓÏ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ-
‡ªÌË, flÍËÈ ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÔË‚’flÁˆ¥
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ, ¥ Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÔÓ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÁÏ¥Ì
Û „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ Á ÏÂÚÓ˛
ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ÔÓˆÂÒ‡ÏË ‚
Í‡ªÌ¥ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÏÓÌÂÚ‡ÌËı
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚. ñÂ ÁÛÏÓ‚Î˛π ÔÓÚÂ·Û ‚
ÓÁÓ·ˆ¥ Ì‡ÛÍÓ‚Ó Ó·ґÛÌÚÓ‚‡ÌËı ÔÓ-
ÔÓÁËˆ¥È ̆ Ó‰Ó Ì‡ÔflÏ¥‚ Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌ-
Ìfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ª Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÔÓÁËÚË‚ÌËı
‡ÒÔÂÍÚ¥‚ Ò‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ‰ÓÒ‚¥‰Û.

■■
ëÔÌ·Ó!åÈÚÊÓÎÔ-
Ó·¯·Ï˝ÓÈÎ!„μÂÂμÏÙ!ÂÔÚÏμÂÁÊÓ˝!‰ÒÔ˘Ô„Ô.
ÎÒÊÂÈÛÓÔº!ÔÏμÛÈÎÈ!Û·!ÌμÁÓ·ÒÔÂÓÈˆ!„·ÏˇÛÓÔ.
ÎÒÊÂÈÛÓÈˆ!„μÂÓÔÚÈÓ!óÊÓÛÒÙ!Ó·ÙÎÔ„Èˆ
ÂÔÚÏμÂÁÊÓ˝!é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ/

íÊÒ‰μÍ!éμÎÔÏ·Í¯ÙÎ-
‰ÔÏÔ„ÓÈÍ!ÊÎÔÓÔÌμÚÛ!ÂÊ·ÒÛ·ÌÊÓÛÙ
ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÔ‰Ô!·Ó·ÏμËÙ!Û·!ÒÔ‰ÓÔËÙ„·ÓÓ‡
é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ/
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‰ÒÔ˘Ô„Ô.ÎÒÊÂÈÛÓÔº!ÔÏμÛÈÎÈ!Û·!ÌμÁÓ·ÒÔÂ.
ÓÈˆ!„·ÏˇÛÓÔ.ÎÒÊÂÈÛÓÈˆ!„μÂÓÔÚÈÓ!óÊÓÛÒÙ
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ã¥ÚÂ‡ÚÛ‡

1. å¥˘ÂÌÍÓ Ç., ëÓÏËÍ Ä. åÓÌÂÚ‡ÌËÈ
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ‚ ìÍ‡ªÌ¥.
ëÚ‡ÚÚfl 1. íÂÓÂÚË˜Ì¥ Á‡Ò‡‰Ë Ú‡ÌÒ-
Ï¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË // Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
ìÍ‡ªÌË. — 2007. — ‹ 6. — ë. 24—27.

2. Sims C. Macroeconomics and Real-
ity // Econometrica. — 1980. — ‹ 48(1).
— ê. 1—48.

3. Lucas R. Expectations and the Neu-
trality of Money // Journal of Economic
Theory. — 1972. — ‹ 4. — ê. 103—124.

4. á‡ÍÓÌ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ 20.05.1999 .
“èÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË” 
‹ 679-XIV (Á¥ ÁÏ¥Ì‡ÏË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌflÏË). 

É‡Ù¥Í 10. Ç¥‰„ÛÍË ˜‡ÒÚÍË Ì‡‰‡ÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË
ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚ Á‡„‡Î¸ÌËı

Ó·Òfl„‡ı Ì‡‰‡ÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË ÍÂ‰ËÚ¥‚ 
‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡ ¯ÓÍ ˜‡ÒÚÍË 

‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ 
Ì‡ 1 ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÂ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl
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ç
‡ ÔÓfl‰ÓÍ ‰ÂÌÌËÈ ÎÂÍÚÓË Ô‡Ì êÓ· äÓ-
ÌÂÎ¥ÒÒ Ú‡ Ô‡Ì êÂÏ¥ üÌÒÂÌ, ‡Û‰ËÚÓË ‰Â-
Ô‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ‡Û‰ËÚÛ Å‡ÌÍÛ

ç¥‰ÂÎ‡Ì‰¥‚, ‚ËÌÂÒÎË ÔËÚ‡ÌÌfl å¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ ‡Û‰ËÚÛ Á‡ ÒËÒÚÂÏÓ˛ ÔÓÙÂÒ¥ÈÌÓª
Ô‡ÍÚËÍË, „‡‡ÌÚ¥ª flÍÓÒÚ¥, Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ‚ÌÛÚ-
¥¯Ì¸Ó„Ó ‡Û‰ËÚÛ Ú‡ ÓÁÍËÎË ÛÏÓ‚Ë ÈÓ„Ó
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl. éÒÓ·ÎË‚Û Û‚‡„Û ÒÎÛı‡˜¥‚ ÔË-
‚ÂÌÛÎË ÔËÚ‡ÌÌfl Óˆ¥ÌÍË flÍÓÒÚ¥, ÁÓÍÂÏ‡
ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª Ú‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Óª, — Á ÌÂÁ‡ÎÂÊÌË-
ÏË Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÌflÏË Ú‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥Ï ÏÓÌ¥ÚÓ-
ËÌ„ÓÏ.

á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌ¥ÒÚ¸ ‚ËÍÎËÍ‡ÎË Ú‡ÍÓÊ ÎÂÍˆ¥ª,
ÔËÒ‚fl˜ÂÌ¥ ÔÓ·ÎÂÏ¥ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ‡Û‰Ë-
ÚÛ, ÏÂÚ‡ flÍÓ„Ó — ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ÚË‚Ì‡ Ó·ÓÚ‡,
ÒÔflÏÓ‚‡Ì‡ Ì‡ ‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÓÔÂ‡-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó ÔÓˆÂÒÛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, ˘Ó ‰ÓÔÓÏ‡-
„‡π ‰ÓÒfl„ÚË ̂ iÎi ̄ ÎflıÓÏ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏ‡-
ÚË˜ÌÓ„Ó ÛÔÓfl‰ÍÓ‚‡ÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó Óˆ¥ÌÍË
Ú‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
ËÁËÍ‡ÏË, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥È,
ÍÓÌÚÓÎ˛ Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl. 

ãÂÍÚÓË ÔÓÛ¯ËÎË ¥ ÚÂÏË ÔÓÙÂÒ¥ÈÌÓª
Ô‡ÍÚËÍË ‡Û‰ËÚÛ, Á‡Û‚‡ÊË‚¯Ë Ì‡ ÌÂÓ·-
ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ÔËÈÌflÚÚfl ÍÓ‰ÂÍÒÛ ÂÚËÍË, ‰Â Ó·Ó‚’flÁ-
ÍÓ‚ËÏË π ÔËÌˆËÔË ¥ Ô‡‚ËÎ‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
‡Û‰ËÚÛ, ÒÂÂ‰ flÍËı ÔÓ˜ÂÒÌÂ Ï¥ÒˆÂ ÔÓÒ¥‰‡˛Ú¸

˜ÂÒÌ¥ÒÚ¸, Ó·’πÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸, ÍÓÌÙ¥‰ÂÌˆ¥ÈÌ¥ÒÚ¸,
ÍÓÏÔÂÚÂÌÚÌ¥ÒÚ¸. èË ̂ ¸ÓÏÛ „ÓÎÓ‚ÌËÏË ÒÚ‡Ì-
‰‡Ú‡ÏË, Ô¥‰ÍÂÒÎËÎË ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜¥, Ï‡˛Ú¸ Á‡-
ÎË¯‡ÚËÒfl Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚¥ ÔËÔËÒË (Ì‡ÒÚ‡ÌÓ‚Ë),
ÚÓ·ÚÓ ‡ÚË·ÛÚË, ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl
¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl ˆËı Ì‡ÒÚ‡ÌÓ‚.

ÑÓ ÍÓÌÒÛÎ Ú̧‡ÚË‚ÌÓª Ô‡ÍÚËÍË Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸
ÔËÔËÒË, ÂÍÓÏÂÌ‰Ó‚‡Ì¥ flÍ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚¥ ¥
Òı‚‡ÎÂÌ¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÏ ‡Û‰ËÚÓÏ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó-
„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl, ¥ flÍ ÌÂÓ·Ó‚’flÁÍÓ‚¥, ‡ÎÂ Á „‡-
‡ÌÚ¥π˛ flÍÓÒÚ¥ ÍÓÌÒÛÎ Ú̧‡ÚË‚ÌÓª Ô‡ÍÚËÍË. 

ôÓ· ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥È ÒÚ‡Ì ˜Ë
Óˆ¥ÌËÚË flÍ¥ÒÚ¸ ÔÎ‡Ì¥‚, ÔÓ‚Ó‰flÚ¸ ÔÓÚÓ˜-
ÌËÈ ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌËÈ ÔÓ„‡-
ÏÓ˛ ÔÂ¥Ó‰Ë˜ÌÓª Óˆ¥ÌÍË.

éÍ¥Ï Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚, ÎÂÍÚÓ-
Ë êÓ· äÓÌÂÎ¥ÒÒ Ú‡ êÂÏ¥ üÌÒÂÌ ¯ËÓÍÓ
ÓÁÍËÎË ÚÂÏË ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ‡Û‰ËÚÛ Ì‡
ÓÒÌÓ‚¥ Óˆ¥ÌÍË ËÁËÍ¥‚ ‰Îfl ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl Ó-
·ÓÚË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÓÁ„ÎflÌÛÎË ÍÓÌ-
ˆÂÔˆ¥˛ ËÁËÍ-ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡
(ERM) ÚÓ˘Ó.

èÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË Á‡Û·¥ÊÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ¥
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ÔÓ‚ÂÎË
Ô‡ÍÚË˜Ì¥ Á‡ÌflÚÚfl Á ËÁËÍ-ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ (ERM), flÍ¥ ‰ÓÔÓÏÓ„ÎË ÒÎÛı‡-
˜‡Ï ÔÓ„ÎË·ËÚË Ò‚Óª ÔÓÙÂÒ¥ÈÌ¥ ÁÌ‡ÌÌfl.

éÒÌÓ‚Ì‡ ÏÂÚ‡ Ú‡ÍËı ÒÂÏ¥Ì‡¥‚ ÔÓÎfl„‡π
Û ÚÓÏÛ, ˘Ó· ‰ÓÔÓÏÓ„ÚË ‡Û‰ËÚÓ‡Ï Ô‡-
‚ËÎ¸ÌÓ ÓÁ¥·‡ÚËÒfl Á ÔÓ·ÎÂÏÓ˛, flÍ‡ ‚Ë-
ÌËÍÎ‡ ÔË ÔÂÂ‚¥ˆ¥.

èÓ Á‡Í¥Ì˜ÂÌÌ¥ ÒÂÏ¥Ì‡Û ÈÓ„Ó Û˜‡ÒÌËÍË
ÓÚËÏ‡ÎË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ ÒÂÚËÙ¥Í‡ÚË.

■■
í„μÛÏ·Ó·!åμμÓÚ˝Î·-
”ÉμÚÓÈÎ!éÇî‘/

ïÔÛÔ ÉÏ·ÂÈÚÏ·„·
éÊ‰ÒÊ‚Ê˜˝ÎÔ‰Ô/!

Ñïiâïðàöÿ/

å¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË — „‡‡ÌÚ¥fl flÍÓÒÚ¥

ì
ÊÓ‚ÚÌ¥ 2007 ÓÍÛ ‚ ç‡‚˜‡Î¸ÌÓÏÛ

ˆÂÌÚ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË
‚¥‰·Û‚Òfl ÒÂÏ¥Ì‡ Ì‡ ÚÂÏÛ “èËÚ‡ÌÌfl

ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‡Û‰ËÚÛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂıÌÓ-
ÎÓ„¥È Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË”. Ç
Ì¸ÓÏÛ ‚ÁflÎË Û˜‡ÒÚ¸ ÔÓÌ‡‰ ÒÚÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚
‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚.

åÂÚ‡ ÒÂÏ¥Ì‡Û — Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl ÔËÚ‡Ì¸,
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥π˛ Ú‡ Ô‡ÍÚËÍÓ˛
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ‡Û‰ËÚÛ ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È (ßí) Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È
ÒÙÂ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÒÚ‡Ì‰‡-
Ú¥‚ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl, ÍÓÌÚÓÎ˛ È ‡Û‰ËÚÛ ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È ëÓb¥í, ITIL, ISO
27001, ISO 20000, PCI DSS. ç‡ Á‡ÌflÚÚflı

ÓÁ„Îfl‰‡ÎËÒfl ÚËÔÓ‚¥ ÔÓ·ÎÂÏË, flÍ¥ ‚ËÌË-
Í‡˛Ú¸ Û ıÓ‰¥ ‡Û‰ËÚÛ ßí ‚ ·‡ÌÍ‡ı ìÍ‡ªÌË.
é‰Ì‡ Á ÌËı — ·‡Í Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı Ú‡ ÌÓ-
Ï‡ÚË‚ÌËı ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥‚, ̆ Ó Â„ÛÎ˛˛Ú¸ ÔÓ-
‚Â‰ÂÌÌfl ‡Û‰ËÚÛ ßí ‚ ìÍ‡ªÌ¥. 

é·„Ó‚Ó˛‚‡ÎËÒfl Ú‡ÍÓÊ ÔËÚ‡ÌÌfl ˘Ó‰Ó
Û˜‡ÒÚ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Ù‡ı¥‚ˆ¥‚-‡Û‰ËÚÓ¥‚ Û
ÒÚ‚ÓÂÌÌ¥ È Ó·ÓÚ¥ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ‚¥‰‰¥ÎÂÌ-
Ìfl ISACA — Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓª Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, flÍ‡
Ó·’π‰ÌÛπ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÒÚ¥‚ Á ‡Û‰ËÚÛ Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥Ì-
Ìfl ßí. á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ, ˘Ó Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ‡Û‰ËÚ ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È  ÔÓ‚Ó‰ËÚ¸Òfl Û 71%
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚. é‰Ì‡Í Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥
ÒÚ‡Ì‰‡ÚË ‡Û‰ËÚÛ (ëÓb¥í, ÒÂ¥fl ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚
ISO) Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛Ú¸ ÎË¯Â 35% ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚. éÍÂÏ¥ Ô¥‰ÓÁ‰¥ÎË
Á ‡Û‰ËÚÛ ßí ‰¥˛Ú¸ Û 16% ·‡ÌÍ¥‚.

ÑÓÔÓ‚¥‰‡˜‡ÏË Ì‡ ÒÂÏ¥Ì‡¥ ·ÛÎË ÔÓ‚¥‰Ì¥
Ù‡ı¥‚ ¥̂ ç‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË, ßÌÒÚË-
ÚÛÚÛ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı ‡Û‰ËÚÓ¥‚ ìÍ‡ªÌË, ‡Û‰Ë-
ÚÓÒ¸ÍÓª ÍÓÏÔ‡Ì¥ª PricewaterhouseCoopers,
ÍÓÏÔ‡Ì¥È “ßÌÍÓÏ” Ú‡ “Ååë äÓÌÒ‡ÎÚËÌ„”.

ßÌÚÂÂÒ ‰Ó ÚÂÏ‡ÚËÍË ÒÂÏ¥Ì‡Û Ò‚¥‰˜ËÚ¸
ÔÓ ‚ÂÎËÍÛ Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌ¥ÒÚ¸ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ¥‚ Û ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌ¥ Ú‡ ‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌ¥
‡Û‰ËÚÛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È, ÔÓÎ¥Ô-
¯ÂÌÌ¥ flÍÓÒÚ¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ßí, ÁÏÂÌ¯ÂÌÌ¥ Ë-
ÁËÍ¥‚, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á ÌËÏË, ÁÓÍÂÏ‡ Ë-
ÁËÍ¥‚ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª ·ÂÁÔÂÍË. 

■■

Â÷àòüñÿ  áàíêiðè/

ßÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌ¥ ÚÂıÌÓÎÓ„¥ª ‚ ‡ÒÔÂÍÚ¥ ‡Û‰ËÚÛ

8—10 жовтня 2007 року в Навчальному центрі Національного банку України для представників 
центральних банків Азербайджану, Білорусі, Болгарії, Боснії і Герцеговини, Вірменії, Грузії, Казахстану, 

Киргизстану, Молдови, Росії, Сербії, Таджикистану, Хорватії та Національного банку України 
проведено семінар на тему “Застосування міжнародних стандартів аудиту”.
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Мета автора статті —
допомогти бухгалтерам та
керівництву платника по-
датків зрозуміти суть від-
строчених податкових ак-
тивів і відстрочених подат-
кових зобов ’язань та важ-
ливість визнання їх у фінан-
совій звітності. Стаття не
містить вичерпного пере-
ліку операцій, за якими нале-
жить визнавати відстро-
чені податки.

Ñ·ÓÓ·!
áÈ‰·ÍÏÔ!!

à·ÚÛÙÓÈÎ!ÂÈÒÊÎÛÔÒ·
ÂÊ·ÒÛ·ÌÊÓÛÙ!‚Ùˆ‰·ÏÛÊÒÚ˝ÎÔ‰Ô
Ô‚ÏμÎÙ!é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ
îÎÒ·ºÓÈ/!ã·ÓÂÈÂ·Û!ÊÎÔÓÔÌj¯ÓÈˆ
Ó·ÙÎ

Å
‡ÌÍË, flÍ ¥ ¥Ì¯¥ ÒÛ·’πÍÚË „ÓÒÔÓ‰‡-
˛‚‡ÌÌfl, π ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ÏË ÔÓ‰‡ÚÍÛ
Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ. á‡ ÏÂÚÓ‰ËÍÓ˛ ÓÁ‡-

ıÛÌÍÛ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ — Ó‰ËÌ ¥Á
Ì‡ÈÒÍÎ‡‰Ì¥¯Ëı.

åÂÚÓ‰ËÍ‡ Ó·˜ËÒÎÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
ÔË·ÛÚÓÍ ‰Îfl ̂ ¥ÎÂÈ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª Ú‡ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚÂÈ ¥ÁÌ‡. êÓÁ‡ıÛÌÓÍ ̂ ¸Ó-
„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‰Îfl ÒÔÎ‡ÚË ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ (ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚‡ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸) ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÌÓÏ‡ı
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡, ÁÓÍÂÏ‡
á‡ÍÓÌÛ “èÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚” [1]. ÑÎfl ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, flÍËÈ ‚Ë-
ÁÌ‡πÚ¸Òfl Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥, Á‡ÒÚÓ-
ÒÓ‚Û˛Ú¸ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ ÔÓÎÓÊÂÌÌfl (ÒÚ‡Ì-
‰‡Ú) ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ (è(Ò)Åé 17
“èÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ”) [2] Ú‡ Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËÈ ÒÚ‡Ì‰‡Ú ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
(åëÅé 12 “èÓ‰‡ÚÍË Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ”) [3]. 

ôÓ fl‚Îflπ ÒÓ·Ó˛ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·Û-
ÚÓÍ ‰Îfl ˆ¥ÎÂÈ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚÂÈ? 

ëÛÏ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, flÍÛ ÔÎ‡Ú-
ÌËÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ï‡π ÒÔÎ‡ÚËÚË ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ
Á„¥‰ÌÓ Á ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÏ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ,
‚¥‰¥ÁÌflπÚ¸Òfl ‚¥‰ ÒÛÏË ˆ¸Ó„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ,
‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ„Ó Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥.

èÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, flÍËÈ Ôi‰Îfl„‡π
ÒÔÎ‡Úi ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ, ÍÎ‡ÒËÙ¥ÍÛπÚ¸Òfl flÍ
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl. á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÔÂ¥Ó‰Û, ‚
flÍÓÏÛ ‚¥Ì Ï‡π ·ÛÚË ÒÔÎ‡˜ÂÌËÏ, ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÔÓ‰¥Îfl˛Ú¸Òfl Ì‡ ÔÓÚÓ˜Ì¥ Ú‡
Ï‡È·ÛÚÌ¥ (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 1).

áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl, ÚÂÏ¥Ì ÒÔÎ‡ÚË Á‡ flÍË-
ÏË Ì‡ÒÚ‡‚, ‚‚‡Ê‡˛Ú¸Òfl ÔÓÚÓ˜ÌËÏË, ‡
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl, flÍ¥ ÔÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ‚ËÌÂÌ
ÒÔÎ‡ÚËÚË ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ‚ Ì‡ÒÚÛÔÌÓÏÛ ˜Ë
Í¥Î¸ÍÓı Ì‡ÒÚÛÔÌËı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı, —
Ï‡È·ÛÚÌ¥ÏË. å‡È·ÛÚÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Á„¥‰ÌÓ Á¥ ÒÚ‡Ì‰‡Ú‡ÏË ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ÓÁ„Îfl‰‡˛Ú¸ flÍ ‚¥‰-
ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl. ÄÌ‡-

ÎÓ„¥˜ÌÓ Ï‡È·ÛÚÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ‚ËÏÓ„Ë
ÓÁˆ¥Ì˛˛Ú¸ flÍ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
‚ËÏÓ„Ë. å‡È·ÛÚÌ¥ÏË π Ú¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ‚Ë-
ÏÓ„Ë, Ì‡ ÒÛÏÛ flÍËı ÁÏÂÌ¯‡Ú¸Òfl Ï‡È·ÛÚ-
Ì¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl. èÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ-
‰‡ÚÍÛ ÒÔÎ‡˜Ûπ ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡
ÔË·ÛÚÓÍ Û ˜‡ÒÚËÌ¥ ÔÓÚÓ˜ÌËı ÁÓ·Ó‚’fl-
Á‡Ì¸, ‡ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Û ˜‡ÒÚËÌ¥
Ï‡È·ÛÚÌ¥ı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π Û Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ flÍ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌÂ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Â ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl.

ë‡ÏÂ ÓÁË‚ Ï¥Ê ÌÓÏ‡ÏË ÔÓ‰‡ÚÍÓ-
‚Ó„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ¥ Ô‡‚ËÎ‡ÏË ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ÔÓÚÂ·Ûπ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl
Ï‡È·ÛÚÌ¥ı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ (ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ‚ËÏÓ„), flÍ¥ ‚ËÌËÍÌÛÚ¸ ‚ Â-
ÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚¥‚
˜Ë ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸, ‚ÍÎ˛˜ÂÌËı
‰Ó ·‡Î‡ÌÒÛ Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ Á‚¥ÚÌÛ ‰‡ÚÛ. 

ì ˜ÓÏÛ ÔË˜ËÌ‡ ÓÁË‚Û Ï¥Ê ‰‡ÌË-
ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Ú‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥?

ëËÒÚÂÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Ú‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ Ó¥πÌÚÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ¥ÁÌ¥ ̂ ¥Î¥, ÚÓ-
ÏÛ È ·‡ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ ¥ÁÌËı ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËı
·‡Á‡ı, ‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ Ï‡˛Ú¸ ¥ÁÌ¥ Ó·’πÍÚË
Ó·Î¥ÍÛ (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 2).

î¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl ‰Îfl
ÚÓ„Ó, ˘Ó· Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÍÓËÒÚÛ‚‡˜¥‚
‰ÓÒÚÓ‚¥ÌÓ˛ Ú‡ ÔÓÁÓÓ˛ ¥ÌÙÓÏ‡-
ˆ¥π˛ ÔÓ Ï‡ÈÌÓ‚ËÈ Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ
ÒÚ‡Ì ÒÛ·’πÍÚ‡ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl; ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚‡ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ Ï‡π ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ Ù¥ÒÍ‡Î¸-
ÌÛ ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸. üÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÚË
˜ËÌÌËÍË ÒÔ‡‚Îfl˛Ú¸ ÒÛÚÚπ‚ËÈ ‚ÔÎË‚
Ì‡ ÓÁ·¥ÊÌÓÒÚ¥ Ï¥Ê Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó˛ Ú‡ ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ˛ (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 3). éÚ-
ÊÂ, ÒÂÂ‰ Ú‡ÍËı ˜ËÌÌËÍ¥‚:

— ÔÂ¥Ó‰ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ Ú‡ ‚ËÚ‡Ú.
ì Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ‰ÓıÓ‰Ë È ‚ËÚ‡-
ÚË ‚ËÁÌ‡˛Ú¸Òfl ‚ ÔÂ¥Ó‰, ‰Ó flÍÓ„Ó ‚ÓÌË
‚¥‰ÌÓÒflÚ¸Òfl, ‡ ‚ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥È — Á‡ ÔÂ-
¯Ó˛ Á ÔÓ‰¥È (‰‡Ú‡ ÓÚËÏ‡ÌÌfl/ÒÔÎ‡ÚË
ÍÓ¯Ú¥‚ ‡·Ó Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ (‚¥‰Ô‡‚-

Òåîðiÿ  i  ïðàêòèêà/

Ç¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍË: ÂÎÂÏÂÌÚË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥

ÅìïÉÄãíÖêëúäàâ  éÅãßä

áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl, ˘Ó Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸ ÒÔÎ‡Ú¥�
‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ‚ ÔÓÚÓ˜ÌÓÏÛ Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥�
�
ÑÂ·ÂÚ ê‡ıÛÌÍË ‰Îfl Ó·Î¥ÍÛ ‚ËÚ‡Ú�
äÂ‰ËÚ ê‡ıÛÌÍË ‰Îfl Ó·Î¥ÍÛ�
„Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ (·˛‰ÊÂÚ)�

áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl, ˘Ó Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸ ÒÔÎ‡Ú¥�
‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ‚ Ì‡ÒÚÛÔÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı�
�
ÑÂ·ÂÚ ê‡ıÛÌÍË ‰Îfl Ó·Î¥ÍÛ ‚ËÚ‡Ú�
äÂ‰ËÚ ê‡ıÛÌÍË ‰Îfl Ó·Î¥ÍÛ�
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÔÂÂ‰ ·˛‰ÊÂÚÓÏ�

áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl, ˘Ó Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸ ÔÂÂ‡ıÛ‚‡ÌÌ˛ ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ�
�

èÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl �
�

èÓÚÓ˜Ì¥�
�

å‡È·ÛÚÌ¥�
�

ëıÂÏ‡ 1. ÇË‰Ë ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸
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ÎÂÌÌfl ÚÓ‚‡Û);
— ÒÍÎ‡‰ ‰ÓıÓ‰¥‚ Ú‡ ‚ËÚ‡Ú, flÍ¥ ‚ÔÎË-

‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÔË·ÛÚÍÛ. ì Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ‰ÓıÓ‰Ë È ‚ËÚ‡ÚË ‚ÍÎ˛-
˜‡˛Ú¸ ÛÒ¥ Ì‡‡ıÓ‚‡Ì¥ Ú‡ ÓÚËÏ‡Ì¥ (ÒÔÎ‡-
˜ÂÌ¥) ‰ÓıÓ‰Ë È ‚ËÚ‡ÚË. ì ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥È
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÔË ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ ‚‡ÎÓ‚Ëı ‰Ó-
ıÓ‰¥‚ Ú‡ ‚‡ÎÓ‚Ëı ‚ËÚ‡Ú ‚‡ıÓ‚Û˛Ú¸Òfl
ÔÂ‚Ì¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ Ô¥Î¸„Ë È ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚¥ Ì‡‚‡ÌÚ‡ÊÂÌÌfl;

— ·‡Á‡ Óˆ¥ÌÓÍ. êÓÁ·¥ÊÌ¥ÒÚ¸ ÁÛÏÓ‚ÎÂ-
Ì‡ ¥ÁÌÓ˛ ÏÂÚÓ‰ËÍÓ˛ ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ‚‡-
ÚÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚¥‚: ÒÍÎ‡‰Ó‚i ·‡Î‡ÌÒÓ‚Óª ‚‡-
ÚÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚¥‚ Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÌÂ
Á·¥„‡˛Ú¸Òfl Á ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡-
ÏË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥. ç‡ÔËÍÎ‡‰,
ÂÁÂ‚Ë Ô¥‰ ÁÌÂˆ¥ÌÂÌÌfl ‡ÍÚË‚¥‚ Û Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸Òfl ‚ ÔÓ-
‚ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÒÚÛÔÂÌfl ËÁË-
ÍÛ ‡ÍÚË‚Û, ‡ ‚ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥È — Ú¥Î¸ÍË ‚ ÏÂ-
Ê‡ı 10 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û
‡ÍÚË‚¥‚ Á„¥‰ÌÓ Á ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÏ Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ. 

èÓ˜ÌÂÏÓ Á ÓÍÂÏËı ÔËÌˆËÔ¥‚ ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ, flÍ¥ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍËÏ Ô‡‚Ó‚ËÏ ÔÓÎÂÏ Ú‡ ÒÚÓÒÛ-
˛Ú¸Òfl ÔÓÛ¯ÂÌÓª ÚÂÏË, ÁÓÍÂÏ‡:

— ÔËÌˆËÔÛ Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú;

— ÔËÌˆËÔÛ Ó·‡˜ÌÓÒÚ¥.
á„¥‰ÌÓ Á ÔËÌˆËÔÓÏ Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl

Ú‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú ‚ÓÌË
‚ËÁÌ‡˛Ú¸Òfl (ÓÁÍË‚‡˛Ú¸Òfl Û Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥) ‚ ÏÓÏÂÌÚ ªı ‚ËÌËÍ-
ÌÂÌÌfl, ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ‰‡ÚË Ì‡‰ıÓ‰-
ÊÂÌÌfl ‡·Ó ÒÔÎ‡ÚË „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚.
üÍ ·‡ÁÓ‚ËÈ ÔË ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÔËÌˆËÔ Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl
ÓÁÌ‡˜‡π, ˘Ó:

— ÓÔÂ‡ˆ¥ª ‚ËÁÌ‡˛Ú¸Òfl ‚ Ï¥Û ªı
Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl, ‡ ÌÂ ÚÓ‰¥, ÍÓÎË Ù‡ÍÚË˜ÌÓ
ÓÚËÏ‡ÌÓ ̃ Ë ÒÔÎ‡˜ÂÌÓ „Ó¯Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË;

— Ô‡‚Ó Ì‡ ÓÚËÏ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı
ÍÓ¯Ú¥‚ ‡·Ó ¥Ì¯Ëı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚
Û ·‡Î‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ Á‚¥Ú¥ ‚ËÁÌ‡πÚ¸Òfl flÍ ‡Í-

ÚË‚, ‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÒÔÎ‡ÚËÚË „Ó¯Ó‚¥
ÍÓ¯ÚË ‡·Ó Ì‡‰‡ÚË ÔÓÒÎÛ„Ë — flÍ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl;

— ÍÓ¯ÚË, ÓÚËÏ‡Ì¥ ‡‚‡ÌÒÓÏ, π ‰ÓıÓ-
‰‡ÏË Ï‡È·ÛÚÌ¥ı ÔÂ¥Ó‰¥‚, ‡ ÍÓ¯ÚË,
ÒÔÎ‡˜ÂÌ¥ ‡‚‡ÌÒÓÏ, — ‚ËÚ‡Ú‡ÏË Ï‡È-
·ÛÚÌ¥ı ÔÂ¥Ó‰¥‚.

èËÌˆËÔ Ó·‡˜ÌÓÒÚ¥ ÔÂÂ‰·‡˜‡π ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡ÌÌfl ÏÂÚÓ‰¥‚ Óˆ¥ÌÓÍ, flÍ¥ · Á‡ÔÓ·¥„‡-
ÎË Á‡ÌËÊÂÌÌ˛ Óˆ¥ÌÍË ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Ú‡
‚ËÚ‡Ú ¥ Á‡‚Ë˘ÂÌÌ˛ Óˆ¥ÌÍË ‡ÍÚË‚¥‚ ¥
‰ÓıÓ‰¥‚. Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë ÌÓÏË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌËı Ú‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ È Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥,
ÔË ‚ËÁÌ‡ÌÌ¥ ‡ÍÚË‚¥‚ Ú‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡-
ÒÚÓÒÓ‚Û˛Ú¸ ¥ÁÌ¥ ÓÒÌÓ‚Ë Óˆ¥ÌÍË, flÍ¥
ÔËÌˆËÔÓ‚Ó ‚¥‰¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl ‚¥‰ Óˆ¥ÌÓÍ
‡ÍÚË‚¥‚ Ú‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰Îfl ̂ ¥ÎÂÈ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥. ÑÎfl ÔËÍÎ‡‰Û ‚¥Á¸ÏÂÏÓ
ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË. á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ Ì‡Ï¥Û ÛÔ‡‚-
Î¥ÌÌfl ̂ ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË ‚ËÁÌ‡˛Ú¸Òfl Û Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ Á‡ Ú‡ÍËÏË ‚‡ÚÓÒÚflÏË, flÍ
ÒÔ‡‚Â‰ÎË‚‡, ‡ÏÓÚËÁÓ‚‡Ì‡, ÒÓ·¥‚‡-
Ú¥ÒÚ¸, ÚÓ‰¥ flÍ Á ÏÂÚÓ˛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl
ÔÓ‰‡ÚÍÓÏ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ — Á‡ ̂ ¥ÌÓ˛ ÔË-
‰·‡ÌÌfl (¥ÒÚÓË˜ÌÓ˛ ÒÓ·¥‚‡Ú¥ÒÚ˛). 

ñÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÚÂ, ˘Ó ¥ÁÌ¥ ‚Ë‰Ë
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ Ï‡˛Ú¸ ¥ÁÌ¥ Ó·’πÍÚË Ó·Î¥ÍÛ, ‡
Ò‡ÏÂ: Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ — ‰ÓıÓ‰Ë Ú‡ ‚ËÚ‡ÚË, ‡
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ — ‚‡ÎÓ‚¥ ‰ÓıÓ‰Ë Ú‡ ‚‡ÎÓ‚¥
‚ËÚ‡ÚË; Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ — flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÒÔ‡-
‚Â‰ÎË‚Û ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚, ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡
— ¥ÒÚÓË˜ÌÛ. 

ÅÂÁÛÏÓ‚ÌÓ, ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡
Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ÓÔÂÛ˛Ú¸ ‚Î‡ÒÌËÏË Í‡ÚÂ„Ó-
¥flÏË Ú‡ ÍÂÛ˛Ú¸Òfl ¥ÁÌËÏË ˆ¥ÎflÏË.

ä‡ÚÂ„Ó¥ª “‚‡ÎÓ‚¥ ‰ÓıÓ‰Ë” ¥ “‚‡ÎÓ‚¥ ‚Ë-
Ú‡ÚË” ÌÂ ‚Î‡ÒÚË‚¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥,
flÍ‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÍÓÏÔÎÂÍÒÌÛ Óˆ¥ÌÍÛ Â-
‡Î¸ÌÓ„Ó Ï‡ÈÌÓ‚Ó„Ó Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡-
ÌÛ ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ÔÓÁ‡ ÁÏ¥Ì‡ÏË ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡. çÂ Á„‡‰Û˛Ú¸-
Òfl ‚ÓÌË ¥ ‚ á‡ÍÓÌ¥ ìÍ‡ªÌË “èÓ ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍËÈ Ó·Î¥Í Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ‚
ìÍ‡ªÌ¥” [4]. éÚÓÊ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì-
‰‡ÚË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ Á‡„‡ÎÓÏ,
flÍ ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥, ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó ÌÂ ÒÚÓ-
ÒÛ˛Ú¸Òfl ÔÓˆÂ‰ÛË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥.

èÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ π ÒÍÎ‡‰Ó‚Ó˛ ¥Ì-
ÚÂ„Ó‚‡ÌÓª ÒËÒÚÂÏË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ, flÍ‡ Á·Ë‡π, Ù¥ÍÒÛπ ¥ Ó·Ó·Îflπ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Û ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ‰Îfl ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ-
‰‡ÚÍÛ, Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛˜Ë „Ó¯Ó‚¥ ‚ËÏ¥ÌË-
ÍË ‰Ó ÔÓ‰‡ÚÍÓÛÚ‚Ó˛˛˜Ëı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚. ë‡ÏÂ Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍËı ‰‡ÌËı (‰‡ÌËı ÔÓ ÓÔÂ‡ˆ¥ª)
ÓÁ‡ıÓ‚ÛπÚ¸Òfl ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ,
flÍËÈ Ô¥‰Îfl„‡π ÒÔÎ‡Ú¥ ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ÔÎ‡Ú-
ÌËÍÓÏ ÔÓ‰‡ÚÍÛ. íÓ·ÚÓ ·Û‰¸-flÍ‡ ÓÔÂ‡-
ˆ¥fl, ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌ‡ Û ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓÏÛ Ó·-
Î¥ÍÛ, ‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ È Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥Ú-
ÌÓÒÚ¥, ·ÂÂ ‡·Ó ÌÂ ·ÂÂ Û˜‡ÒÚ¸ Û ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓÛÚ‚Ó˛˛˜Ëı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ı — ÓÁ‡-
ıÛÌÍÛ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ. ÑÎfl ÓÁ‡-
ıÛÌÍÛ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ ÔË·ÛÚÍÛ Á ÏÂÚÓ˛ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÓÍÂÏ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌÓ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥, ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ Á‡ÌÓ-
ÒflÚ¸Òfl ‰Ó ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ·‡ÁË, ‰ÂflÍ¥ Á ÌËı
— ̃ ‡ÒÚÍÓ‚Ó, ‡ ̃ ‡ÒÚËÌ‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ‚¥‰Ó-
·‡Ê‡πÚ¸Òfl ̄ ÎflıÓÏ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Ëı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚. ì ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÒÛÏ‡
ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥Ú-
ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ‰Îfl Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌËı ˆ¥ÎÂÈ ÌÂ ·Û‰Â
¥‰ÂÌÚË˜ÌÓ˛.

ôÓ Ú‡ÍÂ ÔË·ÛÚÓÍ?
ì ÔÓÛ¯ÂÌ¥È ÚÂÏ¥ ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ ÓÁ„ÎflÌÛ-

ÚË ÒÛÚ¸ ÔË·ÛÚÍÛ flÍ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª Í‡ÚÂ-
„Ó¥ª (‰‡Î¥ — Ó·Î¥ÍÓ‚ËÈ ÔË·ÛÚÓÍ (Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚‡ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸) Ú‡ ÔË·ÛÚÍÛ ‰Ó ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl (‰‡Î¥ — ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ÔË·Û-
ÚÓÍ (ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸) [5]. é·Î¥ÍÓ-
‚ËÈ ÔË·ÛÚÓÍ — ̂ Â ÔË·ÛÚÓÍ, ̆ Ó ÙÓ-
ÏÛπÚ¸Òfl flÍ ¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê Ô¥‰ÒÛÏÍÓ‚Ó˛
ÒÛÏÓ˛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú Á‡ ‰‡ÌËÏË Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÔË-
·ÛÚÍÛ ‰Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Á‡ ‰‡ÌËÏË ‰ÂÍ-
Î‡‡ˆ¥ª Á ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ. èÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚ËÈ ÔË·ÛÚÓÍ — ÒÛÏ‡, flÍ‡ ‚ËÁÌ‡-
˜‡πÚ¸Òfl flÍ ¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ‚‡ÎÓ‚ËÏË ‰ÓıÓ-
‰‡ÏË Ú‡ ‚‡ÎÓ‚ËÏË ‚ËÚ‡Ú‡ÏË Á ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌËÏË ÍÓË„Û‚‡ÌÌflÏË  Á„¥‰ÌÓ Á ̃ ¥ÚÍË-
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ÏË Â„Î‡ÏÂÌÚ‡ˆ¥flÏË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Á‡ÍÓ-
ÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡.

êÓÁ·¥ÊÌÓÒÚ¥ Û ÔÓˆÂ‰Û‡ı ‚ËÁÌ‡ÌÌfl
‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú Ú‡ ‚‡ÎÓ‚Ëı ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚‡-
ÎÓ‚Ëı ‚ËÚ‡Ú ÁÛÏÓ‚ËÎË ÔÓÚÂ·Û ‚ËÁÌ‡-
ÚË ‚‡ÎÓ‚¥ ‰ÓıÓ‰Ë Ú‡ ‚‡ÎÓ‚¥ ‚ËÚ‡ÚË
Ó·’πÍÚ‡ÏË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥, ‡ ‚ËÚ‡-
ÚË Ú‡ ‰ÓıÓ‰Ë ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ (‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥)
— Ó·’πÍÚ‡ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥. íÓ·-
ÚÓ ‰Îfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ‚‡ÊÎË‚Ó,
˘Ó· ÒÛÏ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, flÍ‡ Á‡-
fl‚ÎflπÚ¸Òfl ‚ ÑÂÍÎ‡‡ˆ¥ª Á ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
ÔË·ÛÚÓÍ ¥ flÍ‡ Ô¥‰Îfl„‡π ÒÔÎ‡Ú¥ ‰Ó ‰Â-
Ê‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ, ·ÛÎ‡ ÓÁ‡ıÓ‚‡Ì‡ Á‡
ÌÓÏ‡ÏË Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡, ‡
Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ‡ÍˆÂÌÚ Ó·ËÚ¸Òfl
Ì‡ ÚÓÏÛ, ̆ Ó· ÒÛÏ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ,
‚¥‰Ó·‡ÊÂÌ‡ Á‡ ÒÚ‡ÚÚÂ˛ ‚ËÚ‡Ú Û á‚¥Ú¥
ÔÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î‡
ÔÓÌflÚÚ  ̨‚ËÁÌ‡ÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥̃ ÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚,
‚ËÚ‡Ú ¥ ·ÛÎ‡ ÓÁ‡ıÓ‚‡Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ
‰Ó ‚ËÏÓ„ ÓÁÍËÚÚfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª Û Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥. 

é·Î¥ÍÓ‚ËÈ Ú‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ÔË·ÛÚÓÍ
(Á·ËÚÓÍ) — ‡‚ÚÓÌÓÏÌ¥, ·Ó Ô¥‰ÔÓfl‰ÍÓ-
‚‡Ì¥ ¥ÁÌËÏ ˆ¥ÎflÏ, ÔÓÚÂ ÔÂÂı¥‰ ‚¥‰
Ó·Î¥ÍÓ‚Ó„Ó ÔË·ÛÚÍÛ (Á·ËÚÍÛ) ‰Ó ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Ó„Ó ÔË·ÛÚÍÛ (Á·ËÚÍÛ) ÏÓÊÎË‚ËÈ
¯ÎflıÓÏ ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ëı ¥Á-
ÌËˆ¸. êÓÁ¥ÁÌfl˛Ú¸ ÔÓÒÚ¥ÈÌ¥ È ÚËÏ˜‡ÒÓ-
‚¥ ¥ÁÌËˆ¥. èÓÒÚ¥ÈÌ¥ ¥ÁÌËˆ¥ ‚ËÍÎËÍ‡Ì¥
ÚËÏ, ˘Ó ÓÍÂÏ¥ ‚Ë‰Ë ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú
‚ÍÎ˛˜‡˛Ú¸Òfl ‰Ó ÓÁ‡ıÛÌÍÛ Ó·Î¥ÍÓ‚Ó-
„Ó ÔË·ÛÚÍÛ (Á·ËÚÍÛ), ‡ÎÂ ÌÂ ‚‡ıÓ‚Û-
˛Ú¸Òfl ÔË Ó·˜ËÒÎÂÌÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÔË-
·ÛÚÍÛ (Á·ËÚÍÛ), ̃ Ë, Ì‡‚Ô‡ÍË, ‚ËÁÌ‡˛Ú¸-
Òfl Á ÏÂÚÓ˛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ‡ÎÂ ÌÂ π
ÒÍÎ‡‰Ó‚Ó˛ Ó·Î¥ÍÓ‚Ó„Ó ÔË·ÛÚÍÛ. íËÏ-
˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÚÓ-
„Ó, ˘Ó ÔÂ¥Ó‰, Û flÍÓÏÛ ÓÍÂÏ¥ ‰ÓıÓ‰Ë
‡·Ó ‚ËÚ‡ÚË ‚ÍÎ˛˜‡˛Ú¸Òfl ‰Ó ÒÍÎ‡‰Û ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÔË·ÛÚÍÛ, ÌÂ Á·¥„‡πÚ¸Òfl Á ÔÂ-
¥Ó‰ÓÏ, Û flÍÓÏÛ ˆ¥ ÒÚ‡ÚÚ¥ ‚ÍÎ˛˜ÂÌ¥ ‰Îfl
Ó·˜ËÒÎÂÌÌfl Ó·Î¥ÍÓ‚Ó„Ó ÔË·ÛÚÍÛ.

èÓÒÚ¥ÈÌ¥ ¥ÁÌËˆ¥ — ˆÂ ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê
ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡ÌËÏ Ú‡ Ó·Î¥ÍÓ‚ËÏ ÔË·ÛÚ-
ÍÓÏ Á‡ ÔÂ‚ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰, flÍ¥ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ ‚
ÔÓÚÓ˜ÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥ È ÌÂ ‡ÌÛÎ˛˛Ú¸Òfl ‚
Ì‡ÒÚÛÔÌËı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı. èËÍÎ‡-
‰‡ÏË ÔÓÒÚ¥ÈÌËı ¥ÁÌËˆ¸ ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË
Ì‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰Ë, ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÌÂ‚ËÓ·ÌË˜Ëı ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡-
ÒÓ·¥‚, ¯Ú‡ÙË. 

íËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥ — ˆÂ ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê
·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛ ‡ÍÚË‚Û ‡·Ó ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Ú‡ ªı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ ·‡ÁÓ˛.
íËÏ˜‡ÒÓ‚ËÏË π, ÁÓÍÂÏ‡, ¥ÁÌËˆ¥ ‚ ̃ ‡Ò¥,
flÍ¥ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ ‚ Ó‰ÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥, ‡ ‡ÌÛ-
Î˛˛Ú¸Òfl ‚ Ó‰ÌÓÏÛ ‡·Ó Í¥Î¸ÍÓı Ì‡ÒÚÛÔ-
ÌËı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı. èËÍÎ‡‰‡ÏË ÚËÏ-
˜‡ÒÓ‚Ëı ¥ÁÌËˆ¸ π Ì‡‡ıÓ‚‡Ì¥ Û Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÔÓˆÂÌÚË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡-
ÏË ¥ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Á‡ ÛÏÓ‚Ë, ̆ Ó Ú‡Í¥ Ì‡-
‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ Á·¥„‡˛Ú¸Òfl Á ÚÂÏ¥Ì‡ÏË
ªı ÒÔÎ‡ÚË (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, flÍ˘Ó ÔÂÂ‰·‡-

˜ÂÌÓ ÒÔÎ‡ÚÛ ÔÓˆÂÌÚ¥‚ Á‡ Û„Ó‰Ó˛ ÔÓ
Á‡Í¥Ì˜ÂÌÌ¥ ÚÂÏ¥ÌÛ ªª ‰¥ª).

éÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓÒÚ¥ÈÌ¥ ¥ÁÌËˆ¥ ÌÂ ‡ÌÛ-
Î˛˛Ú¸Òfl ‚ Ì‡ÒÚÛÔÌËı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı,
ÚÓ·ÚÓ ÌÂ Ï‡˛Ú¸ ·¥Î¸¯Â ‚ÔÎË‚Û Ì‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ˜Ë ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸, Û
ÒÚ‡ÚÚ¥ ÔÓ ÌËı ‰‡Î¥ ÌÂ È‰ÂÚ¸Òfl.

êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥ Ì‡
ÔËÍÎ‡‰¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ
Ú‡ ÓÔÂ‡ˆ¥ª ¥Á Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚÛ.
éÔÂ‡ˆ¥fl Á Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ÒÚ‚Ó˛π
‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl,
‡ ÓÔÂ‡ˆ¥fl ¥Á Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚÛ —
‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ‚ËÏÓ„Ë. 

ÑÎfl ÒÔÓ˘ÂÌÌfl ÔËÍÎ‡‰Û ‚ Ó·Óı ‚Ë-
Ô‡‰Í‡ı ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl Ú¥Î¸ÍË ÔÓ Ó‰Ì¥È
ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ‚Ë‰‡˜¥ ÍÂ‰ËÚÛ Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl
‰ÂÔÓÁËÚÛ, flÍ¥ ÓıÓÔÎ˛˛Ú¸ ‰‚‡ Á‚¥ÚÌËı
ÔÂ¥Ó‰Ë (ÓÔÂ‡ˆ¥fl, flÍ‡ ÓÁÔÓ˜ËÌ‡πÚ¸Òfl
¥ Á‡‚Â¯ÛπÚ¸Òfl ‚ Ó‰ÌÓÏÛ È ÚÓÏÛ Ê Á‚¥Ú-
ÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥, ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı
‚ËÏÓ„ Ú‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÌÂ ÒÚ‚Ó˛π). á‡
ÛÏÓ‚‡ÏË ÔËÍÎ‡‰Û ÔÓˆÂÌÚË Á‡ ÍÂ‰Ë-
ÚÓÏ Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚÓÏ ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸Òfl ÔÓ Á‡Í¥Ì-
˜ÂÌÌ¥ ÚÂÏ¥ÌÛ Û„Ó‰Ë, ÚÓ·ÚÓ ‚ Ì‡ÒÚÛÔÌÓ-
ÏÛ Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥.

ç‡‡ıÛ‚‡‚¯Ë (Á„¥‰ÌÓ Á ÔËÌˆËÔÓÏ
Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl) Û Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥ (Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚‡ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸) ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë Á‡
Ì‡‰‡ÌËÏ ÍÂ‰ËÚÓÏ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1),
flÍËÈ Á‡ Û„Ó‰Ó˛ Ô¥‰Îfl„‡π ÒÔÎ‡Ú¥ ·ÓÊÌË-
ÍÓÏ Û Ì‡ÒÚÛÔÌËı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı, ÔÎ‡Ú-
ÌËÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‚ ÒÛÏ¥ Ì‡‡ıÓ‚‡ÌËı ‰Ó-
ıÓ‰¥‚ ‚ËÁÌ‡π ‡ÍÚË‚ (Å‡Î‡ÌÒ, ÒÚ‡ÚÚfl “ç‡-
‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰ÓıÓ‰Ë ‰Ó ÓÚËÏ‡ÌÌfl”, ÓÔÂ-
‡ˆ¥fl 2) Ú‡ ÔÓˆÂÌÚÌËÈ ‰Óı¥‰ (á‚¥Ú ÔÓ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË, ÒÚ‡ÚÚfl “èÓ-
ˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë”). ì ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥
‚ ̂ ¸ÓÏÛ Ê Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥ ‚‡ÎÓ‚Ëı ‰Ó-
ıÓ‰¥‚ ÌÂ ‚ËÌËÍ‡π. éÒÍ¥Î¸ÍË ÌÂ ‚ËÌËÍ‡π
‚‡ÎÓ‚Ëı ‰ÓıÓ‰¥‚, ÚÓ ÌÂ ‚ËÌËÍ‡π È ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÔÂÂ‰ ·˛‰ÊÂÚÓÏ ̆ Ó‰Ó ÒÔÎ‡-
ÚË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Û ̂ ¸ÓÏÛ Á‚¥ÚÌÓ-
ÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥ (ÔÓÚÓ˜ÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸). íÓ·-
ÚÓ Ï‡π Ï¥ÒˆÂ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚‡ ¥ÁÌËˆfl Á‡ Ì‡-
‡ıÓ‚‡ÌËÏË ‰ÓıÓ‰‡ÏË, flÍ‡ ·Û‰Â ‡ÌÛ-
Î¸Ó‚‡Ì‡ ÔË ÓÚËÏ‡ÌÌ¥ ÍÓ¯Ú¥‚ ‚¥‰
·ÓÊÌËÍ‡. Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ È ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Û
ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ÔÂÂ‰ ·˛‰ÊÂÚÓÏ ‚Ë-
ÌËÍÌÛÚ¸ ÔÓ Á‡Í¥Ì˜ÂÌÌ¥ ÚÂÏ¥ÌÛ Û„Ó‰Ë. 

äÂÛ˛˜ËÒ¸ ÔËÌˆËÔÓÏ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰-
ÌÓÒÚ¥, Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÔÎ‡ÚÌËÍ‡
ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÒÛÏÛ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Óª ¥ÁÌËˆ¥ ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌÓ ‚ËÁÌ‡ÚË ‚ËÚ‡ÚË ‚ ÒÛÏ¥ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, flÍËÈ ·Û‰Â ‚ÍÎ˛˜ÂÌÓ
‰Ó ÑÂÍÎ‡‡ˆ¥ª Á ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Û
Ì‡ÒÚÛÔÌËı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı, ÚÓ·ÚÓ ‚
ÔÂ¥Ó‰ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚.
éÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓÚÓ˜ÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÔÂÂ‰
·˛‰ÊÂÚÓÏ ̆ Ó‰Ó ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË-
·ÛÚÓÍ ÌÂ ‚ËÌËÍ‡π, ‚ËÁÌ‡Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË ‚
ÒÛÏ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ ‚¥‰Ó·‡Ê‡-
˛Ú¸Òfl Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ flÍ ‚¥‰ÒÚÓ-
˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl, ÚÓ·ÚÓ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÔÂÂ‰ ·˛‰ÊÂÚÓÏ, ‡ÎÂ Ì‡-

ÒÚÛÔÌËı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰¥‚ (ÒÚ‡ÚÚfl “ÇËÚ‡-
ÚË Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ” Û á‚¥Ú¥ ÔÓ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ¥ ÒÚ‡ÚÚfl “Ç¥‰ÒÚÓ-
˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl” ‚ Å‡Î‡ÌÒ¥,
ÓÔÂ‡ˆ¥fl 3).

ÇËÁÌ‡‚¯Ë ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‚ ÒÛÏ¥ Ï‡È·ÛÚÌ¸Ó„Ó ÔÓ-
‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, ÔÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ
Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π Â‡Î¸ÌËÈ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú. üÍ˘Ó ‚¥‰ÒÚÓ-
˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÌÂ ·Û‰ÛÚ¸
‚ËÁÌ‡Ì¥, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÔÓÚÓ˜-
ÌÓ„Ó Á‚¥ÚÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û ‚Ëfl‚ËÚ¸Òfl Á‡-
‚Ë˘ÂÌËÏ. Ç¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ·Û‰ÛÚ¸ ‚ËÍÓÌ‡Ì¥ Û ÔÂ¥Ó‰
ÓÚËÏ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ (ÓÔÂ‡ˆ¥fl
7) ¯ÎflıÓÏ ÔÂÂ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó ·˛‰ÊÂ-
ÚÛ (ÓÔÂ‡ˆ¥fl 8).

ÑÓÚËÏÛ˛˜ËÒ¸ π‰ËÌÓª Ó·Î¥ÍÓ‚Óª
ÔÓÎ¥ÚËÍË, ÔÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌÓ
Ï‡π ‚ËÁÌ‡‚‡ÚË ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
‡ÍÚË‚Ë (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 2). 

ç‡‡ıÛ‚‡‚¯Ë (Á„¥‰ÌÓ Á ÔËÌˆËÔÓÏ
Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl) Û Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥ (Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚‡ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸) ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‚ËÚ‡ÚË Á‡ Á‡-
ÎÛ˜ÂÌËÏ ‰ÂÔÓÁËÚÓÏ, flÍ¥ Á‡ Û„Ó‰Ó˛ Ô¥‰-
Îfl„‡˛Ú¸ ÒÔÎ‡Ú¥ ‚ Ì‡ÒÚÛÔÌËı Á‚¥ÚÌËı
ÔÂ¥Ó‰‡ı, ÔÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‚ ÒÛÏ¥ Ì‡-
‡ıÓ‚‡ÌËı ‚ËÚ‡Ú ‚ËÁÌ‡π ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl
(ÒÚ‡ÚÚfl “ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË ‰Ó ÒÔÎ‡ÚË”
Û Å‡Î‡ÌÒ¥, ÓÔÂ‡ˆ¥fl 2) Ú‡ ‚ËÚ‡ÚË (ÒÚ‡Ú-
Úfl “èÓˆÂÌÚÌ¥ ‚ËÚ‡ÚË” Û á‚¥Ú¥ ÔÓ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË). ì ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥È Á‚¥Ú-
ÌÓÒÚ¥ ‚ ̂ ¸ÓÏÛ Ê Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥ ‚‡ÎÓ‚¥
‚ËÚ‡ÚË ÌÂ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸. 

íÓ·ÚÓ Ï‡π Ï¥ÒˆÂ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚‡ ¥ÁÌËˆfl
Á‡ Ì‡‡ıÓ‚‡ÌËÏË ‚ËÚ‡Ú‡ÏË, flÍ‡ ·Û‰Â
‚¥‰¯ÍÓ‰Ó‚‡Ì‡ ÔË ÒÔÎ‡Ú¥ ÍÓ¯Ú¥‚ ‚ÍÎ‡‰-
ÌËÍÛ ‰ÂÔÓÁËÚÛ. Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ È ‚ËÏÓ„Ë Û
ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ÔÂÂ‰ ·˛‰ÊÂÚÓÏ ‚Ë-
ÌËÍÌÛÚ¸ ÔÓ Á‡Í¥Ì˜ÂÌÌ¥ ÚÂÏ¥ÌÛ Û„Ó‰Ë. 

á„¥‰ÌÓ Á ÔËÌˆËÔÓÏ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Û
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ÔÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
ÒÛÏÛ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Óª ¥ÁÌËˆ¥ ÁÏÂÌ¯ËÚ¸ ‚Ë-
Ú‡ÚË ‚ ÒÛÏ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ.
éÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓÚÓ˜ÌËı ‚ËÏÓ„ ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ
˘Ó‰Ó ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·Û-
ÚÓÍ ÌÂ ‚ËÌËÍ‡π, ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ‚ËÚ‡Ú Û
ÒÛÏ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ ‚¥‰Ó·‡Ê‡-
πÚ¸Òfl Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ flÍ ‚¥‰ÒÚÓ-
˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ‚ËÏÓ„Ë, ÚÓ·ÚÓ ‚ËÏÓ„Ë
‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ, ‡ÎÂ Ì‡ÒÚÛÔÌËı Á‚¥ÚÌËı
ÔÂ¥Ó‰¥‚ (ÒÚ‡ÚÚfl “Ç¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
‡ÍÚË‚Ë” Û Å‡Î‡ÌÒ¥ Ú‡ ÒÚ‡ÚÚfl “ÇËÚ‡ÚË Ì‡
ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ” Û á‚¥Ú¥ ÔÓ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË, ÓÔÂ‡ˆ¥fl 3).

ì ‡Á¥ ÌÂ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌÓ„Ó ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ‡ÍÚË‚Û, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú
ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ·Û‰Â Á‡ÌËÊÂÌËÈ.
Ç¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ-
‚Ëı ‚ËÏÓ„ ‚¥‰·Û‰ÂÚ¸Òfl Û ÔÂ¥Ó‰ ÒÔÎ‡ÚË
„Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ (ÓÔÂ‡ˆ¥ª 7, 8).

íÓ·ÚÓ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌÂ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Â ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl — ˆÂ ÒÛÏ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË-
·ÛÚÓÍ, ̆ Ó Ô¥‰Îfl„‡π ÒÔÎ‡Ú¥ ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ
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‚ Ï‡È·ÛÚÌ¥ı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı, ‡ ‚¥‰-
ÒÚÓ˜ÂÌËÈ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ‡ÍÚË‚ — ̂ Â ÒÛ-
Ï‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, ˘Ó Ô¥‰Îfl„‡π
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌ˛ ÔÎ‡ÚÌËÍÛ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ ‚
Ï‡È·ÛÚÌ¥ı Á‚¥ÚÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı.

Ç¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë Ú‡
‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl π
ÂÎÂÏÂÌÚ‡ÏË ·‡Î‡ÌÒÛ ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ, ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÏË Á ‚Ë-
ÁÌ‡˜ÂÌÌflÏ ÈÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ.
ÖÎÂÏÂÌÚ‡ÏË Á‚¥ÚÛ ÔÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ Â-
ÁÛÎ¸Ú‡ÚË π ‚ËÁÌ‡Ì¥ ‰ÓıÓ‰Ë ¥ ‚ËÚ‡ÚË. 

éı‡‡ÍÚÂËÁÛ‚‡‚¯Ë ÒÛÚ¸ ‚¥‰ÒÚÓ˜Â-
ÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ Ú‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸,
ÁÛÔËÌËÏÓÒfl Ì‡ ÏÂÚÓ‰¥, flÍËÈ ÒÎ¥‰ Á‡ÒÚÓ-
ÒÓ‚Û‚‡ÚË ‰Îfl ‚ËÁÌ‡ÌÌfl Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı
Ó·’πÍÚ¥‚ Ó·Î¥ÍÛ (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 4).

èÓÔÂÂ‰Ì¥È Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ÒÚ‡Ì‰‡Ú
·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ 12 “é·Î¥Í ÔÓ-
‰‡ÚÍ¥‚ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ” ‰‡‚‡‚ ÁÏÓ„Û ÔÎ‡Ú-

ÌËÍÛ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ Ó·Î¥ÍÓ‚Û‚‡ÚË ‚¥‰ÒÚÓ˜Â-
ÌËÈ ÔÓ‰‡ÚÓÍ ¥Á Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌflÏ ÏÂÚÓ‰Û
‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌÌfl (¥Ì‡Í¯Â Í‡ÊÛ˜Ë, ˆÂ ÏÂ-
ÚÓ‰ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ Á‚¥ÚÓÏ ÔÓ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË). èÂÂ„ÎflÌÛÚËÈ Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËÈ ÒÚ‡Ì‰‡Ú ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ 12 “èÓ‰‡ÚÍË Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ” ÔÓ-
ÚÂ·Ûπ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÏÂÚÓ‰Û ÁÓ·Ó‚’fl-
Á‡Ì¸ Á‡ ·‡Î‡ÌÒÓÏ [3]. 

åÂÚÓ‰ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ Á‚¥ÚÓÏ ÔÓ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ·‡ÁÛ‚‡‚Òfl Ì‡ ¥Á-
ÌËˆflı Û ˜‡Ò¥ (¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÏ
Ú‡ Ó·Î¥ÍÓ‚ËÏ ÔË·ÛÚÍÓÏ), ÚÓ‰¥ flÍ ÏÂÚÓ‰
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ ·‡Î‡ÌÒÓÏ — Ì‡ ÚËÏ˜‡ÒÓ-
‚Ëı ¥ÁÌËˆflı (¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛
·‡ÁÓ˛ ‡ÍÚË‚Û ˜Ë ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Ú‡ ªı ·‡-
Î‡ÌÒÓ‚Ó˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛). èÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ ·‡Á‡ ‡Í-
ÚË‚Û ˜Ë ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl π ÒÛÏÓ˛, flÍ‡
‚¥‰ÌÓÒËÚ¸Òfl ‰Ó ˆ¸Ó„Ó ‡ÍÚË‚Û ˜Ë ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Á ÏÂÚÓ˛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.

èÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ ·‡Á‡ ‡ÍÚË‚Û — ˆÂ ÒÛÏ‡,
flÍ‡ Á ÏÂÚÓ˛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ·Û‰Â ‚Ë‡-
ıÛ‚‡Ì‡ ¥Á ÒÛÏË ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ÌËı ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ‚Ë„Ó‰, ˘Ó Ì‡‰ıÓ‰ËÚËÏÛÚ¸
ÔÎ‡ÚÌËÍÛ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, ÍÓÎË ‚¥Ì ‚¥‰¯ÍÓ-
‰Ûπ ·‡Î‡ÌÒÓ‚Û ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚Û. 

èÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ ·‡Á‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl — ˆÂ
·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Á‡ ‚Ë-
‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ·Û‰¸-flÍËı ÒÛÏ, ̆ Ó ÌÂ Ô¥‰Îfl-
„‡ÚËÏÛÚ¸ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌ˛ Á ÏÂÚÓ˛ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ˆ¸Ó„Ó ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‚ Ï‡È-
·ÛÚÌ¥ı ÔÂ¥Ó‰‡ı.

Ç‡ÊÎË‚Ó ÓÁÛÏ¥ÚË, ˘Ó ÓÍÂÏ¥ ÓÔÂ-
‡ˆ¥ª Ï‡˛Ú¸ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û ·‡ÁÛ, ‡ÎÂ ÌÂ ‚Ë-
ÁÌ‡˛Ú¸Òfl ‚ ·‡Î‡ÌÒ¥ flÍ ‡ÍÚË‚Ë Ú‡ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl. ñÂ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl, ÁÓÍÂÏ‡, ‚Ë-
Ú‡Ú, flÍ¥ ‚ËÁÌ‡˛Ú¸Òfl flÍ ‚ËÚ‡ÚË ÔË
‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ Ó·Î¥ÍÓ‚Ó„Ó ÔË·ÛÚÍÛ ‚
ÔÂ¥Ó‰¥, ÔÓÚfl„ÓÏ flÍÓ„Ó ‚ÓÌË ·ÛÎË
Á‰¥ÈÒÌÂÌ¥ Ú‡ Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸ ‚Ë‡ıÛ‚‡ÌÌ˛
ÔË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ÌÓ„Ó ÔË-
·ÛÚÍÛ ‚ Ì‡ÒÚÛÔÌËı ÔÂ¥Ó‰‡ı (ÔËÍÎ‡-
‰ÓÏ ÏÓÊÛÚ¸ ÒÎÛ„Û‚‡ÚË ‚ËÚ‡ÚË, flÍ¥
Á„¥‰ÌÓ ¥Á Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ ÔÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl Á‡ ÔÂ‚ÌËı ÛÏÓ‚ ‰ÓÁ‚ÓÎflπÚ¸Òfl ‚Ë-
‡ıÛ‚‡ÚË Á ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ÌÓª ·‡ÁË). ê¥ÁÌË-
ˆfl Ï¥Ê ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ ·‡ÁÓ˛ Ú‡ÍËı ‚ËÚ‡Ú
¥ ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛, flÍ‡ ‰Ó¥‚Ì˛π
ÌÛÎ˛, π ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó˛ ¥ÁÌËˆÂ˛; ‚ÓÌ‡
Ô¥‰Îfl„‡π ‚Ë‡ıÛ‚‡ÌÌ˛, ˘Ó ÒÔË˜Ë-
ÌflπÚ¸Òfl ‰Ó ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌÓ„Ó

ÅìïÉÄãíÖêëúäàâ  éÅãßä

í‡·ÎËˆfl 1. ÇËÁÌ‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸

‹ Å‡Î‡ÌÒ á‚¥Ú ÔÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÑÂÍÎ‡‡ˆ¥fl Á ÔÓ‰‡ÚÍÛ
ÓÔÂ- ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ
‡- ÄÍÚË‚Ë áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÇËÚ‡ÚË ÑÓıÓ‰Ë Ç‡ÎÓ‚¥ Ç‡ÎÓ‚¥ 
ˆiª ‚ËÚ‡ÚË ‰ÓıÓ‰Ë

èÓÚÓ˜ÌËÈ ÔÂiÓ‰

1 äÂ‰ËÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ äÓ¯ÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ — — — —

2 ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰ÓıÓ‰Ë èÓˆÂÌÚÌËÈ — —
‰Ó ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‰Óı¥‰

3 Ç¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÇËÚ‡ÚË  —
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÓÍ
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ 

ç‡ÒÚÛÔÌËÈ ÔÂiÓ‰

4 ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰ÓıÓ‰Ë èÓˆÂÌÚÌËÈ
‰Ó ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‰Óı¥‰

5 èÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÇËÚ‡ÚË  
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÓÍ

Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ

6 äÓ¯ÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ äÂ‰ËÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ — — — —
(ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl)

7 äÓ¯ÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰ÓıÓ- — — éÚËÏ‡Ì¥
‰Ë (ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl) ‰ÓıÓ‰Ë

8 èÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ äÓ¯ÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ — — — —
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl (·˛‰ÊÂÚ)

í‡·ÎËˆfl 2. ÇËÁÌ‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚i‚

‹ Å‡Î‡ÌÒ á‚¥Ú ÔÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÑÂÍÎ‡‡ˆ¥fl Á ÔÓ‰‡ÚÍÛ 
ÓÔÂ- ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ
‡- ÄÍÚË‚Ë áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÇËÚ‡ÚË ÑÓıÓ‰Ë Ç‡ÎÓ‚¥ Ç‡ÎÓ‚¥ 
ˆiª ‚ËÚ‡ÚË ‰ÓıÓ‰Ë

èÓÚÓ˜ÌËÈ ÔÂiÓ‰

1 äÂ‰ËÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ÑÂÔÓÁËÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ — — — —

2 — ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ èÓˆÂÌÚÌ¥ — —
‚ËÚ‡ÚË ‚ËÚ‡ÚË
‰Ó ÒÔÎ‡ÚË

3 Ç¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÇËÚ‡ÚË  —
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÓÍ
‡ÍÚË‚Ë Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ 

ç‡ÒÚÛÔÌËÈ ÔÂiÓ‰

4 — ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ èÓˆÂÌÚÌ¥ — —
‚ËÚ‡ÚË ‚ËÚ‡ÚË
‰Ó ÒÔÎ‡ÚË

5 èÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë ÇËÚ‡ÚË  
Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÓÍ
Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ

6 ÑÂÔÓÁËÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ äÓ¯ÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ — — — —
(ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl)

7 ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË äÓ¯ÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ — — ëÔÎ‡˜ÂÌ¥
(ÒÔÎ‡Ú‡) ‚ËÚ‡ÚË

8 èÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ èÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ — — — —
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‡ÍÚË‚Ë

— „ÓÏ¥Á‰ÍËÈ�
— ÒÍÎ‡‰ÌËÈ Û Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌ¥ ÔË�
   ÌÂÒ‚Óπ˜‡ÒÌÓÏÛ ‚ËÁÌ‡ÌÌ¥ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı�
   ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚�
  

— ÒÛ·’πÍÚË‚ÌËÈ�
— ÛÌÂÏÓÊÎË‚Î˛π ‡Ì‡Î¥Á Ï‡È·ÛÚÌ¥ı�
    ÔÓ‰¥È�
�

åÂÚÓ‰Ë ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚�
Ú‡ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸�

�

åÂÚÓ‰ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ Á‚¥ÚÓÏ ÔÓ�
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË�

åëÅé 12 “é·Î¥Í ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ”�
(ÒÍ‡ÒÓ‚‡ÌËÈ)�

�

åÂÚÓ‰ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ ·‡Î‡ÌÒÓÏ�
åëÅé 12 “èÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ”�

(‰¥˛˜ËÈ)�
�

ëıÂÏ‡ 4. åÂÚÓ‰Ë ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ 
Ú‡ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸
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ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ‡ÍÚË‚Û. 
åÂÚÓ‰ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ ·‡Î‡ÌÒÓÏ

ÓÔÂÛπ ÚÂÏ¥Ì‡ÏË “ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡Ì¥
ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥” È “ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥Á-
ÌËˆ¥, ˘Ó Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸ ‚Ë‡ıÛ‚‡ÌÌ˛”
(‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 5).

éÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡Ì¥ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥
— ˆÂ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥, flÍ¥ ÔË ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÌ¥ ÒÛÏË ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ÌÓ„Ó ÔË·ÛÚÍÛ
(Á·ËÚÍÛ) Ï‡È·ÛÚÌ¥ı ÔÂ¥Ó‰¥‚ ÔËÁ‚Â-
‰ÛÚ¸ ‰Ó ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÒÛÏË, ˘Ó Ô¥‰Îfl„‡π
ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌ˛ ˜Ë ÔÓ„‡¯‡πÚ¸Òfl, ÍÓÎË
·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚Û ‡·Ó ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‚¥‰¯ÍÓ‰Ó‚ÛπÚ¸Òfl (ÔÎ‡ÚÌËÍ
ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‚ Ì‡ÒÚÛÔÌÓÏÛ Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥
ÓÚËÏÛπ Â‡Î¸Ì¥ ÍÓ¯ÚË ‰Îfl ‚¥‰¯ÍÓ‰Û-
‚‡ÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚Û, flÍËÈ ‚ËÌËÍ Û
ÔÓÚÓ˜ÌÓÏÛ Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥).

íËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥, ̆ Ó Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸ ‚Ë-
‡ıÛ‚‡ÌÌ˛, — ̂ Â ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥, flÍ¥
ÔË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ ÒÛÏË ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ÌÓ„Ó
ÔË·ÛÚÍÛ (Á·ËÚÍÛ) Ï‡È·ÛÚÌ¥ı ÔÂ¥Ó‰¥‚
ÒÔË˜ËÌflÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÒÛÏË, ̆ Ó Ô¥‰Îfl-
„‡π ‚Ë‡ıÛ‚‡ÌÌ˛, ÍÓÎË ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ ‚‡-
Ú¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚Û ˜Ë ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‚¥‰¯ÍÓ-
‰Ó‚ÛπÚ¸Òfl ‡·Ó ÔÓ„‡¯‡πÚ¸Òfl.

åÓÊÌ‡ ÁÓ·ËÚË ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ: ÓÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Û‚‡Ì¥ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥ ÒÔË˜Ë-
Ì˛˛Ú¸ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’fl-
Á‡ÌÌfl, ‡ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ ¥ÁÌËˆ¥, ̆ Ó Ô¥‰Îfl-
„‡˛Ú¸ ‚Ë‡ıÛ‚‡ÌÌ˛, — ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë.

åÂÚÓ‰ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ Á‚¥ÚÓÏ ÔÓ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË (ÏÂÚÓ‰ ‚¥‰ÒÚÓ-
˜ÂÌÌfl) ·‡ÁÛ‚‡‚Òfl Ì‡ ¥ÁÌËˆflı Û ˜‡Ò¥

(¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÏ Ú‡ Ó·Î¥ÍÓ‚ËÏ
ÔË·ÛÚÍÓÏ). Ç¥Ì Ì‡‰ÚÓ „ÓÏ¥Á‰ÍËÈ ¥,
Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛˜Ë ÈÓ„Ó, ÌÂ Á‡‚Ê‰Ë ÏÓÊÌ‡
‰ÓÒfl„ÚË ·‡Ê‡ÌËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚, ÓÒÓ·ÎË-
‚Ó, flÍ˘Ó ÔÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛπ
ÚË‚‡ÎËÈ ÚÂÏ¥Ì, ‡ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë Ú‡ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÌÂ ‚ËÁÌ‡‚‡ÎËÒfl.

åÂÚÓ‰ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ ·‡Î‡ÌÒÓÏ ·‡-
ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ëı ¥ÁÌËˆflı (¥Á-
ÌËˆfl Ï¥Ê ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ ·‡ÁÓ˛ ‡ÍÚË‚Û ̃ Ë
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Ú‡ ªı ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó˛ ‚‡Ú¥Ò-
Ú˛). èÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ ·‡Á‡ ‡ÍÚË‚Û ˜Ë ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl π ÒÛÏÓ˛, flÍ‡ ‚¥‰ÌÓÒËÚ¸Òfl
‰Ó ̂ ¸Ó„Ó ‡ÍÚË‚Û ̃ Ë ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Á ÏÂ-
ÚÓ˛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.

Ç¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl
(‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë) ÏÓÊÛÚ¸
·ÛÚË Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ ÂÎÂÏÂÌÚ‡ÏË ·‡Î‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó Á‚¥ÚÛ ¥ Á‚¥ÚÛ ÔÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡ÚË (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 6). üÍ ‚ËÔÎË‚‡π Á¥ ÒıÂ-
ÏË, Û Å‡Î‡ÌÒ¥ ‚ ˜‡ÒÚËÌ¥ ‡ÍÚË‚¥‚ ‚ËÁÌ‡-

ÌÓ ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë, ‡ ‚ ̃ ‡-
ÒÚËÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ — ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl. ê‡ÁÓÏ ¥Á ÚËÏ, Û á‚¥Ú¥
ÔÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË (˜‡ÒÚËÌ‡ ‚Ë-
Ú‡Ú) ÁÌ‡È¯ÎË ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl ‚ËÚ‡ÚË
Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ. ì ÑÂÍÎ‡‡ˆ¥ª Á
ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, flÍ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl
‡Ì¥̄ Â, ̂ ¥ Ó·’πÍÚË Ó·Î¥ÍÛ ‚¥Á¸ÏÛÚ  ̧Û˜‡ÒÚ¸
Û Ì‡ÒÚÛÔÌÓÏÛ Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥, ÚÓ·ÚÓ
ÔÂ¥Ó‰¥ ÓÚËÏ‡ÌÌfl/ÒÔÎ‡ÚË „Ó¯Ó‚Ëı
ÍÓ¯Ú¥‚.

Ç¥‰ÒÚÓ˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍË ‚ËÁÌ‡˛Ú¸Òfl ÂÎÂ-
ÏÂÌÚ‡ÏË ÎË¯Â Å‡Î‡ÌÒÛ Á‡ ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË,
flÍ¥ ÒÚÓÒÛ˛Ú¸Òfl ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ

(‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 7). ì ̂ ¥È ÒıÂÏ¥ ̃ ‡ÒÚËÌ‡ “áÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl” ÔÓ‰‡Ì‡ ÒÚ‡ÚÚÂ˛ “Ç¥‰ÒÚÓ-
˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl”, ‡ ˜‡ÒÚË-
Ì‡ “ä‡Ô¥Ú‡Î” — ÁÏÂÌ¯ÂÌÌflÏ ÒÚ‡ÚÚ¥ “êÂ-
ÁÂ‚ ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË ÌÂÓ·ÓÓÚÌËı ‡ÍÚË‚¥‚”.
ì á‚¥Ú¥ ÔÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÔÂ-
‡ˆ¥ª Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Û˜‡ÒÚ¥ ÌÂ ·ÂÛÚ¸.  

éÚÊÂ, ‚ËÁÌ‡‚¯Ë ‡ÍÚË‚ ˜Ë ÁÓ·Ó‚’fl-
Á‡ÌÌfl, ÔÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ÔÂÂ‰·‡˜‡π
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÚË/ÍÓÏÔÂÌÒÛ‚‡ÚË ÈÓ„Ó ·‡-
Î‡ÌÒÓ‚Û ‚‡Ú¥ÒÚ¸. é‰Ì‡Í, flÍ˘Ó π
¥ÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸, ˘Ó ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ‡·Ó
ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥fl ·‡Î‡ÌÒÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ú‡-
ÍÓ„Ó ‡ÍÚË‚Û ˜Ë ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Á·¥Î¸-
¯ËÚ¸ (ÁÏÂÌ¯ËÚ¸) ÒÛÏÛ Ï‡È·ÛÚÌ¥ı ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ÚËÏ,
flÍËÏË ‚ÓÌË ·ÛÎË · Û ‡Á¥ ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì-
Ìfl ‡·Ó ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª, ÔÎ‡ÚÌËÍ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ ‚ËÁÌ‡π ‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌÂ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Â ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl (‚¥‰ÒÚÓ˜ÂÌËÈ ÔÓ‰‡ÚÍÓ-
‚ËÈ ‡ÍÚË‚).

■■
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1. á‡ÍÓÌ ìÍ‡ªÌË “èÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-

‚‡ÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚”. 
2. èÓÎÓÊÂÌÌfl (ÒÚ‡Ì‰‡Ú) ·Ûı„‡Î-

ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ (è(Ò)Åé 17 “èÓ‰‡-
ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ”). 

3. å¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ÒÚ‡Ì‰‡Ú ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ 12 “èÓ‰‡ÚÍË Ì‡ ÔË-
·ÛÚÓÍ”.

4. á‡ÍÓÌ ìÍ‡ªÌË “èÓ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍËÈ
Ó·Î¥Í Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ‚ ìÍ‡ªÌ¥”.

5. ä¥Ì‰‡ˆ¸Í‡ ã.å. èÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÈ Ó·Î¥Í
Û Á‡„‡Î¸Ì¥È ¥ÌÚÂ„Ó‚‡Ì¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ // ÅÛı„‡ÎÚÂÒ¸ÍËÈ Ó·Î¥Í
¥ ‡Û‰ËÚ. — 2000. — ‹ 4. — ë. 55—60.
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ê
ËÌÓÍ ÍÂ‰ËÚÌËı ÔÓÒÎÛ„ ‚ ìÍ‡ªÌ¥
ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ÒÛÚÚπ‚ËÏ Á·¥Î¸-
¯ÂÌÌflÏ Ó·Òfl„¥‚ ÍÂ‰ËÚÌËı ‚ÍÎ‡-

‰ÂÌ¸ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ flÍ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı ‰ÊÂÂÎ
(Ì‡Ó˘Û‚‡ÌÌfl ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
·‡ÌÍ¥‚, ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı, ̨ Ë‰Ë˜ÌËı
ÓÒ¥·), Ú‡Í ¥ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı Á‡ÔÓÁË˜ÂÌ¸ (Ì‡-
ÔËÍÎ‡‰, ÎË¯Â Á‡ 2006 ¥Í ÔË¥ÒÚ
ÔË‚‡ÚÌËı ÌÂ„‡‡ÌÚÓ‚‡ÌËı ‰ÂÊ‡‚Ó˛
ÍÂ‰ËÚ¥‚, Á‡ÎÛ˜ÂÌËı Û ‚¥Î¸ÌÓ ÍÓÌ‚Â-
ÚÓ‚‡ÌËı ‚‡Î˛Ú‡ı ‚¥‰ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚, ÒÚ‡-
ÌÓ‚Ë‚ 9.2 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ, ‡·Ó
41.6% ¥ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2007 ÓÍÛ ªı Á‡-
„‡Î¸ÌËÈ Ó·Òfl„ ‰Ó¥‚Ì˛‚‡‚ 22.1 ÏÎ‰.
‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ) [4, Ò. 61; 6, Ò. 36]. 

äÂ‰ËÚÌ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, Á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ,
ÒÚËÏÛÎ˛˛Ú¸ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‚ÓÌË
Ì‡ÈÔË·ÛÚÍÓ‚¥¯¥ ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚, ‡ Á ‰Û„Ó-
„Ó — Ì‡ÈËÁËÍÓ‚¥¯¥, ÚÓ·ÚÓ Ú‡Í¥, flÍËÏ
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‚Î‡ÒÚË‚ËÈ ÔÂ‚ÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ ÌÂ-
ÔÓ‚ÂÌÂÌÓÒÚ¥.

ç‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Ëı ÂÚ‡Ô¥‚
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ-
‡ªÌË, ÓÒÚ‡ÌÌ¥ Ô’flÚ¸ ÓÍ¥‚ ‰Îfl ÓÁ‚ËÚ-
ÍÛ ÍÂ‰ËÚÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ ·ÛÎË ‰Ó‚ÓÎ¥
ÒÔËflÚÎË‚ËÏË, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÚÂÏÔË ¥ÌÙÎfl-

ˆ¥ª, ÓÁÏ¥ ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰-
ÊÂÚÛ ‚Ëfl‚ËÎËÒfl ÌÂÁÌ‡˜ÌËÏË Ú‡ ÔÓ-
„ÌÓÁÓ‚‡ÌËÏË. ÖÍÓÌÓÏ¥Í‡ ÔÓ˜‡Î‡ ÙÛÌÍ-
ˆ¥ÓÌÛ‚‡ÚË Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı, ‡ ÌÂ ·‡ÚÂ-
ÌËı ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ı, Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó
ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Ô¥‰ ÓÒÓ·ÎË‚ËÏ ÂÊËÏÓÏ
Ì‡„Îfl‰Û Á ·ÓÍÛ çÅì, ÁÌ‡˜ÌÓ ÁÏÂÌ¯Ë-
Î‡Òfl. ä¥Ï ÚÓ„Ó, Ì‡ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓÏÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ ÔÓ˜‡ÎË ÙÛÌÍ-
ˆ¥ÓÌÛ‚‡ÚË ‚ÂÎËÍ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ·‡ÌÍË.

á‡ Ú‡ÍËı ÛÏÓ‚ Ó·Òfl„ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó
ÔÓÚÙÂÎfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ìÍ-
‡ªÌË ‚ÔÓ‰Ó‚Ê 2002—2006 ÓÍ¥‚ Á¥Ò
Û 8.4 ‡Á‡. èË ˆ¸ÓÏÛ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÚfl„ÓÏ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û
ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Òfl„ÌÛ‚ ‡Ê 55
‡Á¥‚. Ñ‡Ì¥ ÔÓ ÒÚÛÍÚÛÛ ÍÂ‰ËÚÌËı
‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ ¥ ÚÂÏÔË ªı ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ì‡‚Â‰Â-
ÌÓ Û Ú‡·ÎËˆ¥ 1. 

ÑÓ‚ÓÎ¥ ÔÓÚÛÊÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„Û
ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl Á‡ Ô’flÚ¸  ÓÍ¥‚
(¥Á 32.1 ÏÎ‰. „Ì. ‰Ó Ï‡ÈÊÂ 270 ÏÎ‰.
„Ì.), flÍ ˆÂ ‚Ë‰ÌÓ Á Ú‡·ÎËˆ¥, ÌÂ π‰Ë-
Ì‡ ÓÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ¸ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û.
èÓÁËÚË‚ÌËÏ, Ì‡ Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, ‚Ëfl‚Ë-
ÎÓÒ¸ ¥ ÚÂ, ˘Ó ÔËÚÓÏ‡ ‚‡„‡ ÍÂ‰ËÚ¥‚,
Ì‡‰‡ÌËı Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï, ÒÛÚÚπ‚Ó
ÁÓÒÎ‡ — ¥Á 4.3 Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2002 ÓÍÛ
‰Ó 28.8% Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2007 ÓÍÛ. ïÓ˜‡
‚ ·‡ÌÍ‡ı ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó ¥ Ì‡Î‡„Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl

Êðåäèòíi  ïîñëóãè/

íÂÌ‰ÂÌˆ¥ª Ú‡ ÔÓ·ÎÂÏË ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
ËÌÍÛ ÍÂ‰ËÚÌËı ÔÓÒÎÛ„ ‚ ìÍ‡ªÌ¥

Автори досліджують динаміку розвитку кредитних операцій в Україні,
аналізують проблеми, що виникають у процесі кредитування фізичних осіб
банківською системою. На основі аналізу характерних особливостей зако-
нодавчих та нормативних актів, котрі регулюють застосування штрафних
санкцій вітчизняними банківськими установами до позичальників — фізич-
них осіб, визначено першочергові завдання щодо подальшого розвитку ринку
кредитних послуг.

íÖçÑÖçñß∫ êéáÇàíäì 
äêÖÑàíçéÉé êàçäì

í‡·ÎËˆfl 1. ëÚÛÍÚÛ‡ ÍÂ‰ËÚÌËı ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË 

‚ÔÓ‰Ó‚Ê 2002—2007 ÓÍ¥‚ [5, Ò. 50]
åÎ‰. „Ì.

äÂ‰ËÚÌËÈ äÂ‰ËÚË äÂ‰ËÚË 
á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ ÔÓÚÙÂÎ¸, ÒÛ·’πÍÚ‡Ï Ù¥ÁË˜ÌËÏ ëÚÓÍÓ‚¥ èÓÒÚÓ˜ÂÌ¥

ÛÒ¸Ó„Ó „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ÓÒÓ·‡Ï

01.01.2002 . 32.1 26.6 1.4 30.2 1.9

01.01.2003 . 46.7 38.2 3.2 44.6 2.1

01.01.2004 . 73.4 57.9 8.9 70.9 2.5

01.01.2005 . 97.2 72.9 14.6 94.0 3.1

01.01.2006 . 156.4 109.0 33.1 153.0 3.4

01.01.2007 . 269.7 167.7 77.8 265.2 4.4
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îßçÄçëéÇàâ   êàçéä

ÍÂ‰ËÚÌ‡ ‰ËÒˆËÔÎ¥Ì‡, Ó‰Ì‡Í ÒÛÏ‡ ÔÓ-
ÒÚÓ˜ÂÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ Á·¥Î¸¯ËÎ‡Òfl ‚ 2.4
‡Á‡ ¥ ‚Ëfl‚ËÎ‡Òfl ‰ÓÒËÚ¸ ÁÌ‡˜ÌÓ˛ —
ÔÓÌ‡‰ 4.4 ÏÎ‰. „Ì., ˘Ó ÌÂ ÏÓÊÂ ÌÂ
ÚÛ·Û‚‡ÚË flÍ ·‡ÌÍË, Ú‡Í ¥ Ûfl‰Ó‚ˆ¥‚ Ú‡
‚Ò¥ı „ÓÏ‡‰flÌ ìÍ‡ªÌË.

áÏ¥ÌË, ̆ Ó ‚¥‰·ÛÎËÒfl ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï ̃ ‡ÒÓÏ
Û ÒÙÂ¥ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ÁÛÏÓ‚ÎÂÌ¥ ÌËÁ-
ÍÓ˛ ̃ ËÌÌËÍ¥‚. ëÂÂ‰ ÌËı ÓÒÌÓ‚Ì¥ Ú‡Í¥:

• ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥‚Ìfl ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊ-
ÌÓÒÚ¥ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl;

• ‚ËÒÓÍËÈ ¥‚ÂÌ¸ ‰Óı¥‰ÌÓÒÚ¥ ÍÂ-
‰ËÚ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·;

• Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ÒÔÓÊË‚˜Ó„Ó
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÛÒÚ‡ÌÓ‚ Á ÏÂÚÓ˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ªı ‚Î‡ÒÌÓ„Ó
·¥ÁÌÂÒÛ;

• ÒÔËflÌÌfl ·¥Î¸¯¥ÒÚ˛ Á‡Û·¥ÊÌËı
·‡ÌÍ¥‚, flÍ¥ ÔÓ˜‡ÎË ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ, ÓÁ‚ËÚÍÛ ÒÔÓÊË‚-
˜Óª, ‡ ÌÂ ‚ËÓ·ÌË˜Óª ÒÙÂË. Ç‡ÊÎË‚ËÏ
Û ªı ÍÂ‰ËÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ π Ú‡ÍÓÊ ÓÁÔÓ-
Ó¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÁËÍÛ ¯ÎflıÓÏ
Ì‡‰‡ÌÌfl ÌÂÁÌ‡˜ÌËı Á‡ ÓÁÏ¥ÓÏ ÍÂ-
‰ËÚ¥‚ ÓÍÂÏËÏ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡Ï.

ì ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ã¸‚¥‚˘ËÌË
ÁÏ¥ÌË Û ÒÚÛÍÚÛ¥ Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚,
ÚÂÏÔ‡ı ªı ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚¥‰·Û‚‡ÎËÒfl ‡‰Â-
Í‚‡ÚÌÓ ‰Ó ÁÏ¥Ì Û ‚Ò¥È ìÍ‡ªÌ¥ (‰Ë‚.
Ú‡·ÎËˆ˛ 2). í‡Í, ÚÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Á‡-
„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ÍÂ‰ËÚÌËı ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸
ÛÔÓ‰Ó‚Ê 2002—2006 ÓÍ¥‚ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË
8.1 ‡Á‡, ‡ ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï
— 71 ‡Á.

ì
Á‚’flÁÍÛ Á¥ ÒÚ¥ÏÍËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ

Ó·Òfl„¥‚ ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï
·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÒÚ¥‚, ÂÈÚËÌ„Ó‚¥

‡„ÂÌÚÒÚ‚‡ ‚ËÒÎÓ‚Î˛˛Ú¸ Á‡ÌÂÔÓÍÓπÌ¥ÒÚ¸
˘Ó‰Ó ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ËÁËÍÓ-
‚ÓÒÚ¥ ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı
·‡ÌÍ¥‚. áÓÍÂÏ‡, Ì‡ IX ÇÒÂÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥È
Ì‡ÛÍÓ‚Ó-Ô‡ÍÚË˜Ì¥È ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª
“èÓ·ÎÂÏË ¥ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë ÓÁ‚ËÚÍÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË”, flÍ‡
ÔÓıÓ‰ËÎ‡ Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 2006 ÓÍÛ ‚ ìÍ-

‡ªÌÒ¸Í¥È ‡Í‡‰ÂÏ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë
çÅì (Ï. ëÛÏË), ‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌ-
ÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ¥ Ì‡„Îfl-
‰Û çÅì Ç¥ÍÚÓ á¥Ì˜ÂÌÍÓ Á‡ÁÌ‡˜‡‚, ̆ Ó
Ú‡Í¥ Ò‚¥ÚÓ‚¥ ÂÈÚËÌ„Ó‚¥ ‡„ÂÌÚÒÚ‚‡, flÍ
Fitch Ratings, Standard&Poor’s ÚÂÊ ÛÊÂ
Á‡Û‚‡ÊËÎË, ̆ Ó ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á ÍÂ-
‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ‚ ìÍ‡ªÌ¥ π
‚Í‡È ËÁËÍÓ‚Ó˛ [8].

á ÏÂÚÓ˛ Á‡ıËÒÚÛ ¥ÌÚÂÂÒ¥‚ ÍÂ‰Ë-
ÚÓ¥‚ ¥ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
ìÍ‡ªÌË ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ ‚¥‰ 19 ·ÂÂÁÌfl
2007 ÓÍÛ ‹ 83 ÒÛÚÚπ‚Ó Ô¥‰‚Ë˘Ë‚ ‚Ë-
ÏÓ„Ë ˘Ó‰Ó ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË Â-
ÁÂ‚¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·.

éÒÌÓ‚ÌËÏË ÔË˜ËÌ‡ÏË ÒËÚÛ‡ˆ¥ª,
˘Ó ÒÍÎ‡Î‡Òfl, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, π:

• ÁÌ‡˜ÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥ª Ï¥Ê
·‡ÌÍ‡ÏË, ˘Ó ÁÛÏÓ‚Î˛π Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl
¥‚Ìfl ËÁËÍ¥‚ Á ÏÂÚÓ˛ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‰Ó-
ıÓ‰¥‚;

• ÔÎ‡ÌÓ‚ËÈ ı‡‡ÍÚÂ Ó·ÓÚË ·¥Î¸-
¯ÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚, ÚÓ·ÚÓ ‰Ó‚Â‰ÂÌÌfl ‰Ó ‚Ò¥ı
ÈÓ„Ó ÒÚÛÍÚÛÌËı Ô¥‰ÓÁ‰¥Î¥‚ ÌÂÁ‡ÎÂÊ-
ÌÓ ‚¥‰ ªı Ï¥Òˆfl ÓÁÚ‡¯Û‚‡ÌÌfl Á‡‚Ë-
˘ÂÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ Ì‡Ó˘Û‚‡ÌÌfl ‡Í-
ÚË‚ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È (ÔË˜ÓÏÛ ‚ ·‡„‡Ú¸Óı
‚ËÔ‡‰Í‡ı — ·ÂÁ Ì‡ÎÂÊÌÓ„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜-
ÌÓ„Ó Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌfl), ˘Ó È ÁÛÏÓ‚Î˛π
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ËÁËÍ¥‚ Á ÏÂÚÓ˛ ‰ÓÒfl„ÌÂÌ-
Ìfl Á‡‰‡ÌËı ÍËÚÂ¥ª‚;

• Ì‡‰‡ÌÌfl ‚ ·‡„‡Ú¸Óı ‚ËÔ‡‰Í‡ı ÍÂ-
‰ËÚ¥‚ ·ÂÁ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‚¥‰ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·
‰Ó‚¥‰ÓÍ ˜Ë ¥Ì¯Ëı ‰‡ÌËı ÔÓ Ô¥‰Ú‚Â-
‰ÊÂÌÌfl ‰ÊÂÂÎ ªıÌ¥ı ‰ÓıÓ‰¥‚. ñÂÈ Ù‡-
ÍÚÓ Ú‡ÍÓÊ ÁÛÏÓ‚Î˛π ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÎÂ-
„‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ú¥Ì¸Ó‚Ëı ‰ÓıÓ‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËÏË
ÓÒÓ·‡ÏË Ò‡ÏÂ ˜ÂÂÁ ÒÛ·’πÍÚ‡ ÔÂ‚ËÌ-
ÌÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û, ‡ ÓÚ-
ÊÂ, ¥ ÔÓ‰‡Î¸¯ËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ Ú¥Ì¸Ó‚Óª
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚ ìÍ‡ªÌ¥;

• ÍÓÎË‚‡ÌÌfl ÍÛÒÛ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ‚‡-
Î˛Ú (ÓÒÌÓ‚Ì‡ Ï‡Ò‡ ÍÂ‰ËÚ¥‚, ÔÓ flÍ¥
È‰ÂÚ¸Òfl, Ì‡‰‡Ì‡ Ò‡ÏÂ Û ‚¥Î¸ÌÓ ÍÓÌ-
‚ÂÚÓ‚‡ÌËı ‚‡Î˛Ú‡ı, ‡ ‰ÓıÓ‰Ë Ù¥ÁË˜-
ÌËı ÓÒ¥· ‚Ë‡ÊÂÌ¥ Û „Ë‚Ìflı);

• Í‡‰Ó‚‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ (ÌËÌ¥ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥
·‡ÌÍË Ï‡ÒÓ‚Ó ‚¥‰ÍË‚‡˛Ú¸ ÌÂ ÎË¯Â ÚÂ-
ËÚÓ¥‡Î¸ÌÓ ‚¥‰ÓÍÂÏÎÂÌ¥ ·ÂÁ·‡Î‡ÌÒÓ‚¥

‚¥‰‰¥ÎÂÌÌfl, ‡ È ‚¥‰‰‡ÎÂÌ¥ Ó·Ó˜¥ Ï¥Òˆfl Û
Ò‡ÎÓÌ‡ı Ï‡„‡ÁËÌ¥‚, ‰Â Ô‡ˆ˛π Ó‰ËÌ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ. Ç¥Ì ÔÓ‚ËÌÂÌ
ÛÏ¥ÚË ¥ Í‚‡Î¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌÓ ÔÓÍÓÌÒÛÎ¸ÚÛ‚‡-
ÚË ÍÎ¥πÌÚ¥‚, ¥ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ‰Óˆ¥Î¸Ì¥ÒÚ¸
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÚÓ„Ó ̃ Ë ¥Ì¯Ó„Ó ÔÓÍÛÔˆfl
Ï‡„‡ÁËÌÛ ‡·Ó ÍÎ¥πÌÚ‡. íÓÏÛ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸
ÔÓ·ÎÂÏË ÔÓÙÂÒ¥ÈÌÓÒÚ¥ ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ÍÓ-
Î‡ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚ — Û ·‡„‡Ú¸Óı ‚ËÔ‡‰Í‡ı
ÒÚÛ‰ÂÌÚ¥‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ÍÛÒ¥‚ ‚Ë˘Ëı Ì‡-
‚˜‡Î¸ÌËı Á‡ÍÎ‡‰¥‚).

çÂ ÏÂÌ¯ ÒÛÚÚπ‚Ó˛ ‰Îfl ‚¥Ú˜ËÁÌfl-
ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÔÓ·ÎÂÏÓ˛ π ¥ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸
Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı Ó·ÏÂÊÂÌ¸ Ú‡ ‚ËÏÓ„ Û
‡Á¥ ‚ËªÁ‰Û „ÓÏ‡‰flÌËÌ‡ ìÍ‡ªÌË Á‡
ÍÓ‰ÓÌ Ì‡ ‡‚ÚÓÏ‡¯ËÌ¥, ÔË‰·‡Ì¥È Û
ÍÂ‰ËÚ. í‡Í, ÓÚËÏ‡‚¯Ë ÔÓÁË˜ÍÛ Ì‡
ÍÛÔ¥‚Î˛ ‰ÓÓ„Ó„Ó ‡‚ÚÓÏÓ·¥Îfl, Ù¥ÁË˜-
Ì‡ ÓÒÓ·‡ ÏÓÊÂ (ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ Ì‡-
fl‚Ì¥ÒÚ¸ Á‡·ÓÓÌË Ì‡ ‚¥‰˜ÛÊÂÌÌfl Ú‡
‚¥‰Ï¥ÚÍË ‚ ÚÂıÌ¥˜ÌÓÏÛ Ô‡ÒÔÓÚ¥ ‡‚ÚÓ-
ÏÓ·¥Îfl ÔÓ ÈÓ„Ó ‚¥‰˜ÛÊÂÌÌfl) ‚ÊÂ ˜Â-
ÂÁ Í¥Î¸Í‡ ‰Ì¥‚ Ô¥ÒÎfl ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÍÂ-
‰ËÚÛ ‚Ëªı‡ÚË Ì‡ ÔË‰·‡ÌÓÏÛ ‡‚ÚÓ-
ÏÓ·¥Î¥ Á‡ ÍÓ‰ÓÌ (Û Ú‡ÍÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ
ÍÂ‰ËÚË ˜‡ÒÚÓ ÌÂ ÔÓ‚ÂÚ‡˛Ú¸Òfl ‚Á‡-
„‡Î¥). ÑÓÔÓÏÓ„‡ ßÌÚÂÔÓÎÛ ÌÂ Á‡‚Ê‰Ë
‚Ëfl‚ÎflπÚ¸Òfl ‰¥π‚Ó˛. íÓÏÛ, Ì‡ Ì‡¯Û
‰ÛÏÍÛ, ÒÎ¥‰ ‚¥‰ÌÓ‚ËÚË ÔÓÔÂÂ‰Ì˛ Ô‡-
ÍÚËÍÛ Ì‡‰‡‚‡ÌÌfl èËÍÓ‰ÓÌÌ¥È
ÒÎÛÊ·¥ ÔËÒ¸ÏÓ‚Ó„Ó ‰ÓÁ‚ÓÎÛ ‚¥‰ ‚¥‰˜Û-
ÊÛ‚‡˜‡ (ÍÂ‰ËÚÓ‡) Ì‡ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚ËÈ
‚ËªÁ‰ ÍÎ¥πÌÚ‡ Á‡ ÍÓ‰ÓÌ.

ë
ÂÂ‰ ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌËı ÔËÚ‡Ì¸ ÌËÌ¥¯Ì¸Ó-
„Ó ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒ-
Ú‡ÌÓ‚ ìÍ‡ªÌË π ÔÓÚÂ·‡ ‰Ó‚Â‰ÂÌ-

Ìfl ‰Ó ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ¥‚ Â‡Î¸ÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥
ÍÂ‰ËÚÛ. Å‡„‡ÚÓ „ÓÏ‡‰flÌ ‚ËÒÎÓ‚Î˛-
˛Ú¸ ÌÂÁ‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËÏË ·‡Ì-
Í‡ÏË, flÍ¥, ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛˜Ë ¥ÁÌ¥ ÏÂ-
ÚÓ‰Ë ÒÔÎ‡ÚË Ó‰ÌÓ‡ÁÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ ˜Ë
ÍÓÏ¥Ò¥È, Ó·Ï‡Ì˛˛Ú¸ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ¥‚,
ÒÛÚÚπ‚Ó Á‡‚Ë˘Û˛˜Ë ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÛ,
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ ‰ÂÍÎ‡Û˛˜Ë ÔË ̂ ¸ÓÏÛ ÌËÁ¸-
ÍÛ ÔÓˆÂÌÚÌÛ ÒÚ‡‚ÍÛ, ‡ ‚ ‰ÂflÍËı ‚Ë-
Ô‡‰Í‡ı — ¥ Ì¥·Ë ·ÂÁ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚¥ ÍÂ‰Ë-
ÚË. ñ¥ Ì‡¥Í‡ÌÌfl Î˛‰ÂÈ ̃ ‡ÒÚÓ Ó·ґÛÌ-
ÚÓ‚‡Ì¥.

á ÏÂÚÓ˛ Á‡ıËÒÚÛ Ô‡‚ ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚
Ô¥‰ ˜‡Ò ÛÍÎ‡‰ÂÌÌfl ‰Ó„Ó‚Ó¥‚ ÔÓ Ì‡-
‰‡ÌÌfl ÒÔÓÊË‚˜Ëı ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl Ì‡‰‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË ÒÔÓÊË‚‡˜‡Ï
ÔÓ‚ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ ÒÛÍÛÔÌÛ
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
ìÍ‡ªÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÔÓÎÓÊÂÌ¸ ÒÚ‡ÚÚ¥ 11
á‡ÍÓÌÛ ìÍ‡ªÌË “èÓ Á‡ıËÒÚ Ô‡‚ ÒÔÓ-
ÊË‚‡˜¥‚”, ÒÚ‡ÚÂÈ 47, 49, Ú‡ 56 á‡ÍÓÌÛ
ìÍ‡ªÌË “èÓ ·‡ÌÍË ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ
‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸”, ÒÚ‡ÚÚ¥ 7 á‡ÍÓÌÛ ìÍ‡ªÌË
“èÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË”
Á‡Ú‚Â‰Ë‚ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ ‚¥‰ 10.05.2007 .
‹ 168 “è‡‚ËÎ‡ Ì‡‰‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË

éëçéÇçß èêéÅãÖåà 
äêÖÑàíìÇÄççü

êÖÄãúçÄ ÇÄêíßëíú äêÖÑàíì

í‡·ÎËˆfl 2. ëÚÛÍÚÛ‡ ÍÂ‰ËÚÌËı ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ã¸‚¥‚˘ËÌË 

‚ÔÓ‰Ó‚Ê 2002—2007 ÓÍ¥‚ [7, Ò. 18]
åÎ‰. „Ì.

äÂ‰ËÚÌËÈ äÂ‰ËÚË äÂ‰ËÚË 
á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ ÔÓÚÙÂÎ¸, ÒÛ·’πÍÚ‡Ï Ù¥ÁË˜ÌËÏ ëÚÓÍÓ‚¥ èÓÒÚÓ˜ÂÌ¥

ÛÒ¸Ó„Ó „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ÓÒÓ·‡Ï

01.01.2002 . 0.91 0.88 0.03 0.86 0.05

01.01.2003 . 1.37 1.28 0.09 1.29 0.08

01.01.2004 . 2.02 1.75 0.27 1.96 0.06

01.01.2005 . 2.75 2.22 0.53 2.64 0.11

01.01.2006 . 4.31 3.13 1.18 4.19 0.12

01.01.2007 . 7.35 4.77 2.58 7.18 0.17
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îßçÄçëéÇàâ   êàçéä

ìÍ‡ªÌË ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÒÔÓÊË‚‡˜Û ÔÓ
ÛÏÓ‚Ë ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ÒÛÍÛÔÌÛ ‚‡-
Ú¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÛ”.

Å¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ ÛÊÂ ÔÓ˜‡Î‡ ‚ËÍÓ-
ÌÛ‚‡ÚË ‚ËÏÓ„Ë Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓª ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ë,
¥ÌÙÓÏÛ˛˜Ë ÍÎ¥πÌÚ‡ ÔÂÂ‰ ‚Ë‰‡˜Â˛
ÍÂ‰ËÚÛ ÔÓ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÛÒ¥ı ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥
‚¥Ì ÔÓ‚ËÌÂÌ ·Û‰Â ÒÔÎ‡ÚËÚË, Ú‡ ÔÓ Â-
‡Î¸ÌÛ ÔÓˆÂÌÚÌÛ ÒÚ‡‚ÍÛ. é‰Ì‡Í, flÍ
Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÔÓ‚Â‰ÂÌËı ‰ÓÒ-
Î¥‰ÊÂÌ¸ Û Â„¥ÓÌ‡ı, ·‡„‡ÚÓ ·‡ÌÍ¥‚, ‡
ÓÒÓ·ÎË‚Ó ªı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, ÌÂ ‚ËÍÓÌÛπ Ò¸Ó-
„Ó‰Ì¥ ‚ËÏÓ„ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓª ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ë
çÅì. é˜Â‚Ë‰ÌÓ, ‚ ˆ¥È ÒËÚÛ‡ˆ¥ª ‚Í‡È
ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÏ π ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÒÎÛÊ·Ó˛
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û çÅì ‚ÔÓ‰Ó‚Ê
ÍÓÓÚÍÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û ˜‡ÒÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı
ÔÂÂ‚¥ÓÍ ÛÒ¥ı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚.

á
ÏÂÚÓ˛ ‚ÔÓfl‰ÍÛ‚‡ÌÌfl ‚ ÛÏÓ‚‡ı

Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÁÏ¥Ì Û ÒÛÒÔ¥Î¸-
ÒÚ‚¥ ‚Á‡πÏÓ‚¥‰ÌÓÒËÌ Ï¥Ê ·‡ÌÍ¥‚-

Ò¸ÍËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ÏË
— Ù¥ÁË˜ÌËÏË ÓÒÓ·‡ÏË ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÏ π
‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÔÓˆÂ‰Û Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡Ì-
Ìfl ‰Ó ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ¯Ú‡ÙÌËı Ò‡ÌÍˆ¥È. 

í‡Í, á‡ÍÓÌ ìÍ‡ªÌË “èÓ ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÌÂÒ‚Óπ˜‡ÒÌÂ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl
„Ó¯Ó‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸” ‚¥‰ 22.11.1996 .
‹ 543/96-Çê Á¥ ÁÏ¥Ì‡ÏË, ‚ÌÂÒÂÌËÏË
á‡ÍÓÌÓÏ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ 10.01.2002 ., ÔÂ-
Â‰·‡˜‡π ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ‚Â„ÛÎ˛‚‡ÚË ‚Ò¥
ÔËÚ‡ÌÌfl ˘Ó‰Ó Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ¯Ú‡Ù-
ÌËı Ò‡ÌÍˆ¥È Á ·ÓÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡-
ÌÓ‚ ‰Ó ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ¥‚. áÓÍÂÏ‡ Á‡ÍÓ-
ÌÓÏ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÂÌ¥
Á‡ ÍÓÊÂÌ ‰ÂÌ¸ ÔÓÒÚÓ˜ÂÌÌfl ÔÎ‡ÚÂÊÛ
˛Ë‰Ë˜ÌËÏË ÓÒÓ·‡ÏË Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌËÏË
ÓÒÓ·‡ÏË — ÒÛ·’πÍÚ‡ÏË Ô¥‰ÔËπÏÌËˆ¸-
ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Û ÓÁÏ¥¥ ÌÂ ·¥Î¸¯Â
ÔÓ‰‚¥ÈÌÓª Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì. 

üÍ˘Ó Ù¥ÁË˜Ì‡ ÓÒÓ·‡ ÌÂ Á‡ÈÏ‡πÚ¸Òfl
Ô¥‰ÔËπÏÌËˆ¸ÍÓ˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛, ‡ÎÂ ‚Áfl-
Î‡ ÍÂ‰ËÚ, ÚÓ ‚ÓÌ‡ ÌÂ Ô¥‰Ô‡‰‡π Ô¥‰ ‰¥˛
Ó·ÏÂÊÂÌ¸, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌËı ˆËÏ Á‡ÍÓ-
ÌÓÏ. ì ‚ËÔ‡‰ÍÛ ÔÓÒÚÓ˜ÂÌ¸ ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚
ÓÍÂÏ¥ ·‡ÌÍË Ì‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û-
˛Ú¸ ¯Ú‡ÙÌ¥ Ò‡ÌÍˆ¥ª Û ÓÁÏ¥¥ 1—2%
‚¥‰ ÌÂÒ‚Óπ˜‡ÒÌÓ ÔÓ‚ÂÌÛÚÓª ÒÛÏË ÍÂ-
‰ËÚÛ Á‡ ÍÓÊÂÌ ‰ÂÌ¸ ÔÓÒÚÓ˜ÂÌÌfl. í‡-
Í‡ Ô‡ÍÚËÍ‡, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, π ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌËÏ fl‚Ë˘ÂÏ Û ‚Á‡πÏÓ‚¥‰ÌÓÒËÌ‡ı
ÍÂ‰ËÚÓ¥‚ ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ¥‚ — Ù¥ÁË˜-
ÌËı ÓÒ¥·. 

èÛÌÍÚÓÏ 2 ÒÚ‡ÚÚ¥ 551 “èÂ‰ÏÂÚ ÌÂ-
ÛÒÚÓÈÍË” ñË‚¥Î¸ÌÓ„Ó ÍÓ‰ÂÍÒÛ ìÍ‡ªÌË
ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ, ̆ Ó ÓÁÏ¥ ÔÂÌ¥ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚-
Î˛πÚ¸Òfl ‰Ó„Ó‚ÓÓÏ ¥ ÏÓÊÂ ·ÛÚË Á·¥Î¸-
¯ÂÌËÈ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÓÁÏ¥Û, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ„Ó
Á‡ÍÓÌÓÏ. 

éÚÊÂ, Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ ìÍ‡ªÌË ÔË-

Ú‡ÌÌfl Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ̄ Ú‡ÙÌËı Ò‡ÌÍˆ¥È
Á‡ ÔÓÛ¯ÂÌÌfl ‰Ó„Ó‚¥ÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸
ÌÂ ‚Â„ÛÎ¸Ó‚‡Ì¥, ‡ Ò‡ÏÂ:

— ‚¥‰ÌÓÒÌÓ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·-ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ¥‚ ·‡ÌÍË ÏÓÊÛÚ¸ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡-
ÚË ·Û‰¸-flÍËÈ ÓÁÏ¥ ÔÂÌ¥, ˘Ó, Ì‡ Ì‡-
¯Û ‰ÛÏÍÛ, π ÌÂÒÔ‡‚Â‰ÎË‚ËÏ; 

— ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥· Ú‡
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· — ÒÛ·’πÍÚ¥‚ Ô¥‰ÔËπÏ-
ÌËˆ¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ ÏÓÊÂ Á·¥Î¸-
¯ËÚË ÓÁÏ¥ ÔÂÌ¥ Û ‰Ó„Ó‚Ó¥, flÍËÈ ÔÂ-
Â‚Ë˘Û‚‡ÚËÏÂ ÔÓ‰‚¥ÈÌÛ Ó·Î¥ÍÓ‚Û ÒÚ‡‚-
ÍÛ çÅì.

í‡Í¥ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜¥ ÍÓÎ¥Á¥ª ÌÂ Á‡ıË˘‡-
˛Ú¸ ¥ÌÚÂÂÒ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·-ÔÓÁË˜‡Î¸-
ÌËÍ¥‚ Ú‡ ÏÓÊÛÚ¸ ÁÛÏÓ‚Î˛‚‡ÚË ÎË¯Â
ÒÛ‰Ó‚¥ ÒÔÓË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ìÍ‡ªÌË Ï¥Ê
ÒÚÓÓÌ‡ÏË ÍÂ‰ËÚÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ.

Ñ
ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È ÓÁ‚ËÚÍÛ Ú‡
ÔÓ·ÎÂÏ ÒÙÂË ÍÂ‰ËÚÌËı ÔÓÒÎÛ„
‚ ìÍ‡ªÌ¥ Á‡Ò‚¥‰˜Ûπ ÔÓÚÂ·Û ·¥Î¸¯

ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ-
Ìfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË.
ñ¸Ó„Ó ÏÓÊÌ‡ ‰ÓÒfl„ÚË, Á‡ÔÓ‚‡‰Ë‚¯Ë
‰ÓÒÍÓÌ‡Î¥ ÏÂı‡Ì¥ÁÏË Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl
ÍÂ‰ËÚÌËı ÔÓÒÎÛ„, ‡ Ò‡ÏÂ:

1. ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚
Ì‡È·ÎËÊ˜¥È ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥ ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ
¥Ì¥ˆ¥˛‚‡ÚË ÔËÈÌflÚÚfl ÇÂıÓ‚ÌÓ˛ ê‡-
‰Ó˛ á‡ÍÓÌÛ ìÍ‡ªÌË “èÓ ÍÂ‰ËÚ ¥
ÍÂ‰ËÚÌ¥ ‚¥‰ÌÓÒËÌË”, flÍËÈ ·Ë Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚˜Ó ‚Â„ÛÎ˛‚‡‚ ÛÒ¥ ÍÂ‰ËÚÌ¥ ‚Á‡πÏÓ-
‚¥‰ÌÓÒËÌË Ï¥Ê ÍÂ‰ËÚÓ‡ÏË Ú‡ ·ÓÊ-
ÌËÍ‡ÏË;

2. êÓÁÓ·ËÚË ÏÂı‡Ì¥ÁÏË, flÍ¥ · ÌÂ
‰‡‚‡ÎË ÁÏÓ„Ë ·‡ÌÍ‡Ï ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÚË
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ·ÂÁ Ì‡fl‚ÌÓÒÚ¥ ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª ÔÓ ªı ‰ÓıÓ‰Ë. í‡ÍËÏË, Ì‡ Ì‡¯Û
‰ÛÏÍÛ, ÏÓ„ÎË · ·ÛÚË: 

• ÒÛÚÚπ‚Â Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÌÓÏË ‚¥‰‡-
ıÛ‚‡Ì¸ Û ÂÁÂ‚Ë Á‡ Ú‡ÍËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË; 

• ‚ÌÂÒÂÌÌfl ÁÏ¥Ì ‰Ó á‡ÍÓÌÛ ìÍ‡ªÌË
“èÓ Á‡ÔÓ·¥„‡ÌÌfl Ú‡ ÔÓÚË‰¥˛ ÎÂ-
„‡Î¥Á‡ˆ¥ª (‚¥‰ÏË‚‡ÌÌ˛) ‰ÓıÓ‰¥‚, Ó‰Â-
Ê‡ÌËı ÁÎÓ˜ËÌÌËÏ ̄ ÎflıÓÏ”, flÍËÈ Á‡-
·ÓÓÌfl‚ ·Ë ·‡ÌÍ‡Ï ÎÂ„‡Î¥Á‡ˆ¥˛ ÌÂÁ‡-
ÍÓÌÌÓ Ó‰ÂÊ‡ÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËÏË
ÓÒÓ·‡ÏË ˜ÂÂÁ ÍÂ‰ËÚÌ¥ ‚¥‰ÌÓÒËÌË Ú‡
¥Ì¯¥ Ó·ÏÂÊÂÌÌfl;

3. á‡ÔÓ‚‡‰ËÚË ÔÛ·Î¥Í‡ˆ¥˛ ‚ ‰ÓÒ-
ÚÛÔÌËı ¯ËÓÍÓÏÛ ÍÓÎÛ ˛Ë‰Ë˜ÌËı,
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Á‡ÒÓ·‡ı Ï‡ÒÓ‚Óª ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª ‰‡ÌËı ÔÓ ÂÈÚËÌ„Ó‚¥ Óˆ¥ÌÍË
·‡ÌÍ¥‚, flÍ¥ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌ¥ Á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡-
Ú‡ÏË ¥ÌÒÔÂÍÚÛ‚‡Ì¸, ˘Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚ¸
·¥Î¸¯ Á‚‡ÊÂÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó ‰ÓÔÛ-
ÒÚËÏÓ„Ó ¥‚Ìfl ËÁËÍ¥‚;

4. ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
Á‡ÔÓ‚‡‰ËÚË Í‚‡Î¥Ù¥Í‡ˆ¥ÈÌ¥ ‚ËÏÓ„Ë
‰Ó Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚ Ú‡Í Á‚‡ÌËı “‚¥‰‰aÎÂÌËı
Ó·Ó˜Ëı Ï¥Òˆ¸”, flÍ¥ ·ÂÛÚ¸ Û˜‡ÒÚ¸ Û
‚Ë·Ó¥ ÍÓÎ‡ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ¥‚ ·‡ÌÍÛ, ̆ Ó

ÔÓ‚ËÌÌÓ ÁÏÂÌ¯ËÚË Ó·Òfl„ ÔÓ·ÎÂÏ-
ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚;

5. ßÌ¥ˆ¥˛‚‡ÚË ÔÂÂ‰ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏË
‰ÂÊ‡‚ÌËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌ-
Ìfl ‚ËÏÓ„Ë ÓÚËÏ‡ÌÌfl èËÍÓ‰ÓÌÌÓ˛
ÒÎÛÊ·Ó˛ ‚¥‰ ‚Î‡ÒÌËÍ¥‚ Ú‡ÌÒÔÓÚÌËı
Á‡ÒÓ·¥‚, ÔË‰·‡ÌËı Û ÍÂ‰ËÚ, ‰ÓÁ‚ÓÎÛ
‚¥‰˜ÛÊÛ‚‡˜‡ (ÍÂ‰ËÚÓ‡) Ì‡ ÏÓÊÎË-
‚ËÈ ÔÂÂÚËÌ ‡‚ÚÓÏ‡¯ËÌÓ˛ ‰ÂÊ‡‚-
ÌÓ„Ó ÍÓ‰ÓÌÛ ìÍ‡ªÌË;

6. ç‡È·ÎËÊ˜ËÏ ˜‡ÒÓÏ Á‰¥ÈÒÌËÚË
Ï‡ÒÓ‚¥ ÔÂÂ‚¥ÍË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚
˘Ó‰Ó ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÌËÏË ‚ËÏÓ„ “è‡-
‚ËÎ Ì‡‰‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË ìÍ‡ªÌË ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª ÒÔÓÊË‚‡˜Û ÔÓ ÛÏÓ‚Ë ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl Ú‡ ÒÛÍÛÔÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÛ”;

7. ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
Ú‡ÍÓÊ ¥Ì¥ˆ¥˛‚‡ÚË ‚ÌÂÒÂÌÌfl ÁÏ¥Ì ‰Ó
˜ËÌÌËı Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı ‡ÍÚ¥‚ (á‡ÍÓÌÛ
ìÍ‡ªÌË “èÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÌÂ-
Ò‚Óπ˜‡ÒÌÂ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸”, ñË‚¥Î¸ÌÓ„Ó ÍÓ‰ÂÍÒÛ ìÍ-
‡ªÌË), flÍ¥ Â„ÛÎ˛˛Ú¸ ÏÂı‡Ì¥ÁÏË Á‡-
ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ¯Ú‡ÙÌËı Ò‡ÌÍˆ¥È.

êÂ‡Î¥Á‡ˆ¥fl ˆËı ÔÓÔÓÁËˆ¥È Ú‡ ÔÓ-
‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ‰‡Î¸¯Ëı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËı ˜ËÌÌËÍ¥‚ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ËÌÍÛ
ÍÂ‰ËÚÌËı ÔÓÒÎÛ„ ‰‡ÒÚ¸ ÁÏÓ„Û ÛÒÔ¥¯-
Ì¥¯Â Â‡Î¥ÁÓ‚Û‚‡ÚË ¥ÌÚÂÂÒË ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ-
‚‡ Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡ÚË ÂÙÂÍÚË‚ÌÛ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË.

■■
ã¥ÚÂ‡ÚÛ‡
1. ñË‚¥Î¸ÌËÈ äÓ‰ÂÍÒ ìÍ‡ªÌË.
2. á‡ÍÓÌ ìÍ‡ªÌË “èÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸-

Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÌÂÒ‚Óπ˜‡ÒÌÂ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl „Ó¯Ó-
‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸” ‚¥‰ 22.11.1996 . 
‹ 543/96-Çê.

3. “è‡‚ËÎ‡ Ì‡‰‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË ìÍ‡ª-
ÌË ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÒÔÓÊË‚‡˜Û ÔÓ ÛÏÓ‚Ë
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ÒÛÍÛÔÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸
ÍÂ‰ËÚÛ”, Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌ¥ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛
è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 10.05.2007 . 
‹ 168.

4. á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ-
‚ËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚¥‰
ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ // Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. — 2006. — ‹ 4. — ë. 61.

5. éÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Ì‡ 1 Ò¥˜Ìfl 2007 ÓÍÛ //
Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.
— 2007. — ‹ 2. — ë. 50.

6. á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ-
‚ËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‚¥‰
ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ // Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. — 2007. — ‹ 3. — ë. 36.

7. á·¥ÌËÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË
ã¸‚¥‚Ò¸ÍÓª Ó·Î‡ÒÚ¥ Á‡ Â‰‡Íˆ¥π˛ ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl çÅì Û ã¸‚¥‚Ò¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥. —
2007. — ‹ 3 — ë. 18.

8. äÓıÏ‡Î˛Í Ñ. Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ Ì‡ÛÍ‡ È
‡Ì‡Î¥Á ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ //
Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.
— 2007. — ‹ 1. — ë. 36.

áÄëíéëìÇÄççü òíêÄîçàï
ëÄçäñßâ Ñé èéáàóÄãúçàäßÇ

— îßáàóçàï éëßÅ

êÖäéåÖçÑÄñß∫



ÇIëçàä çÅì, ãàëíéèÄÑ 200734

Процеси розбудови в Ук-
раїні ринкової економіки,
зокрема однієї з її найваж-
ливіших складових — фінан-
сової системи, відбува-
ються на фоні формування
глобального економічного
простору та посилення
світових інтеграційних
тенденцій. Це спонукає де-
тальніше розглянути  пи-
тання, пов ’язані з особли-
востями формування су-
часної моделі фінансової
системи та розробкою
підходів до комплексної
оцінки її кількісних пара-
метрів, структури фінан-
сових активів. Лише за та-
кої комплексної оцінки
можна провести корект-
ний порівняльний аналіз з
іншими країнами, визначи-
ти особливості структу-
ри фінансових активів та
місце і роль фінансової сис-
теми України у світовому
фінансовому просторі. 

èÎÚ·Ó·!
ôÈÛÎÔ!!

ÑÔÏÔ„ÓÈÍ!ÚÊ˜μ·ÏμÚÛ!óÊÓÛÒÙ
Ó·ÙÎÔ„Èˆ!ÂÔÚÏμÂÁÊÓ˝
é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ-
ËÂÔ‚Ù„·¯!é·ÙÎÔ„Ô.ÂÔÚÏμÂÓÔ‰Ô
ıμÓ·ÓÚÔ„Ô‰Ô!μÓÚÛÈÛÙÛÙ!ÒÈ
çμÓμÚÛÊÒÚÛ„j!ıμÓ·ÓÚμ„!îÎÒ·ºÓÈ

ì
‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥È Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÂÍÓÌÓ-

Ï¥˜Ì¥È Î¥ÚÂ‡ÚÛ¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÔÓ-
·ÎÂÏ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ Óˆ¥ÌÍË ÒÛ˜‡Ò-

ÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ÛÒÍÎ‡‰-
Ì˛πÚ¸Òfl ̃ ÂÂÁ ÌÂ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ÒÚ¸ Ô¥‰ıÓ‰¥‚
‰Ó ªª ÒÚÛÍÚÛÌÓª ÔÓ·Û‰Ó‚Ë Á Û‡ıÛ-
‚‡ÌÌflÏ flÍ¥ÒÌËı ÁÏ¥Ì, ˘Ó ‚¥‰·ÛÎËÒfl
ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï ˜‡ÒÓÏ [2]. 

èÓ·ÎÂÏ‡ ‚ ÚÓÏÛ, ˘Ó Ú¥ Ù¥ÎÓÒÓÙ-
Ò¸Í¥ Á‡Ò‡‰Ë ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒËÒÚÂÏË Á‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó˛ Ú‡ Ó„‡Ì¥Á‡-
ˆ¥ÈÌÓ˛ ·Û‰Ó‚Ó˛, flÍ¥ ÔÂ‚‡Î˛˛Ú¸ Û
ÒÛ˜‡ÒÌ¥È ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥È ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È Î¥ÚÂ-
‡ÚÛ¥ [1, 3, 6], ÌÂ ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Ë ˜¥ÚÍÓ
‚ËÁÌ‡˜ËÚË ÏÂÊ¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ Í¥Î¸Í¥ÒÌÓ ªª Óˆ¥ÌËÚË
(‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 1).

ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ Û Á‡Û·¥ÊÌ¥È Î¥ÚÂ‡ÚÛ¥
‰ÓÏ¥ÌÛπ ¥Ì¯ËÈ, Ô‡„Ï‡ÚË˜Ì¥¯ËÈ
Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒ-
ÚÂÏË, ªª ÒÍÎ‡‰Ó‚Ëı ¥ ÙÛÌÍˆ¥È. 

í‡Í, Á„¥‰ÌÓ Ái ÒÎÓ‚ÌËÍÓÏ Á ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË
äÓÎÎ¥ÌÁ‡ [5], ÔÓÔÛÎflÌËÏ ‚ ÛÒ¥ı ‡Ì„ÎÓ-
ÏÓ‚ÌËı Í‡ªÌ‡ı, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ (fi-
nancial system) — ̂ Â ÒÛÍÛÔÌ¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ¥ ËÌÍ¥‚, ˘Ó ÓÔÂÛ˛Ú¸
¥ÁÌËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË,
Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ flÍËı ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl ÔÂÂ‰‡-
˜‡ „Ó¯ÂÈ, ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ Á‡ÔÓÁË˜ÂÌ-
Ìfl „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚. ÄÌ‡ÎÓ„¥˜ÌËÈ Ô¥‰ı¥‰
‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ¥ ‚ ‡Ì„ÎÓÏÓ‚ÌËı Ô¥‰-
Û˜ÌËÍ‡ı ¥Á Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ [13, 17].

á‡‚‰flÍË ÛÒÚ‡ÎÂÌÓÏÛ Ô‡„Ï‡ÚË˜ÌÓ-
ÏÛ Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒËÒÚÂÏË ‰ËÒÍÛÒ¥fl ÒÂÂ‰ Á‡ÍÓ‰ÓÌÌËı
Ì‡ÛÍÓ‚ˆ¥‚ ¥ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÒÚ¥‚ Ú‡ÍËı ÁÌ‡˜Û-

˘Ëı Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚË-
ÚÛÚ¥‚, flÍ åÇî, ∏Åêê, ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ¥ Å‡ÌÍ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚, ÒÍÓÌˆÂÌÚÓ‚‡Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥
Ì‡‚ÍÓÎÓ ÔËÚ‡Ì¸ Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÏÂ-
ÚÓ‰¥‚ Í¥Î¸Í¥ÒÌÓª Óˆ¥ÌÍË ÓÁÏ¥¥‚, ‡Í-
ÚË‚ÌÓÒÚ¥ È ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒËÒÚÂÏË [8, 10, 12].

ñÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÚÂ, ̆ Ó ÔÓfl‰ ¥Á ÌÂ-
Ó·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ̃ ¥ÚÍËı Ô¥‰ıÓ‰¥‚
‰Ó ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÏÓ‰ÂÎ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒË-
ÒÚÂÏË Ú‡ ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ªª ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl
π Ú‡ÍÓÊ Ì‡„‡Î¸Ì‡ ÔÓÚÂ·‡ Û ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌ¥ ÒÛ˜‡ÒÌËı ÏÂÚÓ‰¥‚ Óˆ¥ÌÍË Í¥Î¸-
Í¥ÒÌËı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ
Ú‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ªı ¥ÏÔÎÂ-
ÏÂÌÚ‡ˆ¥ª ‚ ìÍ‡ªÌ¥. 

Ä·Ë Á’flÒÛ‚‡ÚË Í¥ÌˆÂ‚Û ÍÓÌÙ¥„Û‡ˆ¥˛
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ Óˆ¥ÌÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂ-
ÏË, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‰ÂÚ‡Î¸Ì¥¯Â ‚Ë‚˜ËÚË
¥ÌÓÁÂÏÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ‰¥·ÌÓ-
„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ. éÒÓ·ÎË‚Ó ÍÓËÒÌËÈ, Ì‡
Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ‰ÓÒ‚¥‰ ëòÄ Ú‡ ÓÍÂÏËı
Í‡ªÌ ∏ë, flÍ¥ π ÚËÔÓ‚ËÏË ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌË-
Í‡ÏË ÓÒÌÓ‚ÌËı ‚Ë‰¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒË-
ÒÚÂÏ (Ó¥πÌÚÓ‚‡ÌÓª Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ Ë-
ÌÓÍ Ú‡ ·‡ÌÍÓˆÂÌÚË˜ÌÓª) ¥ flÍ¥ ‚ÊÂ
ÚË‚‡ÎËÈ ̃ ‡Ò ‚Â‰ÛÚ¸ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÛ ÒÚ‡ÚË-
ÒÚËÍÛ, ˘Ó ‰‡π ÁÏÓ„Û ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË  ¯Ë-
ÓÍÂ ÍÓÎÓ ÔËÚ‡Ì¸ Û ÒÙÂ¥ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚.

ëÚÓÒÓ‚ÌÓ Ì‡·ÓÛ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚, ‚ËÍÓ-
ËÒÚÓ‚Û‚‡ÌËı ‰Îfl Óˆ¥ÌÍË ÒÚÛÔÂÌfl ÓÁ-
‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ Ú‡
ªª ÒÚÛÍÚÛÌËı ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ, Ì‡Èˆ¥Í‡-
‚¥¯Ó˛ ‚Ë‰‡πÚ¸Òfl ÒËÒÚÂÏ‡ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ¥‚,
Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡Ì‡ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËÍ‡ÏË ÉÛ-
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éÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÒÚÛÍÚÛË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
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ÔË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó
·‡ÌÍÛ Ú‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·˛Ó ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ Ä.ÑÂÏ¥„ÛÍ-äÛÌ-
ÚÓÏ (A.Demirguc-Kunt) ¥ ê.ã¥‚‡ÈÌÓÏ
(R.Levine) Û Ô‡ˆ¥ 1999 ÓÍÛ “Å‡ÌÍÓ-
ˆÂÌÚË˜Ì‡ Ú‡ Ó¥πÌÚÓ‚‡Ì‡ Ì‡ ËÌÓÍ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÒËÒÚÂÏË: Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÂ ÔÓ¥‚-
ÌflÌÌfl” [14].

∫ª ‡‚ÚÓË ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÎË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥
ÒËÒÚÂÏË ·¥Î¸¯ flÍ 50 Í‡ªÌ (Á‡ ÓÍÂÏË-
ÏË „ÛÔ‡ÏË ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ¥‚ — ÔÓÌ‡‰ 65)
Ì‡ ·‡Á¥ ‰‡ÌËı Á‡ 1990—1995 ÓÍË.
ÄÌ‡Î¥Á ÔÓ‚Ó‰Ë‚Òfl Á‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË,
flÍ¥ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl ‰Îfl Óˆ¥ÌÍË ÒÚÛ-
ÔÂÌfl ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ Û
¥ÁÌËı Í‡ªÌ‡ı Ú‡ ªı ÒÚÛÍÚÛÌËı ÓÒÓ·-
ÎË‚ÓÒÚÂÈ. 

ñ¥ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓË, flÍ¥ ‡‚ÚÓË ‚ËÍÓË-
ÒÚÓ‚Û‚‡ÎË Ú‡ÍÓÊ Û Ì‡ÒÚÛÔÌËı Ô‡ˆflı
[15], ÏÓÊÌ‡ Ó·’π‰Ì‡ÚË Û „ÛÔË:

— Óˆ¥ÌÍ‡ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÔÓ-
ÒÂÂ‰ÌËˆÚ‚‡ Ú‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ;

— Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÓÁÏ¥ ¥ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË;

— Óˆ¥ÌÍ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚÛÍÚÛË
(‡ı¥ÚÂÍÚÛË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË).

á‡ ªı ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ Óˆ¥Ì˛πÚ¸Òfl ÒÚÛÔ¥Ì¸
ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ ‚
ˆ¥ÎÓÏÛ — ˘Ó‰Ó ÓÁÏ¥Û, ÒÚÛÔÂÌfl ‡Í-
ÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ-
‚‡ÌÌfl ÒÍÎ‡‰Ó‚Ëı. 

êÓÁ‚ËÚÓÍ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÒÂÂ‰-
ÌËˆÚ‚‡, ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌË ‡‚ÚÓË ÔÓÔÓÌÛ˛Ú¸
Óˆ¥Ì˛‚‡ÚË Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ¥‚,
flÍ¥ π ‚¥‰ÌÓÒÌËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË (‰Ë‚.
Ú‡·ÎËˆ˛ 1).

î¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚÛÍÚÛÛ (‡ı¥ÚÂÍÚÛÛ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË) ÔÓÔÓÌÛπÚ¸Òfl
Óˆ¥Ì˛‚‡ÚË ̄ ÎflıÓÏ Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó, ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÔÓÒÂÂ‰ÌËˆÚ‚‡
Ú‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ Á‡ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ‡ÏË,
Ì‡‚Â‰ÂÌËÏË Û Ú‡·ÎËˆ¥ 2. 

ÖÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ
‚ ˆ¥ÎÓÏÛ Ù‡ı¥‚ˆ¥ ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ Ú‡
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·˛Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ [14] ÔÓÔÓÌÛ˛Ú¸ Óˆ¥Ì˛‚‡-
ÚË Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ¥‚, Ì‡‚Â-
‰ÂÌËı Û Ú‡·ÎËˆ¥ 3.

èÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ¥‚ÌflÎ¸ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ
Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ˆËı ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ¥‚ ‰‡-
ÎÓ ‡‚ÚÓ‡Ï ÁÏÓ„Û ‚Ëfl‚ËÚË ÔÂ‚Ì¥ Á‡-
ÍÓÌÓÏ¥ÌÓÒÚ¥ ‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÒËÒÚÂÏ Û ¥ÁÌËı Í‡ªÌ‡ı Ú‡ ÍÎ‡ÒËÙ¥ÍÛ-
‚‡ÚË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡Ì¥ Í‡ªÌË Á‡ ÒÚÛÔÂÌÂÏ
ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Ú‡
ªª ‡ı¥ÚÂÍÚÛÓ˛. 

ä‡ªÌË ÔÓ‰¥ÎËÎË Ì‡ ‰‚¥ „ÛÔË Á‡-
ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÚÓ„Ó, flÍËÈ ¥Á ÒÂ„ÏÂÌÚ¥‚ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË (ÍÂ‰ËÚÌ¥ ¥ÌÒÚËÚÛÚË
˜Ë ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ) ÔÂÂ‚‡Ê‡‚ Á‡ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ‡ÏË ÓÁÏ¥Û, ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ È
ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥. ÑÎfl ÍÓÊÌÓª Á ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ-
‚‡ÌËı Í‡ªÌ ‡‚ÚÓË ‚ËÁÌ‡˜ËÎË ÒÚÛÍ-
ÚÛÌËÈ ¥Ì‰ÂÍÒ, flÍËÈ ·‡ÁÛ‚‡‚Òfl Ì‡ ¥ÌÚÂ-

„‡Î¸Ì¥È Óˆ¥Ìˆ¥1 ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌ¸: 
— Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‡Í-

ÚË‚¥‚; 
— Ó·Òfl„Û ÚÓ„¥‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌ-

ÍÛ Ú‡ Ó·Òfl„Û Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÛÒ-
Ú‡ÌÓ‚‡ÏË ÔÓÁË˜ÓÍ;

— Ó·Òfl„Û ÚÓ„¥‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ Ú‡ Ì‡ÍÎ‡‰ÌËı ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ.

ÇË˘Â ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ¥Ì‰ÂÍÒÛ Ò‚¥‰˜ËÎÓ ÔÓ
ÔÂÂ‚‡Ê‡ÌÌfl ÓÁ‚ËÚÍÛ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌ-
ÍÛ Ì‡‰ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ¥ÌÒÚËÚÛÚ‡ÏË (Â-
ÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÍÎ‡ÒËÙ¥Í‡ ¥̂ª ÔÓ‰‡ÌÓ Û ‰Ó‰‡ÚÍÛ).
í‡ÍÓÊ Û ıÓ‰¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÎË
ÒÚÛÔ¥Ì¸ ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚË-

ÚÛÚ¥‚ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ ¥Á ÒÂÂ‰Ì¥Ï ¥‚ÌÂÏ, ˘Ó
ÒÍÎ‡‚Òfl Û „ÛÔ¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌËı Í‡ªÌ.

á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓË ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û
ÔÓ¥‚ÌflÚË Í¥Î¸Í¥ÒÌ¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ ¥ÁÌËı Í‡ªÌ. é‰Ì‡Í Ú‡Í¥
Óˆ¥ÌÍË ÌÂ Ì‡·ÛÎË ı‡‡ÍÚÂÛ ÒËÒÚÂÏ‡-
ÚË˜ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸, flÍ¥ · Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡-
ÎËÒfl Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË
¥ÌÒÚËÚÛˆ¥flÏË ̃ Ë Ó„‡Ì‡ÏË Â„ÛÎ˛‚‡Ì-
Ìfl ¥ Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÓÍÂÏËı Í‡ªÌ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË
‰Îfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ¥‚ÌflÎ¸ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ
Á ÏÂÚÓ˛ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È
ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÓÌÓ‚ËÚË Á‚¥ÚÌ¥ ‰‡Ì¥ Á‡ ÌËÁ-
ÍÓ˛ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚. ìÚ¥Ï, Á‡‚‰flÍË ëÔÂˆ¥-
‡Î¸ÌÓÏÛ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÛ ÔÓ¯ËÂÌÌfl ‰‡ÌËı
åÇî ‰ÓÒÚÛÔ ‰Ó ÓÒÌÓ‚ÌËı ÒÚ‡ÚËÒÚË˜-

îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

í‡·ÎËˆfl 1. éÒÌÓ‚Ì¥ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓË ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÒÂÂ‰ÌËˆÚ‚‡
Ú‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ

ëÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl äÓÏÂÌÚ‡¥

éˆ¥ÌÍ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÒÂÂ‰ÌËˆÚ‚‡

éˆ¥ÌÍ‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ

éˆ¥ÌÍ‡ ÓÁÏ¥Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË

— Î¥Í‚¥‰ÌËı Ô‡ÒË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ÌÂ-
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚
(Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ „ÓÚ¥‚ÍË) Ú‡ ÇÇè

ßÌ‰ËÍ‡ÚÓ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ ÓÁÏiË ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÒÂÂ‰-
ÌËˆÚ‚‡ ‚ ˆiÎÓÏÛ — ÈÓ„Ó iÌÓ‰i Ì‡ÁË‚‡˛Ú¸ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó˛ „ÎË-
·ËÌÓ˛. ì Ì‡È·‡„‡Ú¯Ëı Í‡ªÌ‡ı ̂ ÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ Òfl„‡π ÔË·ÎËÁ-
ÌÓ 2/3 ÇÇè, ÚÓ‰¥ flÍ Û Ì‡È·¥‰Ì¥¯Ëı — ÎË¯Â ÈÓ„Ó ˜‚ÂÚ¥

— ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ÇÇè ßÌ‰ËÍ‡ÚÓ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÓÁÏ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ

— ‚ËÏÓ„ ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó ÔË‚‡ÚÌÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ Ú‡ ÇÇè

á‡„‡Î¸ÌËÈ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Û ÒÂÍÚÓ¥ ‰ÓÏÓ„Ó-
ÒÔÓ‰‡ÒÚ‚ Ú‡ ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍÓÔÓ‡ˆ¥È

— ‚ËÏÓ„ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ‰Ó ÔË‚‡ÚÌÓ„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ Ú‡ ÇÇè

ßÌ‰ËÍ‡ÚÓ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ Ó·Òfl„ Ì‡‰‡ÌËı ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË ÍÂ‰ËÚ¥‚ ÔË‚‡ÚÌÓÏÛ ÒÂÍÚÓÛ
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË flÍ ˜‡ÒÚÍÛ ÇÇè, ˘Ó π ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥
ˆËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ Û ÔË‚‡ÚÌÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË

— ‡ÍÚË‚¥‚ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ú‡
ÇÇè

ßÌ‰ËÍ‡ÚÓ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì˛ (ÔflÏÛ) ÓÎ¸ ̂ ÂÌ-
Ú‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ‚ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌ¥ ÍÂ‰ËÚÌËı ÂÒÛÒ¥‚

— Ì‡ÍÎ‡‰ÌËı ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ Á‡-
„‡Î¸ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚

ïÓ˜‡ ̂ ÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ¥ ÌÂ π ·ÂÁÁ‡ÔÂÂ˜ÌËÏ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓÓÏ ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚, ÔÓÚÂ ‚ËÒÓÍËÈ ¥‚ÂÌ¸ Ì‡ÍÎ‡‰ÌËı
‚ËÚ‡Ú ÏÓÊÂ Ò‚¥‰˜ËÚË ÔÓ Ï‡ÌÓÚ‡ÚÌÂ ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ‰Ó Â-
ÒÛÒ¥‚ Ú‡ ÌËÁ¸ÍËÈ ¥‚ÂÌ¸ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥

— ˜ËÒÚÓ„Ó ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û
·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ Á‡„‡Î¸ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚

çÂ‚ÂÎËÍ¥ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ‡ ̃ ‡ÒÚÓ Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÔÓ ‚ËÒÓÍËÈ
¥‚ÂÌ¸ ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥ª Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥ Í‡ªÌË Ú‡ ÈÓ„Ó
ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸. ì Í‡ªÌ‡ı ¥Á ‚ËÒÓÍËÏ ¥‚ÌÂÏ ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡-
ÒÂÎÂÌÌfl ˆÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ Ï‡π ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl

— ‡ÍÚË‚¥‚ Ú¸Óı Ì‡È·¥Î¸¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚
Ú‡ Á‡„‡Î¸ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚

∏ ¥Ì‰ÂÍÒÓÏ ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ. á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓ-
Òfl, ̆ Ó ̂ ÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ Ï‡‚ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl Û Í‡ªÌ‡ı
¥Á ‚Ë˘ËÏ ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl 

— ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ Á‡-
„‡Î¸ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚

ßÌ‰ËÍ‡ÚÓ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ ÒÚÛÔ¥Ì¸ ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ Í‡ªÌË. Ç¥Ì Ú‡ÍÓÊ Ï‡‚ ÚÂÌ-
‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl Û Í‡ªÌ‡ı ¥Á ‚ËÒÓÍËÏ ¥‚ÌÂÏ ÇÇè Ì‡
‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl

— ËÌÍÓ‚Óª Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ ÇÇè ßÌ‰ËÍ‡ÚÓ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÓÁÏ¥ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ

— Ó·Òfl„¥‚ ÚÓ„¥‚ Ú‡ ÇÇè ßÌ‰ËÍ‡ÚÓ ‚ËÁÌ‡˜‡π ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ, ‡ Ú‡ÍÓÊ
¯ËÓÍÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ‰Îfl Óˆ¥ÌÍË ËÌÍÓ‚Óª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥
(ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓÒflÚ¸Òfl Ó·Òfl„Ë ÚÓ„¥‚ ¥Á ÓÁÏ¥ÓÏ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË)

— Ó·Òfl„¥‚ ÚÓ„¥‚ ̂ ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡-
ÏË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚ Ì‡
‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ËÌÍÛ Ú‡ Á‡„‡Î¸-
ÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚ Á‡ ËÌ-
ÍÓ‚ËÏË ˆ¥Ì‡ÏË

ñÂÈ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ, ¥Ì¯‡ Ì‡Á‚‡ flÍÓ„Ó — ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ Ó·ÓÓÚÌÓÒÚ¥,
‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ‰Îfl Óˆ¥ÌÍË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓÒflÚ¸Òfl Á‡„‡Î¸ÌËÈ Ó·-
Òfl„ Û„Ó‰ ¥ ÓÁÏ¥ ËÌÍÛ

— ‡ÍÚË‚¥‚ ÍÂ‰ËÚÌËı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚
Ú‡ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ
‰Ó ÇÇè

ßÌ‰ËÍ‡ÚÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ‰Îfl Óˆ¥ÌÍË Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁÏ¥Û
Ú‡ ¥‚Ìfl ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ. å‡π ˜¥ÚÍÛ ÚÂÌ-
‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Û Í‡ªÌ‡ı ¥Á ‚Ë˘ËÏ ¥‚ÌÂÏ ÇÇè Ì‡ ‰Û-
¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl

1ÇËÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl ÒÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚Í‡Á‡ÌËı ÍÓ-
ÂÙ¥ˆ¥πÌÚ¥‚.
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ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ Û ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Í‡ªÌ π
‚¥‰ÍËÚËÏ, ÚÓÊ ÓÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÔÂ‚ËÌ-
ÌËı ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËı ‰‡ÌËı ÌÂ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸
ÌÂÁ‰ÓÎ‡ÌÌÓª ÔÓ·ÎÂÏË.

á‡‚Â¯Û˛˜Ë ÓÁ„Îfl‰ ÒËÒÚÂÏË ¥Ì‰Ë-
Í‡ÚÓ¥‚ Ä.ÑÂÏ¥„ÛÍ-äÛÌÚ‡ ¥ ê.ã¥‚‡ÈÌ‡,
Á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ, ̆ Ó Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌËÈ ÌËÏË
‡Ì‡Î¥Á ÏÓÊÌ‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÚË ‰Îfl ˜¥ÚÍÓ-
„Ó ÔÓÁËˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂ-
ÏË ìÍ‡ªÌË. 

Ñ
Îfl ÓÁÓ·ÍË ÔÓÚÓ˜ÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ‰ÂÊ‡‚Ë Ú‡ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ªª Â-
ÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ Û Í‡ªÌ‡ı ¥Á ÓÁ‚ËÌÛÚÓ˛

ËÌÍÓ‚Ó˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛ ̄ ËÓÍÓ ‚ËÍÓ-
ËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ÏÂÚÓ‰ Óˆ¥ÌÍË ÔÓÚÓÍ¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚, flÍ¥ ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸-
Òfl Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ‡ıÛÌ-
ÍÛ (Flow of Funds Accounts). ñÂÈ  ÏÂ-
ÚÓ‰ π ¥ÌÙÓÏ‡ÚË‚ÌËÏ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ Û
ÔÓˆÂÒ¥ flÍ Á‡„‡Î¸ÌËı ÂÏÔ¥Ë˜ÌËı
‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, Ú‡Í ¥ ‰ÂÚ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª Ú‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË.

è¥ÓÌÂÓÏ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÔÓÚÓÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÂÒÛÒ¥‚ ·Û‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·˛Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ëòÄ
å.Ä.äÓÔÂÎ‡Ì‰ (M.A.Copeland), flÍËÈ Û
1952 Óˆ¥ ÓÔÛ·Î¥ÍÛ‚‡‚ Ô‡ˆ˛ “ÑÓ-
ÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ Û ëÔÓÎÛ-
˜ÂÌËı òÚ‡Ú‡ı ÄÏÂËÍË”. Ç˜ÂÌËÈ ÔÓ-
‰ÂÏÓÌÒÚÛ‚‡‚, flÍ ÏÓÊÌ‡ ÒÍÎ‡ÒÚË ÍÓÏ-
ÔÎÂÍÒÌËÈ ‡ıÛÌÓÍ „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ Ú‡
‚ËÍÓËÒÚ‡ÚË ÈÓ„Ó ‰Îfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË, ÁÓÍÂÏ‡ ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú¥‚
[11]. Ç¥Ì ÒÚ‡‚Ë‚ Á‡ ÏÂÚÛ ÔÓÍ‡Á‡ÚË ‚Ò¥
Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥ª (Û„Ó‰Ë) ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ÒÚÓÒÓ‚-

ÌÓ ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓÒÎÛ„ (Û ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ È Ù‡Í-
ÚÓÌËı), ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸, ‡ Ú‡ÍÓÊ
‚¥‰Ï¥ÌÌÓÒÚ¥ Ï¥Ê ÔË‰·‡ÌÌflÏ Ú‡ ÔÓ‰‡-
ÊÂÏ Û ÍÓÊÌ¥È Í‡ÚÂ„Ó¥ª. ÑÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl
äÓÔÂÎ‡Ì‰‡ ·ÛÎÓ ‡ÌÓÌÒÓ‚‡ÌÓ flÍ ‡Î¸ÚÂ-
Ì‡ÚË‚‡ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ‡ıÛÌÍ‡Ï. èÓ-
‰‡Î¸¯Â ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‡ıÛÌÍ¥‚ ÔÓÚÓÍ¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ Û ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÛ ÒÚ‡ÚË-
ÒÚËÍÛ — ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ ‚ ëòÄ, ‡ Ô¥ÁÌ¥¯Â (Á
1968 ÓÍÛ) Ô¥‰ Â„¥‰Ó˛ é„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª
é·’π‰Ì‡ÌËı ç‡ ¥̂È — Ï‡ÎÓ ÏÂÌ  ̄‡Ï·¥ÚÌ¥
ˆ¥Î¥. çËÌ¥ ÔÓÚÓÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚
ÒÚ‡ÎË Ó‰ÌËÏ ¥Á „ÓÎÓ‚ÌËı ÂÎÂÏÂÌÚ¥‚ ÒË-
ÒÚÂÏ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚. 

ñ¥Í‡‚Ó, ̆ Ó ‚ ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Í‡ªÌ ‡Ì‡Î¥Á
ÔÓÚÓÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ ¥ ÒÍÎ‡-

‰‡ÌÌfl ·‡Î‡ÌÒ¥‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ‰Ó
ÍÓÏÔÂÚÂÌˆ¥ª Ò‡ÏÂ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚.
ÇÓÌË ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸ ÓÚËÏ‡ÌÛ ¥Ì-
ÙÓÏ‡ˆ¥˛ ÔË ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ „Ó¯Ó‚Ó-
ÍÂ‰ËÚÌÓª ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ì‡‚¥Ú¸
ÚÓ‰¥, ÍÓÎË ‚Â‰ÂÌÌflÏ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓª ÒÚ‡-
ÚËÒÚËÍË Ú‡ ÔÛ·Î¥Í‡ˆ¥π˛ Á‚¥Ú¥‚ ÔÓ Ûı
„Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ Û Í‡ªÌ¥ Á‡ÈÏ‡˛Ú¸Òfl
ÒÚ‡ÚËÒÚË˜Ì¥ Ó„‡ÌË [7].

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ‡ıÛÌÍË (Ú‡·ÎËˆ¥ ÔÓÚÓÍ¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚) Ó·˜ËÒÎ˛˛Ú¸Òfl
È ÓÔËÎ˛‰Ì˛˛Ú¸Òfl ·‡„‡Ú¸Ï‡ Í‡ªÌ‡ÏË
éÖëD. áÓÍÂÏ‡, ëòÄ — Á 1945 ÓÍÛ,
ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥π˛ — Á 1952, Ä‚ÒÚ-
‡Î¥π˛ — Á 1953, ä‡Ì‡‰Ó˛ — Á 1962 Ó-
ÍÛ3. çËÌ¥ ˆfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl ‰ÓÒÚÛÔÌ‡ Ú‡-
ÍÓÊ Ì‡ Ò‡ÈÚ‡ı ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚
üÔÓÌ¥ª, äËÚ‡˛, ßÌ‰¥ª. 

çÂ ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Ó, ̆ Ó ̂ ÂÈ ÏÂÚÓ‰ ‚ËÌËÍ
Ò‡ÏÂ Û ëòÄ: Í‡ªÌ‡, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒËÒÚÂ-
ÏÛ flÍÓª ÔÓÍÎ‡‰ÂÌÓ ‚ ÓÒÌÓ‚Û ÍÎ‡-
ÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª ÒËÒÚÂÏ flÍ ÔËÍÎ‡‰ Ó¥πÌÚÓ-
‚‡ÌÓª Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ, ‚Ë¥ÁÌflÎ‡-
Òfl ¥ÒÚÓÚÌËÏË ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflÏË ÙÛÌÍˆ¥Ó-
ÌÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ „Ó-

¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË [13, 17] ¥ ÔÓ-
ÚÂ·Û‚‡Î‡ ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚
‰Îfl ªª Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ Óˆ¥ÌÍË ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË‚-
ÌÓÒÚ¥. ÉÓ¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡
¥ÏÔÎÂÏÂÌÚÛ‚‡Î‡Òfl ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ ˜ÂÂÁ
ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ, ‡ ÌÂ ̃ ÂÂÁ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥
¥ÌÒÚËÚÛÚË, ¥ ̂ Â ÔÓÚÂ·Û‚‡ÎÓ ̃ ¥ÚÍÓ„Ó Ó-
ÁÛÏ¥ÌÌfl ÔÓˆÂÒ¥‚, ̆ Ó ‚¥‰·Û‚‡ÎËÒfl ‚ ÒÂ-
Â‰Ó‚Ë˘¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‡„ÂÌÚ¥‚, ÔÓ-
„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ªı Â‡Íˆ¥ª Ì‡ Á‡ıÓ‰Ë îÂ‰Â-
‡Î¸ÌÓª ÂÁÂ‚ÌÓª ÒËÒÚÂÏË.

îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

í‡·ÎËˆfl 3. éÒÌÓ‚Ì¥ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓË ‡ıiÚÂÍÚÛË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ‚ ˆiÎÓÏÛ

ëÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl äÓÏÂÌÚ‡

— Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ÚÓ„¥‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ Ú‡
˜ËÒÚÓ„Ó ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û ·‡ÌÍ¥‚

á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ‚Í‡Á‡ÌËı ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ¥‚
Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÓ¥‚ÌflÎ¸ÌÛ Óˆ¥ÌÍÛ ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó
ËÌÍÛ Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌË.
á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl, ˘Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÒËÒÚÂÏË
Í‡ªÌ Á ·¥Î¸¯ËÏ ÓÁÏ¥ÓÏ ÇÇè Ì‡ ‰Û-
¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ·ÛÎË ÂÙÂÍÚË‚Ì¥¯ËÏË 

— Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ÚÓ„¥‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ Ú‡
Ì‡ÍÎ‡‰ÌËı ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚

— ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ‡ Ó·ÓÓÚÌÓÒÚ¥ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ Ú‡ ̃ ‡ÒÚ-
ÍË ˜ËÒÚÓ„Ó ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û ·‡ÌÍ¥‚ Û ‡ÍÚË‚‡ı
·‡ÌÍ¥‚

— ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ‡ Ó·ÓÓÚÌÓÒÚ¥ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ Ú‡ ˜‡-
ÒÚÍË Ì‡ÍÎ‡‰ÌËı ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚ Û ‡ÍÚË‚‡ı ·‡ÌÍ¥‚

2 ÑÎfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÍÓÂÍÚÌÓ„Ó ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ¥Ì‰Ë-
Í‡ÚÓ‡ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË ‰‡Ì¥ ˘Ó‰Ó
Ó·Òfl„Û ÍÂ‰ËÚ¥‚, Ì‡‰‡ÌËı Û Á‚¥ÚÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥, Ú‡
Ó·Òfl„Û ÚÓ„¥‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ ‚ Á‚¥ÚÌÓÏÛ
ÔÂ¥Ó‰¥. 

í‡·ÎËˆfl 2. éÒÌÓ‚Ì¥ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓË ‡ıiÚÂÍÚÛË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË

ëÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl äÓÏÂÌÚ‡

— ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ËÌÍÓ‚Óª Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÙÓÌ‰Ó‚Ó-
„Ó ËÌÍÛ

á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓË ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û
Á’flÒÛ‚‡ÚË, flÍËÈ ¥Á ÒÂ„ÏÂÌÚ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒËÒÚÂÏË ‚ËÍÓÌÛπ ÓÎ¸ ÓÒÌÓ‚ÌÓ„Ó
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ‡— ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ‡ÍÚË‚¥‚ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı

¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚

— ‚ËÏÓ„ ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó ÔË‚‡ÚÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ Ú‡ Ó·Òfl„Û
ÚÓ„¥‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ2

— ‚ËÏÓ„ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ‰Ó ÔË‚‡Ú-
ÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ Ú‡ Ó·Òfl„Û ÚÓ„¥‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ2

3ÇÍ‡Á‡ÌÓ ‰‡ÚÛ, Á flÍÓª ÔÓ˜ËÌ‡˛Ú¸Òfl ‰ËÌ‡Ï¥˜Ì¥ fl-
‰Ë ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓª ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË. 

4ÇËÁÌ‡˜‡π ÔÓÁËˆ¥˛ ÍÓÊÌÓ„Ó ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ flÍ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ (flÍ˘Ó ˜ËÒÚ‡ ÔÓÁËˆ¥fl
“—”) ‡·Ó Á‡Ó˘‡‰ÌËÍ‡ (flÍ˘Ó ̃ ËÒÚ‡ ÔÓÁËˆ¥fl “+”).

í‡·ÎËˆfl 4. á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ Á‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏË
ÒÂÍÚÓ‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.01.2002 . 

Ç¥‰ÒÓÚÍË ‚¥‰ ÇÇè

ëÂÍÚÓË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÄÍÚË‚Ë áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl óËÒÚ‡ ÔÓÁËˆ¥fl4

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 202 57 145

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 147 240 −93

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 371 369 2

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 28 80 −52

ìÒ¸Ó„Ó 748 746 2

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 322 80 242

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 112 132 −20

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 334 332 3

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 20 62 −42

ìÒ¸Ó„Ó 788 606 182

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 281 78 203

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 140 250 −110

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 596 598 −2

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 86 146 −60

ìÒ¸Ó„Ó 1 104 1 072 32

∏
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ÑÊÂÂÎ‡: ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, îÂ‰Â‡Î¸Ì‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ëòÄ, Å‡ÌÍ üÔÓÌ¥ª [12].
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èÓˆÂÒË ÍÓÌ‚Â„ÂÌ ¥̂ª ÚËÔ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÒËÒÚÂÏ Ú‡ „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
ÔÓÒÚÓÛ, ˘Ó ÁÌ‡˜ÌÓ ‡ÍÚË‚¥ÁÛ‚‡ÎËÒfl ‚
ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ‰ÂÒflÚË¥˜˜fl, ÒÔÓÌÛÍ‡ÎË ¥ Í‡ªÌË
Á ·‡ÌÍÓˆÂÌÚË˜ÌÓ˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó˛ ÒËÒÚÂ-
ÏÓ˛ ‰Ó Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl Óˆ¥ÌÍË Ó·Òfl„¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ¥ÌÒÚË-
ÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÒÂÍÚÓ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡
Ï¥ÊÒÂÍÚÓÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚. áÓ-
ÍÂÏ‡, ÑÓÈ˜Â ÅÛÌ‰ÂÒ·‡ÌÍ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ Ï‡π
‰ËÌ‡Ï¥˜Ì¥ fl‰Ë ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓª ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË
Á 1991 ÓÍÛ, flÍ¥ ÔÛ·Î¥ÍÛ˛Ú¸Òfl Û ÒÔÂˆ¥-
‡Î¸ÌÓÏÛ Á‚¥Ú¥.

ëÛ˜‡ÒÌ¥ ÍÓÌÒÓÎ¥‰Ó‚‡Ì¥ ‡ıÛÌÍË ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ ‚¥‰Ó·‡Ê‡-
˛Ú¸ ˜ËÒÚ¥ Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥ª Ï¥Ê ÒÂÍÚÓ‡ÏË
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ¥ Á‡Á‚Ë˜‡È ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌ¥ Û
‚Ë„Îfl‰¥ Ï‡ÚËˆ¥, ‚ flÍ¥È fl‰ÓÍ — ˆÂ
‚Ë‰ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ‡ÍÚË‚Û, ‡ ÍÓÎÓÌÍ‡ —
ÒÂÍÚÓ. äÓÊÌ‡ ÔÓÁËˆ¥fl Ú‡ÍÓª Ï‡ÚËˆ¥
‚Í‡ÁÛπ Ì‡ ÔË‰·‡ÌÌfl ‡·Ó ÔÓ‰‡Ê ÔÂ‚-
ÌÓ„Ó ‡ÍÚË‚Û ÔÂ‚ÌËÏ ÒÂÍÚÓÓÏ, ªı ÍÓÌ-
ÒÓÎ¥‰‡ˆ¥fl ‚ËÁÌ‡˜‡π ˜ËÒÚÛ ÔÓÁËˆ¥˛. 

ç‡ Á‡„‡Î¸ÌÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥ ̂ ÂÈ
Ô¥‰ı¥‰ ‰‡π ÁÏÓ„Û Á’flÒÛ‚‡ÚË, flÍÓ˛ Ï¥Ó˛
ÓÁË‚ Ï¥Ê Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌÌflÏË Ú‡ ¥Ì‚ÂÒ-

ÚËˆ¥flÏË ‚ÒÂÂ‰ËÌ¥ Í‡ªÌË ÔÓÍËÚÓ ¥Á
ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı ‰ÊÂÂÎ. ç‡ ÒÂÍÚÓ‡Î¸ÌÓÏÛ
¥‚Ì¥ ÔÓÚÓÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ ‰‡-
˛Ú¸ ÁÏÓ„Û Óˆ¥ÌËÚË, flÍËÈ ¥Á ÒÂÍÚÓ¥‚
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË (ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡-
ÒÚ‚‡) “ÔÓÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡‚” ÓÁË‚ Ï¥Ê Á‡-
Ó˘‡‰ÊÂÌÌflÏË Ú‡ ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÏË ¥Ì‚ÂÒ-
ÚËˆ¥flÏË ¥Ì¯Ó„Ó (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Â‡Î¸-
ÌÓ„Ó). ç‡ Ó·Óı ¥‚Ìflı (¥ Á‡„‡Î¸ÌÓÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ, ¥ ÒÂÍÚÓ‡Î¸ÌÓÏÛ), ÂÎ‡Ò-
ÚË˜Ì¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ Ï¥Ê ‰‚Ó-
Ï‡ ÒÂÍÚÓ‡ÏË ˜Ë ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ÏË ‰‡π
ÁÏÓ„Û Óˆ¥ÌËÚË ‡·Ó Ì‡‚¥Ú¸ ÔÂÂ‰·‡˜Ë-
ÚË ÁÏ¥ÌË “ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË” Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸,
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚, ‚Ë-
ÁÌ‡˜ËÚË Ì‡ÔflÏË ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ.

ë‡ÏÂ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ï‡ÚËˆ¥ ÔÓÚÓÍ¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ ‰ÓÔÓÏÓ„ÎÓ Ù‡ı¥‚-
ˆflÏ ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ ‚ ‡ÏÍ‡ı ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÒÚÛÍÚÛË Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ (π‚ÓÁÓÌË), ÔÓˆÂÒ¥‚ ¥ÌÚÂ„-
‡ˆ¥ª Ú‡ Ì‡ÔflÏ¥‚ ªª ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÓÁ‚ËÚ-
ÍÛ Á‰¥ÈÒÌËÚË ÔÓ¥‚ÌflÎ¸ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËı ÚËÔ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ [12].
ïÓ˜‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ˆ¸Ó„Ó ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl
ґÛÌÚÛ‚‡ÎËÒfl Ì‡ ‰‡ÌËı Ï‡ÚËˆ¸ ÔÓÚÓÍ¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ Á‡ 2001 ¥Í, ‚ÓÌË
‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓ È ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îfl˛Ú¸
ÛÒÚ‡ÎÂÌ¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÒËÒÚÂÏ ëòÄ, üÔÓÌ¥ª Ú‡ π‚ÓÁÓÌË,
‚¥‰ÍË‚‡˛˜Ë ÔËÌˆËÔÓ‚Ó ÌÓ‚¥ ‰Îfl Ì‡Ò
ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ Óˆ¥ÌÍË ªı Í¥Î¸Í¥ÒÌËı ¥
flÍ¥ÒÌËı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚.

í‡Í, ‡Ì‡Î¥Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ‡ı¥ÚÂÍÚÛË
Ú¸Óı ÓÒÌÓ‚ÌËı Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
ÁÓÌ (π‚ÓÁÓÌ‡, ëòÄ Ú‡ üÔÓÌ¥fl) Á‡-
Ò‚¥‰˜Ë‚, ˘Ó Á‡ Á‡„‡Î¸ÌËÏ ÓÁÏ¥ÓÏ,
flÍËÈ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÓ flÍ ˜‡ÒÚÍÛ ‡ÍÚË‚¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍÓÔÓ‡ˆ¥È Û ÇÇè, Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ π‚ÓÁÓÌË ·ÎËÁ¸Í‡ ‰Ó
ëòÄ, ‡ÎÂ ÏÂÌ¯‡, Ì¥Ê Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒË-
ÒÚÂÏ‡ üÔÓÌ¥ª (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 4)5. 

í‡·ÎËˆfl 4 ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ÔÂ‚Ì¥
Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÓÒÚ¥, ÔËÚ‡Ï‡ÌÌ¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ-
‚‡ÌËÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏ ÒËÒÚÂÏ‡Ï. èÓ-ÔÂ-
¯Â, ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ Ï‡˛Ú¸ ÁÌ‡˜ÌÛ
ÔÓÁËÚË‚ÌÛ ˜ËÒÚÛ ÔÓÁËˆ¥˛ ÛÚËÏÛ‚‡˜‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚. èÓ-‰Û„Â, ˜ËÒÚ‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓÁËˆ¥fl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍÓÔÓ-
‡ˆ¥È, Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ªı ÓÎ¸ ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ‡,
·ÎËÁ¸Í‡ ‰Ó ÌÛÎfl. í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, Ì‡‚Â‰ÂÌ¥
‰‡Ì¥ Ì‡Ó˜ÌÓ Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛ˛Ú¸, ̆ Ó ‰ÓÏÓ„Ó-
ÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ Ú‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥È ÒÂÍÚÓ6 — ÓÒ-
ÌÓ‚Ì¥ “Ù¥Ì‡ÌÒËÒÚË” ‰Îfl ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÍÓÔÓ‡ˆ¥È Ú‡ Ûfl‰Û.

ì Ú‡·ÎËˆflı 5 ¥ 6 ÔÓ‰‡ÌÓ ÒÚÛÍÚÛÛ
‰ÊÂÂÎ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Á‡

îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

5í‡·ÎËˆ¥ 4, 5  ¥ 6 ÔÓ·Û‰Ó‚‡ÌÓ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ‰‡-
ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ıÛÌÍ¥‚; ‚¥‰Ï¥ÌÌ¥ÒÚ¸ Û ÙÓÏ‡Ú¥
ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Á ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ¥‚ÌflÎ¸-
ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ ¥ÁÌËı Í‡ªÌ.

6óËÒÚ‡ ÔÓÁËˆ¥fl ˆ¸Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ÁÌ‡˜ÂÌ-
ÌflÏ, Ì‡‚Â‰ÂÌËÏ Û fl‰ÍÛ “ìÒ¸Ó„Ó”, Á ÔÓÚËÎÂÊ-
ÌËÏ ÁÌ‡ÍÓÏ.

í‡·ÎËˆfl 5. ÑÊÂÂÎ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÒÂÍÚÓ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË 
Á‡ ‚Ë‰‡ÏË ‡ÍÚË‚¥‚ Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.01.2002 . 

Ç¥‰ÒÓÚÍË ‚¥‰ ÇÇè 

ëÂÍÚÓË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË èÓÁËÍË ÅÓ„Ó‚¥ ÄÍˆ¥ª Ç‡Î˛Ú‡ 
ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË i ‰ÂÔÓÁËÚË

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 52 0 0 0

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 68 8 132 0

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 12 50 75 170

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó
‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 15 57 0 4

ìÒ¸Ó„Ó 95 115 207 174

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 75 2 0 0

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 40 29 108 0

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 32 87 73 59

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó
‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 0 47 0 0

ìÒ¸Ó„Ó 72 163 181 59

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 67 0 0 0

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 99 25 75 0

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 107 57 19 241

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó
‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 36 103 2 0

ìÒ¸Ó„Ó 242 186 96 241

∏
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ÑÊÂÂÎ‡: ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, îÂ‰Â‡Î¸Ì‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ëòÄ, Å‡ÌÍ üÔÓÌ¥ª [12].

í‡·ÎËˆfl 6. ç‡ÔflÏË ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ÓÒÌÓ‚ÌËı ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÒÂÍÚÓ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË
Á‡ ‚Ë‰‡ÏË ‡ÍÚË‚¥‚ Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.01.2002 . 

Ç¥‰ÒÓÚÍË ‚¥‰ ÇÇè

ëÂÍÚÓË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÅÓ„Ó‚¥ ÄÍˆ¥ª Ç‡Î˛Ú‡ 
ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚË

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 19 67 61

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 9 77 15

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 80 69 77

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 2 9 6

ìÒ¸Ó„Ó 110 222 159

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 23 147 48

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 2 2 14

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 111 85 16

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 7 2 3

ìÒ¸Ó„Ó 142 235 80

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 17 21 153

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 9 21 36

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 140 29 39

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 10 14 9

ìÒ¸Ó„Ó 175 85 237

∏
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ÑÊÂÂÎ‡: ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, îÂ‰Â‡Î¸Ì‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ëòÄ, Å‡ÌÍ üÔÓÌ¥ª [12].



ÇIëçàä çÅì, ãàëíéèÄÑ 200738

‚Ë‰‡ÏË ‡ÍÚË‚¥‚ ‰Îfl ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌËı ÒÂÍÚÓ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

èËÏ¥ÚÌÓ˛ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥π˛ π ÚÂ, ˘Ó
ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª ‚ üÔÓÌ¥ª Ú‡
π‚ÓÁÓÌ¥ ‚Ëfl‚Îfl˛Ú¸ Ì‡·‡„‡ÚÓ ·¥Î¸¯Û
Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌ¥ÒÚ¸ Û Á‡ÎÛ˜ÂÌÌ¥ ÂÒÛÒ¥‚ Á‡
‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÔÓÁËÍ, Ì¥Ê Û ëòÄ. ç‡-
ÚÓÏ¥ÒÚ¸ ·Ó„Ó‚¥ ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË — ‚‡„Ó-
ÏÂ ‰ÊÂÂÎÓ ÂÒÛÒ¥‚ ‰Îfl ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÍÓÔÓ‡ˆ¥È ëòÄ Ú‡ π‚ÓÁÓÌË, ÚÓ‰¥

flÍ Û üÔÓÌ¥ª ˆÂ ‰ÊÂÂÎÓ Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl
ÌÂÁÌ‡˜ÌËÏ.

á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È
Ì‡È·¥Î¸¯Û ÔÂÂ‚‡„Û Û˜‡ÒÚ¥ ‚ Í‡Ô¥Ú‡Î¥
ÍÓÏÔ‡Ì¥È Ì‡‰‡˛Ú¸ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡
ëòÄ — 147% ‚¥‰ ÇÇè (67% — Û π‚Ó-
ÁÓÌ¥,  21% — Û üÔÓÌ¥ª) (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 6). 

ßÌ‚ÂÒÚËˆ¥ª ‚ ‡Íˆ¥ª Ì‡·Û‚‡˛Ú¸ ÛÒÂ
·¥Î¸¯Óª ÔÓÔÛÎflÌÓÒÚ¥ ÒÂÂ‰ ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÍÓÔÓ‡ ¥̂È π‚ÓÁÓÌË (77% ‚¥‰ ÇÇè),

flÍ¥ Á‡ ˆËÏ ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ ÁÌ‡˜ÌÓ ‚ËÔÂÂ-
‰Ê‡˛Ú¸ üÔÓÌ¥˛ (21%) Ú‡ ëòÄ (2%).

ê
ÓÁ„ÎflÌÂÏÓ Ô¥‰ıÓ‰Ë ‰Ó Óˆ¥ÌÍË Ô‡‡-
ÏÂÚ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË,  Â-
‡Î¥ÁÓ‚‡Ì¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥.

ç‡ ÙÓÌ¥ ÔÓÁËÚË‚ÌËı ÁÛ¯ÂÌ¸, flÍËı
Ó„‡Ì‡Ï Ì‡„Îfl‰Û7 ‚‰‡ÎÓÒfl ‰ÓÒfl„ÚË ˘Ó-
‰Ó ¯ËÓÚË ÓıÓÔÎÂÌÌfl ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ˛
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛ ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ, ÌÂ‚Ë¥¯ÂÌËÏ Á‡-
ÎË¯‡πÚ¸Òfl ÔËÚ‡ÌÌfl ÍÓÏÔÎÂÍÒÌÓª (ˆ¥Î¥Ò-
ÌÓª) Óˆ¥ÌÍË ÒÚÛÔÂÌfl ÓÁ‚ËÚÍÛ ̂ ¸Ó„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ. çËÌ¥ Ú‡Í‡ Óˆ¥ÌÍ‡ ÌÂ ÔÓ-
‚Ó‰ËÚ¸Òfl — ÍÓÊÂÌ Á Ó„‡Ì¥‚ Ì‡„Îfl‰Û
‡Ì‡Î¥ÁÛπ ÚÓÈ ÒÂ„ÏÂÌÚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒ-
ÚÂÏË, flÍËÈ ÔÂÂ·Û‚‡π Û ÒÙÂ¥ ÈÓ„Ó ÍÓÏ-
ÔÂÚÂÌˆ¥ª. çÂ ÔÓ‚Ó‰flÚ¸ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‡Ì‡-
Î¥ÁÛ È Ó„‡ÌË, ̆ Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ Á‡ ÙÓ-
ÏÛ‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚ ‰Â-
Ê‡‚¥, ÁÓÍÂÏ‡ ä‡·¥ÌÂÚ å¥Ì¥ÒÚ¥‚ Ú‡ äÓ-
Ó‰ËÌ‡ˆ¥ÈÌ‡ ‡‰‡ Á ÔËÚ‡Ì¸ ÔÓÎ¥ÚËÍË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ.

ëÚ‡ÚËÒÚË˜Ì¥ Á‚¥ÚË È ‡Ì‡Î¥ÚË˜Ì¥ ‰Ó-
ÍÛÏÂÌÚË, ˘Ó ÓÔËÎ˛‰Ì˛˛Ú¸Òfl Ó„‡-
Ì‡ÏË Ì‡„Îfl‰Û Á‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ¥ÌÒÚË-
ÚÛÚ‡ÏË ìÍ‡ªÌË, ·‡ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍ‡ı Óˆ¥ÌÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ,
Ì‡ ÔÂ¯ËÈ ÔÓ„Îfl‰, ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËı Ì‡-
‚Â‰ÂÌËÏ ‚Ë˘Â. ëÍ‡Ê¥ÏÓ, Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥
‰ÓÒÚÛÔÌ‡ Ú‡Í‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl ˘Ó‰Ó ÓÁ-
Ï¥Û Ú‡ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ ìÍ‡ªÌË:

— Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚;
— ÒÛÏ‡ ‡ÍÚË‚¥‚;
— ÒÚÛÍÚÛ‡ ‡ÍÚË‚¥‚ Á‡ ÚÂÏ¥Ì‡ÏË,

‚Ë‰‡ÏË ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚;
— ÒÛÏ‡ Ô‡ÒË‚¥‚;
— ÒÚÛÍÚÛ‡ Ô‡ÒË‚¥‚ Á‡ ÚÂÏ¥Ì‡ÏË,

ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ‰ÊÂÂÎ‡ÏË;
— Á‡„‡Î¸Ì¥ (ÓÒÌÓ‚Ì¥) ÔÓÍ‡ÁÌËÍË

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ (Ó·-
Òfl„Ë ÛÍÎ‡‰ÂÌËı Û„Ó‰, ÒÙÓÏÓ‚‡Ì¥ Â-
ÁÂ‚Ë, ¥‚ÂÌ¸ ‚ËÔÎ‡Ú, ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ÚÓ˘Ó);

— Ó·Òfl„ ÚÓ„¥‚ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ,
ÁÓÍÂÏ‡ Ó„‡Ì¥ÁÓ‚‡ÌÓ„Ó, ÒÚÛÍÚÛ‡ Á‡
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË;

— Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl Ó„‡Ì¥ÁÓ‚‡ÌÓ„Ó
ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ.  

èÓÚÂ È Ò‡Ï ÔÂÂÎ¥Í ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚, ¥
Ô¥‰ıÓ‰Ë ‰Ó ªı ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥
Ï‡˛Ú¸ ÔÂ‚Ì¥ ‚¥‰Ï¥ÌÌÓÒÚ¥, flÍ¥ ÒÛÚÚπ‚Ó
‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ Á‰¥ÈÒÌËÚË
‡Ì‡Î¥Á, ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËÈ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÓÏÛ
‚Ë˘Â. í‡Í, ÔÂÂ‚‡ÊÌ‡ ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ÔÓ-
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¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, 2002—2003 . 
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Ç
i‰

ÒÓ
ÚÍ

Ë 
‚i

‰ 
Ç
Ç
è

�

−10

−8

−6

−4

−2

0

2

4

6

8

10

12

ßÌ¯ËÈ Ò‚¥Ú�

ÇÒfl ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡�

çÂÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª,
˘Ó Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û˛Ú¸ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡�

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª�

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl�

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª�

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡�

ßÌ¯‡ ‰Â·¥ÚÓÒ¸Í‡�
ÍÂ‰ËÚÓÒ¸Í‡�
Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸�

�

ëÚ‡ıÓ‚¥�
ÚÂıÌ¥˜Ì¥�
ÂÁÂ‚Ë�

ÄÍˆ¥ª Ú‡ ¥Ì¯¥�
‚Ë‰Ë Û˜‡ÒÚ¥�
‚ Í‡Ô¥Ú‡Î¥�

äÂ‰ËÚË i�
ÔÓÁËÍË�

ñ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË,�
Í¥Ï ‡Íˆ¥È�

ÉÓÚ¥‚ÍÓ‚¥ ÍÓ¯ÚË�
i ‰ÂÔÓÁËÚË�

åÓÌÂÚ‡ÌÂ�
ÁÓÎÓÚÓ�
Ú‡ ëèá�

−0
.0

23
−0

.0
23

9.
26 10

.2
0

0.
22

4.
64

0.
04

−3
.9

7
−1

0.
20

−0
.0

5
−1

.3
2

−2
.2

0
0.

60

−2
.9

7
2.

97
� �

−1
.8

9
−9

.1
1

−−
0.

29
6.

28
0.

01
 −

4.
99

4.
99

� �
1.

46
 −

3.
50

  
−0

.7
4� �

1.
40

1.
37

 0
.7

4

-0
.0

3

−0
.7

5

−0
.3

9
−0

.3
8

7.
51

−7
.5

1

9.
03

0.
03

−0
.0

23
−0

.0
2

7ç‡„Îfl‰ Á‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÒÙÂ ÍÓÏÔÂÚÂÌˆ¥ª Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË — ‚ ̃ ‡ÒÚËÌ¥ Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌfl ¥ Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍ¥‚, ÑÂÊ‡‚Ì‡
ÍÓÏ¥Ò¥fl Á Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ËÌÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„
(ÑÂÊÙ¥ÌÔÓÒÎÛ„) — Û ˜‡ÒÚËÌ¥ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ú‡
Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ËÌÍ‡ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„, ˘Ó Ì‡-
‰‡˛Ú¸Òfl ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡-
ÏË, Ú‡ ÑÂÊ‡‚Ì‡ ÍÓÏ¥Ò¥fl Á ̂ ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ¥ ÙÓÌ-
‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ (Ñäñèîê) — Û ˜‡ÒÚËÌ¥ Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌfl Ú‡ Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌflÏ ËÌÍÛ
ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ¥ ªı ÔÓı¥‰ÌËı.
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Í‡ÁÌËÍ¥‚ Á‡ÒÌÓ‚‡Ì‡ Ì‡ ÍÛÏÛÎflÚË‚Ì¥È
Óˆ¥Ìˆ¥ ¥ Ï¥ÒÚËÚ¸ ‰‡Ì¥ ÔÓ  Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌ¥
Ì‡ ÔÂ‚ÌÛ ‰‡ÚÛ ‡ÍÚË‚Ë Ú‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl.
èË ˆ¸ÓÏÛ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ ˘Ó‰Ó ÁÏ¥ÌË
ÔÓÚfl„ÓÏ ÓÍÛ ÓÍÂÏÓ ÌÂ Ì‡‰‡πÚ¸Òfl.
Å‡ÍÛπ ˜¥ÚÍÓª Ú‡ ÔÓ‚ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª
ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÒÚÛÍÚÛË ‚Î‡ÒÌËÍ¥‚ ̂ ¥ÌÌËı
Ô‡ÔÂ¥‚ (˘ÓÌ‡ÈÏÂÌ¯Â — Á‡ ¥ÌÒÚË-
ÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏË ÒÂÍÚÓ‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË)
Ú‡ ªı ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚. í‡ÍÓÊ ÌÂ ‚Ë‰‡πÚ¸Òfl
ÏÓÊÎË‚ËÏ ÓÚËÏ‡ÚË ÛÁ‡„‡Î¸ÌÂÌÛ
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ̆ Ó‰Ó ‡ÍÚË‚¥‚ Ú‡ ÁÓ·Ó‚’fl-
Á‡Ì¸ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÒÂÍÚÓ¥‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË Á ÚËÏ, ̆ Ó· Á‰¥ÈÒÌËÚË ‡Ì‡Î¥Á Ì‡
Á‡ÁÓÍ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÓ„Ó ‚Ë˘Â. 

ßÌÚÂÂÒ ‰Ó Ú‡ÍÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª Á’fl‚Ë‚-
Òfl ÎË¯ ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï ̃ ‡ÒÓÏ, ̆ Ó ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ,
ÁÓÍÂÏ‡, Á π‚Ó¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ÈÌËÏË ÔÓˆÂ-
Ò‡ÏË, flÍ¥ ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ ÔË‚Â‰ÂÌÌfl
ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË, ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
Ú‡ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‰Ó
π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚. äÓÏÔÎÂÍÒ-
ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ Ú‡ ÈÓ-
„Ó ÓÍÂÏËı ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ¥‚, flÍËÈ ·Ë ‰‡-
‚‡‚ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ÌÂ Ú¥Î¸ÍË ÔÓ Í¥Î¸-
Í¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚, Ó·Òfl„Ë
ªı ‡ÍÚË‚¥‚, Ô‡ÒË‚¥‚ Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌËı ÓÔÂ-
‡ˆ¥È, ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÈ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl ‰¥π‚Óª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª (ÁÓÍÂÏ‡ „Ó-
¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª) ÔÓÎ¥ÚËÍË. é‰Ì‡Í
ÔÓˆÂÒË Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ¥ÒÌÛ˛˜Ëı

Ô¥‰ıÓ‰¥‚ ‰Ó ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓª
·‡ÁË Ú‡ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÔÓÍË ̆ Ó ÌÂ
Ï‡˛Ú¸ ÒËÒÚÂÏÌÓ„Ó ı‡‡ÍÚÂÛ.

èÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌËÈ Ì‡ÏË ‡Ì‡Î¥Á Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ ìÍ‡ªÌË ÔÓ·Û‰Ó‚‡ÌÓ
Ì‡ ·‡Á¥ ‰ÓÒÚÛÔÌÓª ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓª ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª Ó„‡Ì¥‚ Ì‡„Îfl‰Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
ÒÂÍÚÓÛ ̆ Ó‰Ó ÓÍÂÏËı ÈÓ„Ó ÒÂ„ÏÂÌÚ¥‚.
Ä‚ÚÓ ÁÓ·Ë‚ ÒÔÓ·Û Ì‡ ªª ÓÒÌÓ‚¥ ‰‡-
ÚË ÍÓÏÔÎÂÍÒÌÛ ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍÛ ‚¥Ú˜ËÁ-
ÌflÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ¥ÒÚÓË˜Ì¥ ÓÒÓ·ÎË-
‚ÓÒÚ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ‚¥Ì Ï‡π ËÒË, ı‡‡Í-
ÚÂÌ¥ ‰Îfl Í‡ªÌ ¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥ÍÓ˛. áÓÍÂÏ‡, ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ
·‡ÍÛπ ÔÓÚÛÊÌÓÒÚ¥, ˘Ó ‰‡ÎÓ · ÈÓÏÛ
ÁÏÓ„Û ÒÛÚÚπ‚Ó ‚ÔÎË‚‡ÚË Ì‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‰ÂÊ‡‚Ë ‚Á‡„‡Î¥ Ú‡ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ÁÓÍÂÏ‡. ÄÍÚË‚Ë ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÇÇè ÁÌ‡˜-
ÌÓ ÏÂÌ¯¥, Ì¥Ê Û ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó ÓÁ‚ËÌÛ-
ÚËı Í‡ªÌ‡ı, ‡ÎÂ È ˆ¥ ÌÂ‚ÂÎËÍ¥ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸Í¥ ÒËÒÚÂÏË ‰ÓÏ¥ÌÛ˛Ú¸ Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚ÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ¥Ì¯¥ ÒÍÎ‡‰Ó‚¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ ÓÁ‚ËÌÛÚ¥ ̆ Â ÏÂÌ-
¯Â. ÉÓÎÓ‚ÌËÏ ‰ÊÂÂÎÓÏ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl
ÂÒÛÒ¥‚ ‰Îfl Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË, flÍ ¥ ‚ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ‡ı iÁ ÔÂ-
Âı¥‰ÌËÏË ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ÏË, π ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥
ÍÂ‰ËÚË (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 1). ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò
Û˜‡ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥È
Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ π ÁÌ‡˜ÌÓ˛,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÒËÒÚÂÏË ̂ Ëı Í‡ªÌ
ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl Á‡ ÍÓÌÚËÌÂÌÚ‡Î¸ÌÓ˛
(·‡ÌÍÓˆÂÌÚË˜ÌÓ˛) ÏÓ‰ÂÎÎ˛.

èÓÚÂ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ¥Ì¯ËÏË Í‡ªÌ‡-
ÏË ÒÚÛÔ¥Ì¸ ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ flÍ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ ìÍ‡ªÌË ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ, Ú‡Í ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÁÓÍÂÏ‡, π ÌËÁ¸ÍËÏ. çÂ-
‚ËÒÓÍ¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ ı‡‡ÍÚÂÌ¥ ‰Îfl Í‡ªÌ ¥Á
ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, Ó‰Ì‡Í Ì‡‚¥Ú¸
ÔÓ¥‚ÌflÌÓ ¥Á ÒÛÒ¥‰Ì¥ÏË Í‡ªÌ‡ÏË, flÍ¥
Ú‡ÍÓÊ ÔÓÈ¯ÎË ÔÓˆÂÒ Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥ª
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚¥‰ ‰ËÂÍÚË‚ÌÓª ‰Ó ËÌÍÓ-
‚Óª, ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ —
Ó‰Ì‡ Á Ì‡ÈÏÂÌ¯Ëı. 

èË ̂ ¸ÓÏÛ ÒÔÂÍÚ ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥ Ì‡‰‡-
˛Ú¸ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ,
— ‰Ó‚ÓÎ¥ ¯ËÓÍËÈ, ¥ Á‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÏË
ÔÓÁËˆ¥flÏË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Á‡„‡Î¸ÌÓÒ‚¥ÚÓ-
‚ËÏ ÒÚ‡Ì‰‡Ú‡Ï. ÄÎÂ ‰ÂÚ‡Î¸ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á
˜ËÌÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ìÍ‡ªÌË ̆ Ó‰Ó
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Á‡Ò‚¥‰˜Ë‚, ˘Ó ÎË-
¯Â ·‡ÌÍË π ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚ËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË: Ò‡ÏÂ ‚ÓÌË Ì‡‰‡˛Ú¸
‡·ÒÓÎ˛ÚÌÛ ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ÔÓÒÎÛ„, ÔÂÂ‰-
·‡˜ÂÌËı á‡ÍÓÌÓÏ ìÍ‡ªÌË “èÓ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë Ú‡ ‰ÂÊ‡‚ÌÂ Â„Û-
Î˛‚‡ÌÌfl ËÌÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„”.
ßÌ¯¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë π ‚ ÓÒÌÓ‚-
ÌÓÏÛ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË
¥ÌÒÚËÚÛÚ‡ÏË.

îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

í‡·ÎËˆfl 7. éÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ìÍ‡ªÌË 

åÎÌ. „Ë‚ÂÌ¸

èÓÍ‡ÁÌËÍ 2004 . 2005 .

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡

— ‡ÍÚË‚Ë 134 348 213 878

— ‚ËÏÓ„Ë Á‡ ‚Ë‰‡ÌËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË 97 197 156 385

— ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Á‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË 115 927 188 427

ëÚ‡ıÓ‚¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª

— ‡ÍÚË‚Ë 20 212.8 20 920.1

— ‚‡ÎÓ‚¥ ÒÚ‡ıÓ‚¥ ÔÎ‡ÚÂÊ¥ 19 431.4 12 853.5

— ‚‡ÎÓ‚¥ ÒÚ‡ıÓ‚¥ ‚ËÔÎ‡ÚË 1 540.3 1 894.2

äÂ‰ËÚÌ¥ ÒÔ¥ÎÍË

— ‡ÍÚË‚Ë 840.3 1 939.5

— Á‡ÎË¯ÍË ÍÂ‰ËÚ¥‚, Ì‡‰‡ÌËı ˜ÎÂÌ‡Ï ÍÂ‰ËÚÌÓª ÒÔ¥ÎÍË 690.8 1 441.6

— Á‡ÎË¯ÍË ‚ÌÂÒÍ¥‚ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌËı ‡ıÛÌÍ‡ı  ˜ÎÂÌ¥‚ ÒÔ¥ÎÓÍ 550.4 1 145.9

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª

— ‡ÍÚË‚Ë 815.9 1 871.2

— ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÛÍÎ‡‰ÂÌËı ‰Ó„Ó‚Ó¥‚ ÔÓ Ì‡‰‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ 3 414.5 7 879.9

ãÓÏ·‡‰Ë

— ‡ÍÚË‚Ë çÂÏ‡π ‰‡ÌËı 417.6

— ÒÛÏ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍÂ‰ËÚ¥‚, Ì‡‰‡ÌËı Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡‚Û çÂÏ‡π ‰‡ÌËı 1 429.0

çÂ‰ÂÊ‡‚Ì¥ ÔÂÌÒ¥ÈÌ¥ ÙÓÌ‰Ë

— ‡ÍÚË‚Ë 10.5 46.2

— Á‡ÎÛ˜ÂÌ¥ ÔÂÌÒ¥ÈÌ¥ ‚ÌÂÒÍË 0.09 36.4

— Á‰¥ÈÒÌÂÌ¥ ÔÂÌÒ¥ÈÌ¥ ‚ËÔÎ‡ÚË çÂÏ‡π ‰‡ÌËı 1.7

ßÌÒÚËÚÛÚË ÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl

— ‡ÍÚË‚Ë çÂÏ‡π ‰‡ÌËı 448.8

— Á‡„‡Î¸Ì‡ ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È çÂÏ‡π ‰‡ÌËı 171.8

ÑÊÂÂÎ‡: á‚¥Ú ÔÓ Ó·ÓÚÛ ÑÂÊ‡‚ÌÓª ÍÓÏ¥Ò¥ª Á Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ËÌÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Á‡ 2005 ¥Í
[18], á‚¥Ú ÔÓ Ó·ÓÚÛ ÑÂÊ‡‚ÌÓª ÍÓÏ¥Ò¥ª Á ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ Ú‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ Á‡ 2005 ¥Í [19].

í‡·ÎËˆfl 8. á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ Á‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏË
ÒÂÍÚÓ‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.01.2005 . 

Ç¥‰ÒÓÚÍË ‚¥‰ ÇÇè

ëÂÍÚÓË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÄÍÚË‚Ë áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ëÚ‡ÚËÒÚË˜Ì‡ óËÒÚ‡
ÔÓıË·Í‡ ÔÓÁËˆ¥fl

ÑÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 10.91 2.84 0 8.06

çÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 44.18 44.43 –1.17 –1.42

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª 21.79 17.94 0 3.85

ëÂÍÚÓ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl 3.49 4.74 1.11 -0.14

çÂÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, ˘Ó Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û˛Ú¸
‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ 0.04 –0.01 –0.02 0.03

ìÒ¸Ó„Ó 80.41 69.94 0.04 10.51

ÑÊÂÂÎ‡: ÑÂÊÍÓÏÒÚ‡Ú, ÓÁ‡ıÛÌÍË ‡‚ÚÓ‡.
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á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÂ ÏÓÊÂÏÓ ÍÓÌ-
ÒÚ‡ÚÛ‚‡ÚË, ̆ Ó ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥
ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ÌÂ ‚ ÁÏÓÁ¥ ÒÂÈÓÁÌÓ ÍÓÌÍÛ-
Û‚‡ÚË Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛. é‰-
Ì‡ Á ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔË˜ËÌ — ÌËÁ¸ÍËÈ
¥‚ÂÌ¸ ªı ‡ÍÚË‚¥‚ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ·‡ÌÍ¥‚-

Ò¸ÍËÏË (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 2). 
áÓÁÛÏ¥ÎÓ, Ï‡˛˜Ë ‡ÍÚË‚Ë Ï‡ÈÊÂ ‚

9 ‡Á¥‚ ÏÂÌ¯¥, Ì¥Ê ‡ÍÚË‚Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒËÒÚÂÏË, ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡-
ÌÓ‚Ë ÌÂ ÏÓÊÛÚ¸ ÒÍÎ‡ÒÚË ªÈ Â‡Î¸ÌÛ
ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥˛ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 7). ÑÓ ÚÓ-
„Ó Ê ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ‚ÂÎËÍËı ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍÓÏÔ‡Ì¥È ‚ıÓ‰flÚ¸ ‰Ó ÒÍÎ‡-

‰Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı „ÛÔ, flÍ¥ ÔÓπ‰ÌÛ˛Ú¸
ˆ˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ¥Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛.

á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ, ˘Ó ÔÓÁËˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl
‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ÒÂÂ‰
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ, ÔÓ‚Â-
‰ÂÌÂ ‡‚ÚÓ‡ÏË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó Ô¥‰ıÓ‰¥‚,
Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌËı Ù‡ı¥‚ˆflÏË ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó
·‡ÌÍÛ Ú‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·˛Ó ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸, Ô¥‰Ú‚Â‰ËÎÓ ÚÂÁÛ
ÔÓ ÔÂÂ‚‡Ê‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË
flÍ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ‡. éÒÍ¥Î¸ÍË
ÒÚÛÍÚÛÌËÈ ¥Ì‰ÂÍÒ Á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚ 2005 Óˆ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ –0.12,
ìÍ‡ªÌ‡ Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ‰Ó „ÛÔË Í‡ªÌ, ‰Â
¥‚ÂÌ¸ ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË
ÌËÊ˜ËÈ Á‡ ÒÂÂ‰Ì¥È.

á‡‚‰flÍË ÔÓÒÚÛÔÓ‚ÓÏÛ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌ-
Ì˛ ÑÂÊ‡‚ÌËÏ ÍÓÏ¥ÚÂÚÓÏ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ ÒÍÎ‡‰‡ÌÌfl Ú‡
‚Â‰ÂÌÌfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚, ÏË ÓÚ-
ËÏ‡ÎË ÁÏÓ„Û Óˆ¥ÌËÚË ‰ÊÂÂÎ‡ ¥ Ì‡-
ÔflÏË ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı Â-
ÒÛÒ¥‚ ÓÒÌÓ‚ÌËı ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı
ÒÂÍÚÓ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË Á‡ ‚Ë‰‡ÏË
‡ÍÚË‚¥‚ Û 2005 Óˆ¥ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 8). 

ñÂ ÔÂ¯ËÈ ÍÓÍ Û Ì‡·ÎËÊÂÌÌ¥ ìÍ-
‡ªÌË ‰Ó Á‡„‡Î¸ÌÓ‚ËÁÌ‡ÌËı Ï¥ÊÌ‡Ó‰-
ÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ ‡Ì‡Î¥ÁÛ Ú‡ ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË. á‚Ë˜‡ÈÌÓ,
ˆ¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë ˘Â ÌÂ ‚¥‰Ô‡ˆ¸Ó‚‡Ì¥, ˜ËÏ
ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ Û ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı
‰‡ÌËı ÁÌ‡˜ÌËı ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËı ÔÓıË·ÓÍ. 

è
ÓÔË Á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÌÂ‰ÓÎ¥ÍË, Ì‡ Ô¥‰-
ÒÚ‡‚¥ Ì‡‚Â‰ÂÌËı ‰‡ÌËı ÏÓÊÂÏÓ
ÍÓÌÒÚ‡ÚÛ‚‡ÚË, ˘Ó Á‡„‡ÎÓÏ ‚¥Ú˜ËÁ-

ÌflÌ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ‡ı¥ÚÂÍÚÛ‡ ÔÓ‰¥·Ì‡
‰Ó Í‡ªÌ π‚ÓÁÓÌË (ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ‡ÏË ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍÓÔÓ‡ˆ¥È
¥ Ûfl‰Û π Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÍÓ-
ÔÓ‡ˆ¥ª). èÓfl‰ ¥Á ˆËÏ ı‡‡ÍÚÂÌËÏË
ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflÏË ìÍ‡ªÌË π ‚¥‰ÌÓÒÌÓ
‚ÂÎËÍ‡ ̃ ËÒÚ‡ ÔÓÁËˆ¥fl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍÓ-
ÔÓ‡ˆ¥È (˘Ó Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌ-
Ìfl ÌËÏË “ÌÂÔ‡ˆ˛˛˜Ëı” ‡ÍÚË‚¥‚) Ú‡
ÁÌ‡˜Ì¥ Á‡ÔÓÁË˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı Â-
ÒÛÒ¥‚ Ì‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı ËÌÍ‡ı Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ.
ë‡ÏÂ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥È Ò‚¥Ú ·Û‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÏ
ÍÂ‰ËÚÓÓÏ, ˘Ó ‰Ó‚ÓÎ¥ ÚÓ˜ÌÓ ÍÓÂ-
Î˛π Á ÓÒÚ‡ÌÌ¥ÏË ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥flÏË Ï‡ÒÓ‚‡-
ÌÓ„Ó ‚ËıÓ‰Û ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚
Ì‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ ËÌÍË Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÁÓÍÂÏ‡
¯ÎflıÓÏ ‚ËÔÛÒÍÛ π‚ÓÓ·Î¥„‡ˆ¥È.

ëÚÓÒÓ‚ÌÓ ÒÚÛÍÚÛË ‰ÊÂÂÎ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ Ú‡ ªı ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Á‡
‚Ë‰‡ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ ‚ ìÍ‡ªÌ¥
ÚÛÚ Ú‡ÍÓÊ Á‡Û‚‡ÊÛπÏÓ ı‡‡ÍÚÂÌ¥ ÓÒÓ·-
ÎË‚ÓÒÚ¥, ÔËÚ‡Ï‡ÌÌ¥ Í‡ªÌ‡Ï ¥Á ÔÂ-
Âı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛: ÌËÁ¸ÍËÈ ÓÁ‚Ë-
ÚÓÍ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ,
¥ÒÌÛ‚‡ÌÌfl ÁÌ‡˜ÌÓª ‚Á‡πÏÌÓª Á‡·Ó„Ó‚‡-
ÌÓÒÚ¥ (‰Â·¥ÚÓÒ¸ÍÓª Ú‡ ÍÂ‰ËÚÓÒ¸ÍÓª)
Ï¥Ê Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ÏË Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ — ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÍÓÔÓ‡ˆ¥flÏË
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 3). 

è¥‰ÒÛÏÓ‚Û˛˜Ë ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÂ, Á‡ÁÌ‡˜Ë-

îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

ÑÓ‰‡ÚÓÍ. äÎ‡ÒËÙ¥Í‡ˆ¥fl Í‡ªÌ Á‡ ‡ı¥ÚÂÍÚÛÓ˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË

ÉÛÔ‡ Í‡ªÌ, ¥‚ÂÌ¸  ëÚÛÍÚÛÌËÈ ÉÛÔ‡ Í‡ªÌ, ¥‚ÂÌ¸ ëÚÛÍÚÛÌËÈ
ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥  ¥Ì‰ÂÍÒ ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ ¥Ì‰ÂÍÒ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª 

ÒËÒÚÂÏË flÍËı ÒËÒÚÂÏË flÍËı
ÌËÊ˜ËÈ ‚Ë˘ËÈ 
Á‡ ÒÂÂ‰Ì¥È8 Á‡ ÒÂÂ‰Ì¥È

ä‡ªÌË, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ flÍËı π ·‡ÌÍÓˆÂÌÚË˜ÌÓ˛

Å‡Ì∂Î‡‰Â¯ –0.90 è‡Ì‡Ï‡ –0.92

çÂÔ‡Î –0.87 íÛÌ¥Ò –0.88

∏„ËÔÂÚ –0.82 ä¥Ô –0.77

äÓÒÚ‡-êËÍ‡ –0.79 èÓÚÛ„‡Î¥fl –0.75

Å‡·‡‰ÓÒ –0.78 Ä‚ÒÚ¥fl –0.73

ÉÓÌ‰Û‡Ò –0.75 ÅÂÎ¸„¥fl –0.66

íËÌ¥‰‡‰ i íÓ·‡∂Ó –0.74 ßÚ‡Î¥fl –0.57

å‡‚ËÍ¥È –0.70 î¥ÌÎflÌ‰¥fl –0.53

äÂÌ¥fl –0.69 çÓ‚Â„¥fl –0.33

ÉÂˆ¥fl –0.64 çÓ‚‡ áÂÎ‡Ì‰¥fl –0.29

ÖÍ‚‡‰Ó –0.56 üÔÓÌ¥fl –0.19

ò¥-ã‡ÌÍ‡ –0.54 î‡Ìˆ¥fl –0.17

ßÌ‰ÓÌÂÁ¥fl –0.50 âÓ‰‡Ì¥fl –0.14

äÓÎÛÏ·¥fl –0.47 ç¥ÏÂ˜˜ËÌ‡ –0.10

è‡ÍËÒÚ‡Ì –0.38 ßÁ‡ªÎ¸ –0.06

á¥Ï·‡·‚Â –0.34 ßÒÔ‡Ì¥fl 0.02

Ä∂ÂÌÚËÌ‡ –0.25

ÇÂÌÂÒÛÂÎ‡ –0.15

ßÌ‰¥fl –0.14

ìäêÄ∫çÄ –0.12

ßÎ‡Ì‰¥fl –0.06

ëÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÔÓ „ÛÔ¥ –0.54 ëÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÔÓ „ÛÔ¥ –0.44

ä‡ªÌË, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ flÍËı Ó¥πÌÚÓ‚‡Ì‡ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ
Ñ‡Ì¥fl 0.15 ç¥‰ÂÎ‡Ì‰Ë 0.11

èÂÛ 0.16 í‡ªÎ‡Ì‰ 0.39

óËÎ¥ 0.25 ä‡Ì‡‰‡ 0.41

üÏ‡ÈÍ‡ 0.28 Ä‚ÒÚ‡Î¥fl 0.50

Å‡ÁËÎ¥fl 0.65 è¥‚‰ÂÌÌ‡ ÄÙËÍ‡ 0.83

åÂÍÒËÍ‡ 0.68 äÓÂfl 0.89

î¥Î¥ÔÔ¥ÌË 0.71 ò‚Âˆ¥fl 0.91

íÛÂ˜˜ËÌ‡ 1.23 ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥fl 0.92

ë¥Ì∂‡ÔÛ 1.18

ëÔÓÎÛ˜ÂÌ¥ òÚ‡ÚË ÄÏÂËÍË 1.96

ò‚ÂÈˆ‡¥fl 2.03

ÉÓÌÍÓÌ∂ 2.10

å‡Î‡ÈÁ¥fl 2.93

ëÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÔÓ „ÛÔ¥ 0.52 ëÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÔÓ „ÛÔ¥ 1.17

ëÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl  –0.24 ëÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl  0.28
‰Îfl Í‡ªÌ, ¥‚ÂÌ¸ ‰Îfl Í‡ªÌ, ¥‚ÂÌ¸
ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ 
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË
flÍËı ÌËÊ˜ËÈ flÍËı ‚Ë˘ËÈ
Á‡ ÒÂÂ‰Ì¥È Á‡ ÒÂÂ‰Ì¥È

ìÁ‡„‡Î¸ÌÂÌÂ ÒÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‰Îfl ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌËı Í‡ªÌ 0.03

8 ëÂÂ‰Ì¥È ¥‚ÂÌ¸ ‚ËÁÌ‡˜‡‚Òfl ‰Îfl „ÛÔË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ-
‚‡ÌËı Í‡ªÌ.
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ÏÓ: ìÍ‡ªÌ‡, flÍ‡ ‰ÓÒfl„Î‡ ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ÔÓ-
„ÂÒÛ ‚ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌ¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË, ÁÓÍÂÏ‡ Û ÒÙÂ¥
ÒÍÎ‡‰‡ÌÌfl Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ëË-
ÒÚÂÏË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚ (ëçê
93), ‚ÊÂ Ï‡π ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ‰Îfl ÔÓ‚Â-
‰ÂÌÌfl ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸, ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËı ÚËÏ,
˘Ó Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸Òfl Ì‡‡Á¥ ∏‚ÓÔÂÈÒ¸-
ÍËÏ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ, Ù‡ı¥‚ˆflÏË
ÉÛÔË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó
·‡ÌÍÛ Ú‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·˛Ó ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸. çËÌ¥ „ÓÎÓ‚ÌÂ
ÔËÚ‡ÌÌfl ÔÓÎfl„‡π Û ÓÁ’flÒÌÂÌÌ¥ ÍÓËÒ-
ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÔÂÂ‚‡„ ÏÂÚÓ‰Û Óˆ¥ÌÍË ÔÓÚÓÍ¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ Ï¥Ê ÒÂÍÚÓ‡ÏË
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ Ô‡ÍÚË˜ÌËı
Á‡ıÓ‰¥‚ Á ÈÓ„Ó Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl flÍ ÂÎÂÏÂÌ-
Ú‡ ÓÁÓ·ÍË È Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ Ú‡ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚ-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÁÓÍÂÏ‡.
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* äÛÒ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ Á 01.09.2007 .

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

éîßñßâçàâ äìêë ÉêàÇçß ôéÑé ßçéáÖåçàï ÇÄãûí, 
üäàâ ÇëíÄçéÇãû∏íúëü çÄñßéçÄãúçàå ÅÄçäéå ìäêÄ∫çà éÑàç êÄá çÄ åßëüñú 

(Á‡ ‚ÂÂÒÂÌ¸ 2007 ÓÍÛ)*

17 434 LYD 100 Î¥‚¥ÈÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 401.2714

18 470 MTL 100 Ï‡Î¸Ú¥ÈÒ¸ÍËı Î¥ 1600.9900

19 484 MXN 100 ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ÔÂÒÓ 45.7233

20 496 MNT 10000 ÏÓÌ„ÓÎ¸Ò¸ÍËı ÚÛ„ËÍ¥‚ 42.6340

21 554 NZD 100 ÌÓ‚ÓÁÂÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 354.2079

22 586 PKR 100 Ô‡ÍËÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÛÔ¥È 8.3251

23 604 PEN 100 ÔÂÛ‡ÌÒ¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ÒÓÎ 159.6081

24 642 ROL 100 ÛÏÛÌÒ¸ÍËı ÎÂª‚ 210.7263

25 682 SAR 100 Ò‡Û‰¥‚Ò¸ÍËı ¥flÎ¥‚ 134.6308

26 760 SYP 100 ÒË¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 9.8441

27 901 TWD 100 ÌÓ‚Ëı Ú‡È‚‡ÌÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 15.3100

28 972 TJS 100 Ú‡‰ÊËˆ¸ÍËı ÒÓÏÓÌ¥ 146.7383

29 952 XOF 1000 Ù‡ÌÍ¥‚ äîÄ 10.4998

30 152 CLP 1000 ˜ËÎ¥ÈÒ¸ÍËı ÔÂÒÓ 9.6181

31 191 HRK 100 ıÓ‚‡ÚÒ¸ÍËı ÍÛÌ 93.8787

32 255 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ Á‡ ÓÁ. ¥Á ßÌ‰¥π˛ 404.0000

1 100 BGL 100 ÎÂ‚¥‚ (ÅÓÎ„‡¥fl) 351.4189

2 986 BRL 100 ·‡ÁËÎ¸Ò¸ÍËı Â‡Î¥‚ 254.3952

3 051 AMD 10000 ‚¥ÏÂÌÒ¸ÍËı ‰‡Ï¥‚ 150.0788

4 410 KRW 1000 ‚ÓÌ¥‚ êÂÒÔÛ·Î¥ÍË äÓÂfl 5.3695

5 704 VND 10000 ‚’πÚÌ‡ÏÒ¸ÍËı ‰ÓÌ„¥‚ 3.1104

6 981 GEL 100 „ÛÁËÌÒ¸ÍËı Î‡¥ 303.7594

7 344 HKD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ÉÓÌÍÓÌ„Û 64.7533

8 818 EGP 100 π„ËÔÂÚÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 89.0260

9 376 ILS 100 ¥Á‡ªÎ¸Ò¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ¯ÂÍÂÎ¥‚ 121.3592

10 356 INR 1000 ¥Ì‰¥ÈÒ¸ÍËı ÛÔ¥È 22.8800

11 364 IRR 1000 ¥‡ÌÒ¸ÍËı ¥‡Î¥‚ 0.5455

12 368 IQD 100 ¥‡ÍÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 0.4079

13 196 CYP 100 Í¥ÔÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 1176.4892

14 417 KGS 100 ÍË„ËÁ¸ÍËı ÒÓÏ¥‚ 13.3571

15 414 KWD 100 ÍÛ‚ÂÈÚÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 1792.0511

16 422 LBP 1000 Î¥‚‡ÌÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 3.3388

‹ äÓ‰ ç‡Á‚‡ éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ‚‡Î˛ÚË ÍÛÒ

‹ äÓ‰ ç‡Á‚‡ éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ‚‡Î˛ÚË ÍÛÒ
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éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥      
flÍËÈ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ      

‹ äÓ‰ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ç‡Á‚‡ ‚‡Î˛ÚË

01.09.2007 . 02.09.2007 . 03.09.2007 . 04.09.2007 . 05.09.2007 .

1 036 AUD 100 ‡‚ÒÚ‡Î¥ÈÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 412.1275 412.1275 414.6313 414.9084 416.4885

2 826 GBP 100 ‡Ì„Î¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ ÒÚÂÎ¥Ì„¥‚ 1013.7242 1013.7242 1020.8754 1018.7436 1015.6842

3 031 AZM 100 ‡ÁÂ·‡È‰Ê‡ÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 592.3059 592.3059 592.3059 592.3754 592.4449

4 974 BYR 10 ·¥ÎÓÛÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

5 208 DKK 100 ‰‡ÚÒ¸ÍËı ÍÓÌ 92.2904 92.2904 92.9109 92.4234 92.0684

6 840 USD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

7 233 EEK 100 ÂÒÚÓÌÒ¸ÍËı ÍÓÌ 43.9268 43.9268 44.2334 43.9978 43.8300

8 352 ISK 100 ¥ÒÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 7.9265 7.9265 8.0328 7.8883 7.7578

9 124 CAD 100 Í‡Ì‡‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 475.5120 475.5120 479.0963 479.3316 479.4058

10 398 KZT 100 Í‡Á‡ıÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÚÂÌ¸„Â 4.0000 4.0000 4.0000 4.0390 4.0732

11 428 LVL 100 Î‡Ú‚¥ÈÒ¸ÍËı Î‡Ú¥‚ 985.5248 985.5248 991.5509 986.1281 983.7756

12 440 LTL 100 ÎËÚÓ‚Ò¸ÍËı Î¥Ú¥‚ 199.0573 199.0573 200.4467 199.3791 198.6185

13 498 MDL 100 ÏÓÎ‰Ó‚Ò¸ÍËı ÎÂª‚ 41.8084 41.8084 41.8084 41.8788 41.9745

14 578 NOK 100 ÌÓ‚ÂÁ¸ÍËı ÍÓÌ 86.3557 86.3557 87.1227 86.7952 86.4914

15 985 PLN 100 ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÁÎÓÚËı 179.5890 179.5890 181.3591 180.2183 179.3243

16 643 RUB 10 ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 1.9689 1.9689 1.9706 1.9735 1.9728

17 702 SGD 100 Ò¥Ì„‡ÔÛÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 331.0558 331.0558 331.9755 331.6069 330.3102

18 703 SKK 100 ÒÎÓ‚‡ˆ¸ÍËı ÍÓÌ 20.3706 20.3706 20.5439 20.4114 20.3113

19 792 TRL 100 ÚÛÂˆ¸ÍËı Î¥ 383.0491 383.0491 388.4506 387.5562 386.1430

20 795 TMM 10000 ÚÛÍÏÂÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

21 348 HUF 1000 Û„ÓÒ¸ÍËı ÙÓËÌÚ¥‚ 26.9067 26.9067 27.2578 26.9999 26.8232

22 860 UZS 100 ÛÁ·Âˆ¸ÍËı ÒÛÏ¥‚ 0.3971 0.3971 0.3971 0.3968 0.3968

23 203 CZK 100 ˜ÂÒ¸ÍËı ÍÓÌ 24.9078 24.9078 24.9622 24.8795 24.8070

24 752 SEK 100 ¯‚Â‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 73.2485 73.2485 73.8936 73.3763 73.0419

25 756 CHF 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚ 419.0373 419.0373 420.7054 417.7535 416.4885

26 156 CNY    100 ˛‡Ìi‚ ÊÂÌ¸ÏiÌ¸·i (äËÚ‡È) 66.9673 66.9673 66.9319 66.9379 66.8900

27 392 JPY 1000 flÔÓÌÒ¸ÍËı πÌ 43.6856 43.6856 43.4601 43.6093 43.7255

28 978 EUR 100 π‚Ó 687.3050 687.3050 692.1025 688.4160 685.7900

29 960 ïDR 100 ëèá 773.9772 773.9772 773.9772 773.9772 772.6698

16.09.2007 . 17.09.2007 . 18.09.2007 . 19.09.2007 . 20.09.2007 .

1 036 AUD 100 ‡‚ÒÚ‡Î¥ÈÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 423.6634 424.2257 423.9495 422.0101 430.1441

2 826 GBP 100 ‡Ì„Î¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ ÒÚÂÎ¥Ì„¥‚ 1024.1496 1015.6425 1009.3454 1007.3123 1010.1446

3 031 AZM 100 ‡ÁÂ·‡È‰Ê‡ÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 592.7926 592.7926 592.7926 592.8622 592.9318

4 974 BYR 10 ·¥ÎÓÛÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

5 208 DKK 100 ‰‡ÚÒ¸ÍËı ÍÓÌ 94.2315 93.9655 94.0769 93.9877 94.7197

6 840 USD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

7 233 EEK 100 ÂÒÚÓÌÒ¸ÍËı ÍÓÌ 44.8531 44.7337 44.7885 44.7563 45.1048

8 352 ISK 100 ¥ÒÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 7.9085 7.7987 7.7598 7.7697 7.9826

9 124 CAD 100 Í‡Ì‡‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 488.7176 489.9412 491.7124 492.2561 498.5782

10 398 KZT 100 Í‡Á‡ıÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÚÂÌ¸„Â 4.1455 4.1519 4.1519 4.1554 4.1625

11 428 LVL 100 Î‡Ú‚¥ÈÒ¸ÍËı Î‡Ú¥‚ 999.7130 997.0513 998.4164 997.4128 1002.6105

12 440 LTL 100 ÎËÚÓ‚Ò¸ÍËı Î¥Ú¥‚ 203.2549 202.7137 202.9624 202.8161 204.3957

13 498 MDL 100 ÏÓÎ‰Ó‚Ò¸ÍËı ÎÂª‚ 42.7904 42.9050 42.9626 43.0597 43.0836

14 578 NOK 100 ÌÓ‚ÂÁ¸ÍËı ÍÓÌ 89.5780 89.4194 89.8216 89.6994 90.7409

15 985 PLN 100 ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÁÎÓÚËı 185.5873 184.7463 185.2370 185.0790 186.9503

16 643 RUB 10 ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 1.9907 1.9927 1.9938 1.9917 2.0050

17 702 SGD 100 Ò¥Ì„‡ÔÛÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 334.3968 333.8724 333.3120 333.0560 334.9967

18 703 SKK 100 ÒÎÓ‚‡ˆ¸ÍËı ÍÓÌ 20.8484 20.7325 20.7058 20.6781 20.8872

19 792 TRL 100 ÚÛÂˆ¸ÍËı Î¥ 399.2936 399.3667 398.7190 399.6140 407.6344

20 795 TMM 10000 ÚÛÍÏÂÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

21 348 HUF 1000 Û„ÓÒ¸ÍËı ÙÓËÌÚ¥‚ 27.6364 27.4536 27.4593 27.5171 27.9832

22 860 UZS 100 ÛÁ·Âˆ¸ÍËı ÒÛÏ¥‚ 0.3966 0.3966 0.3963 0.3963 0.3963

23 203 CZK 100 ˜ÂÒ¸ÍËı ÍÓÌ 25.5357 25.4446 25.4823 25.4658 25.5027

24 752 SEK 100 ¯‚Â‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 75.6526 75.4764 75.4794 75.3374 76.2424

25 756 CHF 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚ 427.5349 425.1534 425.8042 424.9551 427.9012

26 156 CNY    100 ˛‡Ìi‚ ÊÂÌ¸ÏiÌ¸·i (äËÚ‡È) 67.2395 67.1898 67.1298 67.1290 67.2125

27 392 JPY 1000 flÔÓÌÒ¸ÍËı πÌ 43.9944 43.9655 43.9504 43.7240 43.6179

28 978 EUR 100 π‚Ó 701.7985 699.9300 700.7885 700.2835 705.7375

29 960 ïDR 100 ëèá 779.9481 779.1539 778.4464 777.7355 779.4954

ÇÄãûíçàâ êàçéä
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ÇÄãûíçàâ êàçéä

     ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏÌËı ‚‡Î˛Ú, 
     ìÍ‡ªÌË ˘Ó‰ÂÌÌÓ (Á‡ ‚ÂÂÒÂÌ¸ 2007 ÓÍÛ)

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ

06.09.2007 . 07.09.2007 . 08.09.2007 . 09.09.2007 . 10.09.2007 . 11.09.2007 . 12.09.2007 . 13.09.2007 . 14.09.2007 . 15.09.2007 .

414.5436 416.5618 416.5618 416.5618 417.5610 415.7352 417.6560 422.0746 423.6634 423.6634

1015.0799 1019.1710 1019.1710 1019.1710 1021.1841 1025.3109 1026.3334 1025.5851 1024.1496 1024.1496

592.5144 592.5144 592.5144 592.5144 592.5839 592.6534 592.7230 592.7230 592.7926 592.7926

0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

92.1202 92.6905 92.6905 92.6905 92.8798 93.5474 93.7403 94.1463 94.2315 94.2315

505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

43.8558 44.1172 44.1172 44.1172 44.2044 44.5239 44.6175 44.8144 44.8531 44.8531

7.8092 7.8069 7.8069 7.8069 7.8579 7.7517 7.7689 7.8530 7.9085 7.9085

478.8848 478.2682 478.2682 478.2682 480.3778 478.1711 482.5548 484.8852 488.7176 488.7176

4.1047 4.1077 4.1077 4.1077 4.1282 4.1322 4.1336 4.1343 4.1455 4.1455

982.1010 987.3902 987.3902 987.3902 990.3322 997.3479 996.7333 1000.7029 999.7130 999.7130

198.7355 199.9202 199.9202 199.9202 200.3151 201.7631 202.1872 203.0794 203.2549 203.2549

42.0749 42.2163 42.2163 42.2163 42.3274 42.4345 42.5758 42.6690 42.7904 42.7904

86.7447 87.2949 87.2949 87.2949 87.4563 88.2279 88.9145 89.5235 89.5780 89.5780

179.5145 180.7027 180.7027 180.7027 181.6255 182.7847 184.2227 185.4958 185.5873 185.5873

1.9650 1.9677 1.9677 1.9677 1.9679 1.9749 1.9792 1.9878 1.9907 1.9907

330.6640 330.8813 330.8813 330.8813 331.4554 331.3582 331.6604 332.9499 334.3968 334.3968

20.3130 20.4438 20.4438 20.4438 20.5079 20.6494 20.7543 20.8471 20.8484 20.8484

387.3082 387.3650 387.3650 387.3650 390.8278 387.9964 392.4182 395.0380 399.2936 399.2936

9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

26.8307 27.0075 27.0075 27.0075 27.1799 27.1217 27.4221 27.5312 27.6364 27.6364

0.3968 0.3968 0.3968 0.3968 0.3968 0.3968 0.3966 0.3966 0.3966 0.3966

24.8261 25.0031 25.0031 25.0031 25.0316 25.2409 25.2664 25.4840 25.5357 25.5357

73.0398 73.8667 73.8667 73.8667 74.1634 74.3289 74.9047 75.4758 75.6526 75.6526

416.8351 420.2134 420.2134 420.2134 420.7872 425.3816 425.6521 426.9836 427.5349 427.5349

66.8903 66.9906 66.9906 66.9906 66.9806 67.1416 67.1255 67.1402 67.2395 67.2395

43.6760 43.8777 43.8777 43.8777 43.8334 44.4744 44.3781 44.3400 43.9944 43.9944

686.1940 690.2845 690.2845 690.2845 691.6480 696.6475 698.1120 701.1925 701.7985 701.7985

772.5705 774.9333 774.9333 774.9333 775.3485 778.9880 779.8397 780.8163 779.9481 779.9481

21.09.2007 . 22.09.2007 . 23.09.2007 . 24.09.2007 . 25.09.2007 . 26.09.2007 . 27.09.2007 . 28.09.2007 . 29.09.2007 . 30.09.2007 .

436.0629 436.0629 436.0629 434.6205 438.6156 435.9832 441.6601 445.3573 445.3573 445.3573

1013.9024 1013.9024 1013.9024 1017.4595 1022.6812 1017.1386 1018.4347 1024.0097 1024.0097 1024.0097

593.0711 593.0711 593.0711 593.0711 593.0711 593.0711 593.1407 593.2104 593.2104 593.2104

0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

95.0555 95.0555 95.0555 95.1906 95.6114 95.5396 95.6831 96.0434 96.0434 96.0434

505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

45.2824 45.2824 45.2824 45.3437 45.5502 45.5277 45.5954 45.7665 45.7665 45.7665

8.0330 8.0330 8.0330 8.0558 8.0971 8.0821 8.1190 8.2064 8.2064 8.2064

504.7482 504.7482 504.7482 504.2104 505.0000 503.8926 502.1210 505.6062 505.6062 505.6062

4.1639 4.1639 4.1639 4.1636 4.1629 4.1636 4.1636 4.1667 4.1667 4.1667

1001.5762 1001.5762 1001.5762 1005.0637 1011.7923 1009.2845 1010.5007 1016.0187 1016.0187 1016.0187

205.2001 205.2001 205.2001 205.4780 206.4141 206.3117 206.6188 207.3940 207.3940 207.3940

43.1609 43.1609 43.1609 43.1930 43.2886 43.4065 43.5300 43.6628 43.6628 43.6628

91.0512 91.0512 91.0512 91.1160 91.5722 91.2571 91.8046 92.3987 92.3987 92.3987

187.9300 187.9300 187.9300 188.4144 189.5244 188.9029 188.9187 189.5170 189.5170 189.5170

2.0099 2.0099 2.0099 2.0156 2.0195 2.0175 2.0220 2.0231 2.0231 2.0231

335.8368 335.8368 335.8368 335.1795 336.7860 336.4441 337.2635 338.5768 338.5768 338.5768

20.9415 20.9415 20.9415 20.9130 20.8791 20.8589 20.9317 21.1354 21.1354 21.1354

408.3660 408.3660 408.3660 410.2431 412.0405 409.2807 414.4861 415.4136 415.4136 415.4136

9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

28.2446 28.2446 28.2446 28.3858 28.5014 28.4214 28.4296 28.6276 28.6276 28.6276

0.3963 0.3963 0.3963 0.3963 0.3963 0.3961 0.3961 0.3961 0.3961 0.3961

25.7764 25.7764 25.7764 25.7775 25.8527 25.8530 25.8577 25.9397 25.9397 25.9397

76.8955 76.8955 76.8955 77.0665 77.6242 77.2776 77.4650 77.6611 77.6611 77.6611

430.4204 430.4204 430.4204 429.5420 430.8987 432.0433 431.6655 431.9780 431.9780 431.9780

67.2037 67.2037 67.2037 67.3011 67.2384 67.2329 67.1992 67.2006 67.2006 67.2006

43.8899 43.8899 43.8899 43.6707 43.8994 44.1797 43.7865 43.8539 43.8539 43.8539

708.5150 708.5150 708.5150 709.4745 712.7065 712.3530 713.4135 716.0900 716.0900 716.0900

781.6696 781.6696 781.6696 782.4484 784.7293 783.8742 784.1700 786.1085 786.1085 786.1085
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èÏ˝‰·!
ôÛÊÍÓ!!

ÖÔ˜ÊÓÛ!Î·ıÊÂÒÈ!ÊÎÔÓÔÌμÎÈ!
μ!Ì·ÒÎÊÛÈÓ‰Ù!íÊ„·ÚÛÔÔÏ˝Ú˝ÎÔ‰Ô
Ó·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÛÊˆÓμ¯ÓÔ‰Ô!ÙÓμ„ÊÒÚÈ.
ÛÊÛÙ/!ã·ÓÂÈÂ·Û!ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ

На основі аналізу й уза-
гальнення наукових кон-
цепцій і точок зору дос-
лідників зазначеної у заго-
ловку статті теми роз-
крито сутність, особли-
вості та елементи бан-
ківської стратегії, визна-
чено місце маркетингу у за-
гальній теорії і у форму-
ванні стратегії на ринку
банківських послуг. 

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

ä
ÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ — Ó„‡Ì¥˜Ì‡ Î‡Ì-
Í‡ ËÌÍÓ‚Óª ÂÍÓÌÓÏiÍË. âÓ„Ó
‰iflÎ¸ÌiÒÚ¸ ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÒÚ‡ÌÓÏ ªª

ÓÁ‚ËÚÍÛ. ÉÓÎÓ‚ÌÂ Á‡‚‰‡ÌÌfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÒÚ¥‚ — ‰ÓÒÎ¥‰ËÚË, flÍ Ô‡ˆ˛π ·‡ÌÍ
Ì‡ ËÌÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„ Á‡ÎÂÊÌÓ
‚¥‰ Ó·‡ÌÓª ÌËÏ ÒÚ‡ÚÂ„¥ª.

ç‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl, ÓÁ‚ËÚÓÍ ¥ ÔÓ¯Ë-
ÂÌÌfl ÒÛ˜‡ÒÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È ÛÔ‡‚-
Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ ÒÛÚÚπ‚Ó
‚ÔÎËÌÛÎË Ó·ÓÚË ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ¥ Á‡-
Û·¥ÊÌËı Û˜ÂÌËı Ú‡ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚-Ô‡Í-
ÚËÍ¥‚. ç‡ÛÍÓ‚¥ Ô‡ˆ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ¥‚
å.ë‡‚ÎÛÍ‡, Ä.åÓÓÁ‡ Á ÚÂÓ¥ª Ú‡ Ô‡-
ÍÚËÍË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë, î.äÓÚÎÂ-
‡, Ö.ìÚÍ¥Ì‡, í.Ñ‡Ì¸ÍÓ, É.è‡ÌÓ‚Óª,
ß.ëÔ¥ˆËÌ‡, ü.ëÔ¥ˆËÌ‡ Á Ï‡ÍÂÚËÌ„Û
ÒÚ‡ÎË ÚÂÓÂÚË˜ÌÓ˛ ¥ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌÓ˛
·‡ÁÓ˛ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl. Ç ıÓ‰¥ ‚Ë‚˜ÂÌÌfl
ÔËÚ‡Ì¸ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl ‚
ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ‡ı ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ Ú‡-
ÍÓÊ Ô‡ˆ¥ Ä.É‡‰Ó‚‡, Ä.íËÏÓÌ¥Ì‡,
é.äËË˜ÂÌÍÓ, û.äÓÓ·Ó‚‡, Ç.èÎ‡ÚÓ-
ÌÓ‚‡, ã.èËÏÓÒÚÍË Ú‡ ¥Ì¯Ëı Ì‡Û-
ÍÓ‚ˆ¥‚.

ìÚ¥Ï, Á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ÔÓ·ÎÂÏË ‚Ë-
·ÓÛ ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡ÚÂ„¥ª Ì‡ ÓÒ-
ÌÓ‚¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ‚ ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ‡ı ìÍ‡ªÌË ‚¥Ú˜ËÁÌfl-
ÌËÏË ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ‡ÏË Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ
‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÎËÒfl. Ä ÔÓÚÂ ˆ¥ ÔÓ·ÎÂÏË
ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ ÔÂ¯Ó˜Â„Ó‚Ó„Ó ÓÁ‚’fl-
Á‡ÌÌfl. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ˆÂ ÏË ÒÚ‡‚ËÎË ÔÂ-
Â‰ ÒÓ·Ó˛ Ú‡Í¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl: ‚ËÁÌ‡˜ËÚË
ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÔÓÌflÚÚfl “·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥fl”, ÓÁÍËÚË ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª, ‚ËÁÌ‡˜ËÚË Ï¥ÒˆÂ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ‚ Á‡„‡Î¸Ì¥È
ÚÂÓ¥ª Ï‡ÍÂÚËÌ„Û, ‡ Ú‡ÍÓÊ Û ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌ¥ È ‚Ë·Ó¥ ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ·‡ÌÍÛ Ì‡ ËÌ-
ÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„. 

ëÎÓ‚Ó “ÒÚ‡ÚÂ„¥fl” (‡Ì„Î¥ÈÒ¸ÍÓ˛
strategy) ‰‡‚Ì¸Ó„Âˆ¸ÍÓ„Ó ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl
¥ ÔÂÂÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl flÍ “ÛÏ¥ÌÌfl ‚ÓπÌ‡-
˜‡Î¸ÌËÍ‡”. ëÔÓ˜‡ÚÍÛ ‚ÓÌÓ  ÒÚÓÒÛ‚‡ÎÓ-
Òfl ıËÒÚÛ ÍÂ¥‚ÌËÍ‡ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÔËÈ-
ÌflÚÚfl ÌËÏ ¥¯ÂÌ¸. Ä ÚÂÏ¥Ì “ÒÚ‡ÚÂ-
„ÂÏ‡” (strategem) ‚ ‰ÓÒÎ¥‚ÌÓÏÛ ÔÂÂ-
ÍÎ‡‰¥ ÓÁÌ‡˜‡‚ “ÓÔÂ‡ˆ¥˛ ‡·Ó ‰¥˛ ‚
ÔÓˆÂÒ¥ ÍÓÏ‡Ì‰Û‚‡ÌÌfl”. é‰Ì‡Í ¥Á ˜‡-
ÒÓÏ ˆÂÈ ÚÂÏ¥Ì ÔÂÂÒÚ‡ÎË ‚ÊË‚‡ÚË, ¥
Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ Ô¥‰ ÒÚ‡ÚÂ„¥π˛ ÓÁÛÏ¥˛Ú¸ ¥
ÏÂÚÛ, ¥ ‚Ï¥ÌÌfl ‰ÓÒfl„‡ÚË ªª Ì‡ Ô‡ÍÚËˆ¥. 

á‚ÂÌÂÏÓÒfl ‰Ó ÒÛ˜‡ÒÌÓ„Ó ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl ÔÓÌflÚÚfl “ÒÚ‡ÚÂ„¥fl”, ‚ÊË‚‡ÌÓ-
„Ó Û ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Ó·¥Ú, ÔËÒ‚fl˜ÂÌËı
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ù¥Ï. Ö.äÓÓÚÍÓ‚ Û ÍÌËÁ¥
“äÓÌˆÂÔˆËfl ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚ‡” Ú‡ÍÚÛπ
ªª flÍ ÒÛÍÛÔÌ¥ÒÚ¸ Ó¥πÌÚË¥‚ Ú‡ Ó·ÏÂ-
ÊÂÌ¸, ÍÓÚ¥ ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸ Ì‡ÔflÏ ÓÁ-
‚ËÚÍÛ Ù¥ÏË Á„¥‰ÌÓ Á ÔÓÒÚ‡‚ÎÂÌÓ˛ ÏÂ-
ÚÓ˛ [1, Ò. 115]. çÂ Á‡ÔÂÂ˜Û˛˜Ë ˆ¥πª
‰ÂÙ¥Ì¥ˆ¥ª, í.Ñ‡Ì¸ÍÓ ªª ‰Â˘Ó ÏÓ‰ËÙ¥ÍÛπ:
“ëÚ‡ÚÂ„¥fl — ̂ Â ‚Ë·¥ Ì‡ÈÁ‡„‡Î¸Ì¥¯Ëı
Ì‡ÔflÏ¥‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥ÏË, flÍ¥ ‰Îfl ÌÂª
Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÍÓÌÍÂÚÌËı ˆ¥ÌÌ¥ÒÌËı
Ó¥πÌÚË¥‚ π Ì‡ÈÍ‡˘ËÏË ¥ flÍ¥ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ÎflÚ¸ Ì‡ÈÁ‡„‡Î¸Ì¥¯¥ ÍÓÌÚÛË ‰¥È
‰Îfl ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl Ô¥‰ÒÛÏÍÓ‚Ëı ÔÓ„ÌÓ-
ÁÓ‚‡ÌËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ Û Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ”
[2, Ò. 79 ].

ëÚ‡ÚÂ„¥fl ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ·‡ÌÍ¥‚ — ÔÓ-
ÌflÚÚfl ·‡„‡ÚÓ„‡ÌÌÂ. á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ,
‚ÓÌÓ ÔÓÎfl„‡π Û ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ Á‡„‡Î¸ÌËı
ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È ÓÁ‚ËÚÍÛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ, ÈÓ„Ó ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË Ì‡ ËÌÍÛ. á
Ó„Îfl‰Û Ì‡ ˆÂ ÏË ÓÁ„Îfl‰‡πÏÓ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥˛ flÍ ‚Ë·¥ Ì‡ÈÁ‡„‡Î¸Ì¥¯Ëı Ì‡-
ÔflÏ¥‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍÛ, flÍ¥ ‰Îfl Ì¸Ó-
„Ó Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÍÓÌÍÂÚÌËı ˆ¥ÌÌ¥Ò-
ÌËı Ó¥πÌÚË¥‚ π ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌËÏË ¥ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ÎflÚ¸ ÛÁ‡„‡Î¸ÌÂÌÛ ÏÓ‰ÂÎ¸ ‰¥È Á ÏÂ-
ÚÓ˛ ‰ÓÒfl„ÚË Ô¥‰ÒÛÏÍÓ‚Ëı ÔÓ„ÌÓÁÓ‚‡-
ÌËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ Û Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ. á
¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, ÒÚ‡ÚÂ„¥fl ÒÔflÏÓ‚‡Ì‡
Ì‡ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl flÍ¥ÒÌÓ ÌÓ‚Ó„Ó ¥‚Ìfl
ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍÛ, ÚÓ·ÚÓ Û Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ
ÓÁÛÏ¥ÌÌ¥ ÒÚ‡ÚÂ„¥fl — ˆÂ ÔÎ‡Ì ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËÈ Ì‡
ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÈÓ„Ó ÔÓÁËˆ¥È ¥ Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌ-
Ìfl ÔÓÚÂ· ÍÎ¥πÌÚ¥‚ Û ÔÓÒÎÛ„‡ı, ‚‡ıÓ-
‚Û˛˜Ë ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò ¥ÌÚÂÂÒË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë. èÓÌflÚÚfl “ÒÚ‡ÚÂ„¥fl ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ”
‚ÍÎ˛˜‡π ÔÓÒÎ¥‰Ó‚ÌËÈ ‚Ë·¥ ¥ ÒÔÓÒÚÂ-
ÂÊÂÌÌfl Á‡ Á‡„‡Î¸ÌËÏË Ì‡ÔflÏ‡ÏË
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍÛ Ì‡ ËÌÍÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ
ÈÓ„Ó ÍÓÌÍÂÚÌËı ˆ¥ÌÌ¥ÒÌËı Ó¥πÌ-
ÚË¥‚ Ú‡ Óˆ¥ÌÍÛ ‚ÔÎË‚Û ¥ÁÌËı ÁÓ‚-
Ì¥¯Ì¥ı Ù‡ÍÚÓ¥‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ — ÔÓÎ¥ÚË˜-
ÌÓª, ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË
ÍÓÌÍÛÂÌÚ¥‚ ÚÓ˘Ó. ñÂ ‰‡π ÁÏÓ„Û ÒÍÓ-
Ë„Û‚‡ÚË ÒÚ‡ÚÂ„¥˜Ì¥ ¥¯ÂÌÌfl, ˘Ó
ÒÔËflÚËÏÂ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌ˛ ÂÙÂÍÚË‚ÌËı
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ Û Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ.

Òåîðiÿ  i  ïðàêòèêà/

ëÛÚ¸ Ú‡ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÒÚ‡ÚÂ„¥ª 
·‡ÌÍÛ Ì‡ ËÌÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„
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éÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª
ÁÛÏÓ‚ÎÂÌi ÒÔÂˆËÙ¥ÍÓ˛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÔÓ‰ÛÍÚÛ: ÈÓ„Ó ‡·ÒÚ‡ÍÚÌ¥ÒÚ˛, ‚‡Ú¥Ò-
ÌÓ˛ ÙÓÏÓ˛ ‚Ë‡ÊÂÌÌfl, ‰Ó„Ó‚¥ÌËÏ
ı‡‡ÍÚÂÓÏ ‚¥‰ÌÓÒËÌ ¥Á “ÔÓÍÛÔˆflÏË”,
‡ Ú‡ÍÓÊ „ÓÎÓ‚ÌËÏË ˆ¥ÎflÏË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, Ú‡ÍËÏË flÍ ÒÚ‡-
·¥Î¸Ì‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚¥ÒÚ¸, ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸,
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÂ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl, ÔÓ‚¥‰Ì‡ ÓÎ¸ ‚
Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌ¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË, ‚ËÒÓÍ‡ flÍ¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ-
‰ÛÍÚ¥‚, ÔÓ‚Ì‡ ‰Ó‚¥‡ ÍÎ¥πÌÚ¥‚, Ì‡-
‰¥ÈÌ¥ÒÚ¸.

ÄÌ‡Î¥Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ËÌÍÛ ·‡-
ÁÛπÚ¸Òfl ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï Ì‡ Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ÔÓ-
‰ÛÍÚ¥‚. èË˜ÓÏÛ Ï‡ÍÂÚËÌ„ ÒÚ‡π ÍÓÌ-
ˆÂÔÚÛ‡Î¸ÌÓ˛ Î¥Ì¥π˛ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, Ì‡ÍÎ‡‰‡π ‚¥‰·ËÚÓÍ
Ì‡ ‚Ò˛ ÒÙÂÛ ÈÓ„Ó ‰iflÎ¸ÌÓÒÚi Ú‡ ÒÚÛ-
ÍÚÛÛ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl. á ÓÁ‚ËÚÍÓÏ Ï‡-
ÍÂÚËÌ„Û ÔÓÒËÎ˛πÚ¸Òfl Ú‡ÍÓÊ ‚ÔÎË‚
·‡ÌÍÛ Ì‡ ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ-
ÒÎÛ„. íÓ·ÚÓ Ï‡ÍÂÚËÌ„ ÒÚ‡π ¥ÌÚÂ„‡ÚÓ-
ÓÏ Ì‡ÔflÏ¥‚ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª Ú‡ ‚ÌÛÚ-
¥¯Ì¸Óª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ. äÓÌˆÂÔˆ¥fl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ı‡‡ÍÚÂË-
ÁÛπ ÏÂÚÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Ì‡ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ. 

ç‡Î¥˜ÛπÚ¸Òfl Í¥Î¸Í‡ ‰ÂÒflÚÍ¥‚ ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌ¸ ÚÂÏ¥Ì‡ “Ï‡ÍÂÚËÌ„”. é‰Ì¥ Á ÌËı
‡ÍˆÂÌÚÛ˛Ú¸ Ì‡ ÈÓ„Ó ÒÍÎ‡‰Ó‚Ëı, ¥Ì¯¥ π
ÒÔÓ·Ó˛ ‰‡ÚË ÍÓÏÔÎÂÍÒÌÛ ı‡‡ÍÚÂË-
ÒÚËÍÛ. 

áÓÍÂÏ‡, Û Ì‡‚˜‡Î¸ÌÓÏÛ ÔÓÒ¥·ÌËÍÛ
“éÒÌÓ‚˚ Ï‡ÍÂÚËÌ„‡” Á‡ Â‰‡Íˆ¥π˛
é.ãÂ·Â‰π‚‡ Ì‡‚Â‰ÂÌÓ Ú‡Í¥ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl: 

— ‚Ë‰ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, flÍËÈ ÔÂÂÚ‚Ó˛π
ÔÓÚÂ·Û ÔÓÍÛÔˆfl Ì‡ ‰ÓıÓ‰Ë Ù¥ÏË;

— ‚Ë‰ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËÈ Ì‡
Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÌÂÒÚ‡ÚÍ¥‚ ¥ ÔÓÚÂ· ¯Îfl-
ıÓÏ Ó·Ï¥ÌÛ;

— ËÌÍÓ‚‡ ÍÓÌˆÂÔˆ¥fl ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
‚ËÓ·ÌË˜Ó-Á·ÛÚÓ‚Ó˛, Ì‡ÛÍÓ‚Ó-ÚÂıÌ¥˜-
ÌÓ˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ÒÔfl-
ÏÓ‚‡ÌÓ˛ Ì‡ ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ËÌÍÛ Ú‡ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌÓª ÍÓÌ’˛ÌÍÚÛË, ÍÓÌÍÂÚÌËı Á‡-
ÔËÚ¥‚ ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚ ¥ Ó¥πÌÚ‡ˆ¥˛ Ì‡ ÌËı
ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„, ˘Ó ‚ËÓ·Îfl˛Ú¸Òfl;

— Á‡Ò¥· ÁÓ·ËÚË ·Û‰¸-flÍÛ ÔÓÚ¥·ÌÛ Ú‡
ÍÓËÒÌÛ Ô‡ˆ˛ ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌÓ˛, Á‡ÔÓÁË-
˜ËÚË Ì‡È·¥Î¸¯ ÔÂÂ‰Ó‚¥ ÙÓÏË „ÓÒÔÓ-
‰‡˛‚‡ÌÌfl Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl, Á‚¥Î¸ÌË‚¯Ë
ªı ‚¥‰ ·˛ÓÍ‡ÚË˜ÌËı ÔÛÚ ¥ Ó·ÏÂÊÂÌ¸;

— ÔÓˆÂÒ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl È ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
ÓÁÓ·ÍÓ˛ ‚ËÓ·¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„, ˆ¥ÌÓ-
‚Ó˛ ÔÓÎ¥ÚËÍÓ˛, ÔÓÒÛ‚‡ÌÌflÏ ÚÓ‚‡¥‚
‰Ó ÔÓÍÛÔˆ¥‚ ¥ Á·ÛÚÓÏ, ˘Ó· ‰ÓÒfl„ÌÛÚ‡
Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ ¥ÁÌÓÏ‡Ì¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ·Î‡„
ÔËÁ‚ÂÎ‡ ‰Ó Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÔÓÚÂ· flÍ
ÓÍÂÏËı ÓÒ¥·, Ú‡Í ¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È [3, Ò. 5].

ì ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ é.ãÂ·Â‰π‚‡ ¥ í.î¥-
Î¥ÔÔÓ‚Óª Ï‡ÍÂÚËÌ„ Óı‡‡ÍÚÂËÁÓ‚‡-
ÌÓ flÍ ÒËÒÚÂÏ‡ÚËÁÓ‚‡ÌÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸,
ÔÓ‚’flÁ‡ÌÛ Á ÓÁÓ·ÍÓ˛, ÒÚ‚ÓÂÌÌflÏ
Ú‡ Â‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª ‰Îfl Á‡‰Ó‚Ó-

ÎÂÌÌfl ÔË‚‡ÚÌËı ¥ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ÔÓÚÂ·.
èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡‚¯Ë ÁÌ‡˜ÌÛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸

Ú‡ÍÚÛ‚‡Ì¸, ∏.èπ¯ÍÓ‚‡ ‰¥È¯Î‡ ‚ËÒÌÓ‚-
ÍÛ, ̆ Ó ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ̂ ¸Ó„Ó ‚Ë‰Û ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚
ÒÛ˜‡ÒÌËı ÛÏÓ‚‡ı ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ì‡ÈÚÓ˜Ì¥¯Â ÓÁÍË‚‡π Ú‡Í‡
‰ÂÙ¥Ì¥ˆ¥fl: “å‡ÍÂÚËÌ„ — ÍÓÏÔÎÂÍÒÌ‡
ÒËÒÚÂÏ‡ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Ú‡ Á·Û-
ÚÛ Ì‡ Ù¥ÏÓ‚ÓÏÛ ¥‚Ì¥, Ó¥πÌÚÓ‚‡Ì‡ Ì‡
Ì‡ÈÔÓ‚Ì¥¯Â Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÔÓÔËÚÛ ÍÓÌ-
ÍÂÚÌËı ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚ ¥ ÓÚËÏ‡ÌÌfl Ì‡ ̂ ¥È
ÓÒÌÓ‚¥ ÔË·ÛÚÍÛ” [4, Ò. 3].

ç‡ Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, Ì‡ÈÏ¥ÒÚÍ¥¯Â ¥ ‚Ó‰-
ÌÓ˜‡Ò ‰ÓÒÚÛÔÌÂ ‰Îfl ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl ‰‡π Ì¥ÏÂˆ¸ÍËÈ ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ
ï.ò‚‡Î¸·Â: “å‡ÍÂÚËÌ„ — ÒÛÏ‡ ‚Ò¥ı
‰¥È Û ‡ÏÍ‡ı ÔÓÎ¥ÚËÍË ÚÓ‚‡ÓÓ·ÓÓÚÛ
Á ÏÂÚÓ˛ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl, Ô¥‰ÚËÏÍË Ú‡ ÓÁ-
¯ËÂÌÌfl ËÌÍÛ” [5, Ò. 8].

∏.ÉÓÎÛ·ÍÓ‚ ÚÎÛÏ‡˜ËÚ¸ Ï‡ÍÂÚËÌ„
flÍ ÍÓÌˆÂÔˆ¥˛ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl (Ù¥ÎÓÒÓÙ¥˛
·¥ÁÌÂÒÛ), „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ‚ ÛÏÓ‚‡ı
ËÌÍÛ, flÍ‡ ÔÓ„ÓÎÓ¯Ûπ Ó¥πÌÚ‡ˆ¥˛
‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Ì‡ Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÍÓÌÍÂÚ-
ÌËı ÔÓÚÂ· ÍÓÌÍÂÚÌËı ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚.
å‡ÍÂÚËÌ„ — ˆÂ ÒËÒÚÂÏ‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
‚ËÓ·ÌË˜Ó-Á·ÛÚÓ‚Ó˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, ÒÔflÏÓ‚‡Ì‡ Ì‡ ÓÚËÏ‡ÌÌfl
ÔËÈÌflÚÌÓª ‚ÂÎË˜ËÌË ÔË·ÛÚÍÛ ̄ Îfl-
ıÓÏ Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl ËÌÍÓ‚Ëı ÛÏÓ‚ Ú‡ ‡Í-
ÚË‚ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÌËı. å‡ÍÂÚËÌ„ —
ˆÂ ÒËÒÚÂÏ‡ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl ‡ÒÓÚËÏÂÌÚÛ Ú‡
Ó·Òfl„Û ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚, ˘Ó ‚ËÔÛÒÍ‡˛Ú¸Òfl,
‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ˆ¥Ì, ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚
Ï¥Ê ‚Ë·‡ÌËÏË ËÌÍ‡ÏË Ú‡ ÒÚËÏÛÎ˛-
‚‡ÌÌfl ªı Á·ÛÚÛ Á ÏÂÚÓ˛ Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl
ÔÂ‚ÌËı ÔÓÚÂ· [6, Ò. 7].

Ç‰‡ÎËÏ Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÒËÒÚÂÏÌÓÒÚ¥ π
‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ˜ÎÂÌÓÏ ÄÏÂ-
ËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥ª Ï‡ÍÂÚËÌ„Û
Ä.É‡Ï¥Î¸ÚÓÌÓÏ flÍ “...ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ
‰Óˆ¥Î¸ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓª Á Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥π˛ ÔÓˆÂÒÛ ÚÓ‚‡ÓÛıÛ — ‚¥‰
‚ËÓ·ÌËÍ‡ ‰Ó Í¥ÌˆÂ‚Ó„Ó ÒÔÓÊË‚‡˜‡ —
‚ ÛÏÓ‚‡ı ‰Ó·Â ‚Ë‚˜ÂÌÓ„Ó Ú‡ Ì‡ÒË˜Â-
ÌÓ„Ó ËÌÍÛ”.

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÓÒÓ·ÎË‚Û ÓÎ¸ ˆ¥ÌÓ-
ÛÚ‚ÓÂÌÌfl Û ÒËÒÚÂÏ¥ Ï‡ÍÂÚËÌ„Û,
ÒÎÛ¯ÌÛ ‰ÛÏÍÛ ‚ËÒÎÓ‚Ë‚ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸-
ÍËÈ ÂÍÒÔÂÚ ¥Á ÚÓ„¥‚Î¥ ÔÓ‰Ó‚ÓÎ¸˜Ë-
ÏË ÚÓ‚‡‡ÏË ÑÊ.Å‡Í: “å‡ÍÂÚËÌ„ —
ˆÂ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚ÒÂ-
·¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓª Á ÔÓ-
‰ÛÍˆ¥π˛, Á ÏÂÚÓ˛ ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó
‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÒÔÓÊË‚‡˜‡ ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÔÓÊË‚‡ÌÌfl Á‡
ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ˛ ˆ¥ÌÓ˛ Ú‡ ÓÚËÏ‡ÌÌfl
‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ˆ¸Ó„Ó Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó ‰Ó‚-
„ÓÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó ÔË·ÛÚÍÛ” [8].

üÍ ·‡˜ËÏÓ, ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ï‡ÍÂÚËÌ-
„Û Ú‡Í ˜Ë ¥Ì‡Í¯Â Á‡ÎÂÊ‡Ú¸ ‚¥‰ Ô¥‰ıÓ‰Û
‰Ó Ì¸Ó„Ó flÍ ‰Ó ÒÔÓÒÓ·Û ÏËÒÎÂÌÌfl, ÍÓÌ-
ˆÂÔˆ¥ª ‡·Ó ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ ‚Ë‰¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥.

á‡„‡ÎÓÏ ÒÛÚ¸ Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ÔÓÎfl„‡π
ÓÒ¸ Û ̃ ÓÏÛ: ·‡ÌÍË, flÍ¥ Ï‡˛Ú¸ ‰ÓÒÚ‡ÚÌiÈ

Í‡ÔiÚ‡Î, ÔËÎ¸ÌÓ ÒÚÂÊ‡Ú¸ Á‡ ÔÓÚÂ·‡ÏË
ËÌÍÛ Ú‡ Ô‡„ÌÛÚ¸ ÓÔÂ‡ÚË‚ÌÓ ¥ flÍÓ-
ÏÓ„‡ ÔÓ‚Ì¥¯Â Á‡‰Ó‚ÓÎ¸ÌËÚË ªı, ˘Ó
‚Â¯Ú¥-Â¯Ú ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ¥ÌÚÂÂÒ‡Ï flÍ
‰ÂÊ‡‚Ë, Ú‡Í ¥ ÓÍÂÏÓ„Ó ÍÎiπÌÚ‡. 

å‡ÍÂÚËÌ„ flÍ ÒËÒÚÂÏ‡ÚË˜ÌËÈ Ó·Ó-
˜ËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Á‡ÒÚÓ-
ÒÓ‚ÛπÚ¸Òfl, ˘Ó· ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË Â‡Î¸Ì¥
ˆ¥Î¥, ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl Á Ù‡ÍÚË˜ÌËÏË
ÔÓÚÂ·‡ÏË ËÌÍÛ ¥ ‰ÓÒfl„ÚË ªı, ‚ËÍÓË-
ÒÚÓ‚Û˛˜Ë ‚Ò¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥, flÍ¥ π ‚ ÓÁ-
ÔÓfl‰ÊÂÌÌ¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë.

á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ¥ÁÌÓ„Ó ¥‚Ìfl ÛÁ‡-
„‡Î¸ÌÂÌÌfl Ú‡ ‰ÂÚ‡Î¥Á‡ˆ¥ª ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸
‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¸ ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ ÛÁ„Ó‰ÊÛ˛Ú¸Òfl Ó‰-
ÌÂ Á Ó‰ÌËÏ. í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, Ì‡ Ì‡¯
ÔÓ„Îfl‰, Ì‡ÈÔÓ‚Ì¥¯ËÏ π ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ„Û flÍ ÒËÒÚÂ-
ÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl, Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍÛ, ÈÓ„Ó ¥‰ÂÓÎÓ„¥ª, ÒÚ‡ÚÂ„¥ª, Ú‡Í-
ÚËÍË È ÔÓÎ¥ÚËÍË, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó flÍÓª
‚Òfl ÈÓ„Ó ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ó¥πÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡
ËÌÓÍ.

í‡ÍÂ Ú‡ÍÚÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÌflÚÚfl Ì‡ÈÚÓ˜-
Ì¥¯Â ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ÂÚËÏÓÎÓ„¥ª ÚÂÏ¥Ì‡
“marketing” — ·ÛÍ‚‡Î¸ÌÓ — “‡ÍÚË‚ÌÂ
ËÌÍÓ‚Â‰ÂÌÌfl” (‡Ì„Î.).

ÑÓ ÒÂÂ‰ËÌË 60-ı ÓÍ¥‚ ïï ÒÚÓ-
Î¥ÚÚfl ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ
ÓÁ‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ ÌÂ Ì‡‰‡‚‡ÎË ‚ÂÎË-
ÍÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÔËÚ‡ÌÌflÏ Ï‡ÍÂÚËÌ-
„Û ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥ ÔÓÔÓÌÛ‚‡ÎËÒfl ËÌÍÛ.
ç‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 60-ı Û fl‰¥ Í‡ªÌ ·ÛÎË
Ó„‡Ì¥ÁÓ‚‡Ì¥ ¯ËÓÍÓÏ‡Ò¯Ú‡·Ì¥ Í‡Ï-
Ô‡Ì¥ª, ÏÂÚÓ˛ flÍËı ·ÛÎÓ ÔË‚ÂÌÂÌ-
Ìfl Û‚‡„Ë ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ÌÂ ‰Ó flÍÓ„ÓÒ¸ Ó‰-
ÌÓ„Ó ‡·Ó Í¥Î¸ÍÓı ·‡ÌÍ¥‚, ‡ ‚Á‡„‡Î¥ ‰Ó
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ·¥ÁÌÂÒÛ Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÔÓÒÎÛ„ Û ˆ¥ÎÓÏÛ. Ç 70-ı ÔÓ˜‡ÎË ÔÓ-
‚Ó‰ËÚË ÂÍÎ‡ÏÌ¥ Í‡ÏÔ‡Ì¥ª ˘Ó‰Ó ÔÂ-
ÁÂÌÚ‡ˆ¥ª ÓÍÂÏËı ·‡ÌÍ¥‚. ë‡ÏÂ ‚ ˆÂÈ
˜‡Ò ‚ÓÌË ÒÚ‡ÎË ‚ÒÂÈÓÁ Á‡ÈÏ‡ÚËÒfl
Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚ËÏ ‡Ì‡Î¥ÁÓÏ Ò‚Óªı ‚Á‡-
πÏÓ‚¥‰ÌÓÒËÌ Á ÛÊÂ Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË Ú‡
Ï‡È·ÛÚÌ¥ÏË ÍÎ¥πÌÚ‡ÏË. ì 80-ı ÓÍ‡ı
¥Á ÔÓÒËÎÂÌÌflÏ ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥ª Ï¥Ê ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË Ú‡ ¥Ì¯ËÏË ÍÂ-
‰ËÚÌÓ-Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ¥ÌÒÚËÚÛÚ‡ÏË
Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ÔË‰¥ÎflÎÓÒfl ‚ÒÂ ·¥Î¸¯Â
Û‚‡„Ë.

çËÌ¥ Û ÔÓÌflÚÚfl “Ï‡ÍÂÚËÌ„ Û ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸Í¥È ÒÙÂ¥” ‚ıÓ‰ËÚ¸ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl
‰¥˛˜Ëı Ú‡ ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌËı ËÌÍ¥‚ ‰Îfl
ÔÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„; ‚Ë·¥ ÒÙÂ Ì‡È-
‚Ë„¥‰Ì¥¯Óª ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ Ú‡ Á’flÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÚÂ· ÍÎ¥-
πÌÚ¥‚ Û ˆËı ÒÙÂ‡ı; ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl
ÍÓÓÚÍÓ- ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı ˆ¥ÎÂÈ ˘Ó-
‰Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚ÊÂ ÒÚ‚ÓÂÌËı ¥ ‚ÔÓ-
‚‡‰ÊÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ‚Ë‰¥‚ ÔÓÒÎÛ„, Ú‡Í‡
ÔÓÔÓÁËˆ¥fl ˆËı ÔÓÒÎÛ„, flÍ‡ ÒÔÓÌÛÍ‡-
Î‡ · ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ªı ÔË‰·‡ÚË; ÔÓÒÚ¥ÈÌËÈ
ÍÓÌÚÓÎ¸ Á ·ÓÍÛ ·‡ÌÍÛ Á‡ flÍ¥ÒÌËÏ
‚ËÍÓÌ‡ÌÌflÏ ÔÓÒÎÛ„ Ú‡ ªı ÔË·ÛÚ-
ÍÓ‚¥ÒÚ˛. 
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äÓÊÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ ÒÚË-
Í‡πÚ¸Òfl Á ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛ ÓÁÓ·ÍË Ú‡
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‚Î‡ÒÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª, Ó‰ÌËÏ ¥Á
ÔÂ¯Ó˜Â„Ó‚Ëı Á‡‚‰‡Ì¸ flÍÓª π ÒÚ‚Ó-
ÂÌÌfl Ò‚Ó„Ó, ÌÂÔÓ‚ÚÓÌÓ„Ó ¥Ï¥‰ÊÛ.
äÎ˛˜Ó‚¥ Ì‡ÔflÏË ‚ ˆ¥È ÒÔ‡‚¥ — ÏÓ-
‰ÂÌ¥Á‡ˆ¥fl ÚÂıÌ¥ÍË, Ó·Î‡‰Ì‡ÌÌfl, ÔË-
Ï¥˘ÂÌ¸ ·‡ÌÍÛ, ÔÓÒÚ¥ÈÌ‡ Ó·ÓÚ‡ Á ÔÂ-
ÒÓÌ‡ÎÓÏ Ì‡ ‚Ò¥ı ¥‚Ìflı. Ç‡ÊÎË‚ËÏ Ù‡-
ÍÚÓÓÏ π ÔÓÒÚ¥ÈÌ¥ ÍÓÌÚ‡ÍÚË Ô‡ˆ¥‚-
ÌËÍ¥‚ ·‡ÌÍÛ Á ÍÎ¥πÌÚ‡ÏË. êÓÁÓ·Îfl˛-
˜Ë ÒÚ‡ÚÂ„¥˛, ·‡ÌÍ Á‡Á‚Ë˜‡È ‚‡ıÓ‚Ûπ
ÒËÎ¸Ì¥ Ú‡ ÒÎ‡·Í¥ ÒÚÓÓÌË ÍÓÌÍÛÂÌÚ¥‚
— flÍ ·‡ÌÍ¥‚, Ú‡Í ¥ ¥Ì¯Ëı ÍÂ‰ËÚÌÓ-Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‚Î‡ÒÌËÈ
ÔÓÚÂÌˆ¥‡Î ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ÏÓÊÎË‚ÓÒÚflÏË
ÈÓ„Ó ÍÓÌÍÛÂÌÚ¥‚.

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ Ï‡ÍÂÚËÌ„ ÔÂÂ‰·‡˜‡π
‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÔÂ‚ÌÓ„Ó iÌÒÚÛÏÂÌÚ‡i˛
Á ÏÂÚÓ˛ Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÔÓÚÂ· ÍÎ¥πÌÚ¥‚
Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„‡ı, ‚‡ıÓ‚Û˛˜Ë
¥ÌÚÂÂÒË Ò‡ÏÓ„Ó ·‡ÌÍÛ. í‡Í, É.è‡ÌÓ-
‚‡, ÓÁ„Îfl‰‡˛˜Ë Ï‡ÍÂÚËÌ„ flÍ “ÒÛ-
ÍÛÔÌ¥ÒÚ¸ ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÚËÔÛ ÏËÒÎÂÌÌfl ¥
ÚÂıÌ¥ÍË Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl”, ‚‚‡Ê‡π, ̆ Ó
ÓÒÚ‡ÌÌfl — ÚÓ·ÚÓ ÔËÈÓÏË, ÏÂÚÓ‰Ë ÚÓ-
˘Ó — ÌÂ ·Û‰Â “ÒÔ‡ˆ¸Ó‚Û‚‡ÚË”, flÍ˘Ó
·‡ÍÛπ ÓÒÓ·ÎË‚Ó„Ó ÏËÒÎÂÌÌfl, flÍÂ
Ì‡Î¥˜Ûπ Ú‡Í¥ ÒÍÎ‡‰Ó‚¥:

— ÔËÌˆËÔ ÚÂÔËÏÓÒÚ¥ (ÚÓÎÂ‡ÌÚ-
ÌÓÒÚ¥);

— ‚Ï¥ÌÌfl ÒÎÛı‡ÚË;
— Ô‡„Ï‡ÚËÁÏ ¥ ÔÓÒÚÓÚ‡ ÒÔ¥ÎÍÛ-

‚‡ÌÌfl;
— Ú‚Ó˜ËÈ Ô¥‰ı¥‰;
— ÓÁÓ·Í‡ ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌÓª ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª

‰Îfl ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÔÂ‚ÌÓ„Ó ËÌÍÛ [7, Ò. 71 ].
èËÌˆËÔ ÚÓÎÂ‡ÌÚÌÓÒÚ¥ — Ó‰ËÌ Á

ÓÒÌÓ‚ÌËı ÂÎÂÏÂÌÚ¥‚ Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚Ó„Ó
Ô¥‰ıÓ‰Û, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Û ÍÓÊÌÓ„Ó ÍÎ¥πÌÚ‡
·‡ÌÍÛ Ò‚Ófl Â‡Íˆ¥fl Ì‡ ·‡ÌÍ¥‡, ÈÓ„Ó Ï‡-
ÌÂÛ ÓÁÏÓ‚ÎflÚË, ‚ÂÒÚË ÔÂÂ„Ó‚ÓË, Ì‡
ÔÓÒÎÛ„Ë, flÍ¥ ÌËÏ ÔÓÔÓÌÛ˛Ú¸Òfl. Å‡ÌÍ¥
ÔÓ‚ËÌÂÌ ·ÛÚË ÚÂÔÎfl˜ËÏ, ˘Ó· Á‡ÎÛ˜Ë-
ÚË ÍÎ¥πÌÚ‡. Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍÓ‚¥
ÚÂ·‡ “‚Ï¥ÚË ÒÎÛı‡ÚË”, ÚÓ·ÚÓ ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡-
ÚË ÔÓÚÂ·Ë ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ¥ Â‡„Û‚‡ÚË Ì‡
ÍÓÌ’˛ÌÍÚÛÛ ËÌÍÛ. á‰‡ÚÌ¥ÒÚ¸ ÌÂ ÛÒ-
ÍÎ‡‰Ì˛‚‡ÚË ÒËÚÛ‡ˆ¥˛, Ú‚Ó˜ËÈ Ô¥‰ı¥‰
— ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ ÛÏÓ‚Ë ÛÒÔ¥¯ÌÓª Ó·ÓÚË
·‡ÌÍÛ ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥ª.

ëÔÂˆËÙ¥Í‡ Ó·ÓÚË ·‡ÌÍÛ Ì‡ ËÌÍÛ,
ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓª ÔÓ„‡ÏË, ÒÂ-
Â‰Ó‚Ë˘‡, ‚ flÍÓÏÛ ‚¥Ì ‰¥π, ÓÁÓ·Í‡ ¥
‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸ ÈÓ„Ó Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌÛ ÒÚÛÍÚÛÛ, flÍ‡ Ï‡π Ï‡ÍÒË-
Ï‡Î¸ÌÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡ÚË ÒËÚÛ‡ˆ¥ª Ì‡ ËÌÍÛ. 

Ç‡ÊÎË‚Ó, ˘Ó· ÍÓÌˆÂÔˆ¥fl ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ·ÛÎ‡ ¥ÌÚÂ„Ó‚‡Ì‡
Ì‡ ‚Ò¥ı ¥‚Ìflı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌÓª ÒÚÛÍÚÛ-
Ë ·‡ÌÍÛ. ßÌÚÂ„Ó‚‡ÌËÈ Ï‡ÍÂÚËÌ„
Ï¥ÒÚËÚ¸ flÍ Ï‡ÍÂÚËÌ„, ÁÓ¥πÌÚÓ‚‡ÌËÈ
Ì‡ ÍÎ¥πÌÚ‡, Ú‡Í ¥ Ï‡ÍÂÚËÌ„, ÁÓ¥πÌÚÓ-
‚‡ÌËÈ Ì‡ ‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl Ó·ÓÚË ÒÎÛÊ·

¥ Ô¥‰ÓÁ‰¥Î¥‚ ·‡ÌÍÛ, ‚ÍÎ˛˜‡˛˜Ë „ÓÎÓ-
‚Û Ô‡‚Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍÛ.

åÂÚ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ„Û:
• Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÔÓÚÂ· ÍÎ¥πÌÚÛË;
• Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÔÓÚÂ· ·‡ÌÍÛ flÍ Ó-

„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª;
• Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl (ÏÓÚË‚‡ˆ¥fl) ÔÂÒÓÌ‡ÎÛ;
• ÔÓÒÚ¥ÈÌËÈ ÔÓ¯ÛÍ ÔÓ¥‚ÌflÎ¸ÌËı

ÔÂÂ‚‡„.
é¥πÌÚ‡ˆ¥fl Ì‡ ˆ¥ ˜ÓÚËË Á‡‚‰‡ÌÌfl π

ÓÒÌÓ‚ÌËÏ ÏÓÚË‚ÓÏ Ï‡ÍÂÚËÌ„Û. å‡-
ÍÂÚËÌ„Ó‚ËÈ Ô¥‰ı¥‰ Û ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÛÔ‡‚-
Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ ÔÂÂ‰·‡˜‡π, ̆ Ó ‚ ÔÓˆÂÒ¥
Ó·ÓÚË ÔÂÂ‰ ·‡ÌÍÓÏ ÒÚ‡‚ËÚ¸Òfl Á‡‚-
‰‡ÌÌfl Á‡‰Ó‚ÓÎ¸ÌËÚË ÍÎ¥πÌÚ‡ ¯ÎflıÓÏ
‰ËÙÂÂÌˆ¥‡ˆ¥ª ÔÓÒÎÛ„ ÔË Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂ-
ÌÓÒÚ¥ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚ Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ı Ò‚Óπª
Ó·ÓÚË, ÒÔflÏÓ‚‡ÌÓª Ì‡ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl
ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ.

ÇËıÓ‰fl˜Ë Á ÔÓ‰‡ÌÓ„Ó ‚Ë˘Â ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ„Û Ú‡ ÂÚË-
ÏÓÎÓ„¥ª ÚÂÏ¥Ì‡ “Ï‡ÍÂÚËÌ„”, Á‡ÒÚÓ-
ÒÛ‚‡ÌÌfl Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚Óª ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ ÏÓÊÎË‚Â ÎË¯Â ‚ ÛÏÓ-
‚‡ı ËÌÍÓ‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

ì ÒÛ˜‡ÒÌÓÏÛ Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ËÌÍË ‚¥‰¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl ‚¥‰
¥Ì¯Ëı ËÌÍ¥‚ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÏË ‚ËÏÓ„‡ÏË
‰Ó ªı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Ú‡ ÒÂÈÓÁÌËÏË ·‡’π‡-
ÏË, flÍ¥ ‰Ó‚Ó‰ËÚ¸Òfl ÔÂÂ·Ó˛‚‡ÚË ÍÂ-
‰ËÚÌËÏ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥flÏ, ‡·Ë ‚ËÈÚË Ì‡ ̂ ¥
ËÌÍË Ú‡ ÛÚËÏ‡ÚËÒfl Ì‡ ÌËı.

ÑÎfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ËÌÍ¥‚ ı‡‡ÍÚÂÌ¥
‚ËÒÓÍ‡ ‰Óı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ¥ ÔË‚‡·ÎË‚¥ÒÚ¸,
ÒËÎ¸Ì‡ ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥fl, ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl
ÒÍÎ‡‰ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒıÂÏ Ú‡ ÓÔÂ-
‡ˆ¥È, flÍ¥ ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ „ÎÓ·‡Î¸ÌÓª
Ô‡ÚÌÂÒ¸ÍÓª ‚Á‡πÏÓ‰¥ª Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ËÌ-
ÍÛ Ú‡ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ÈÒÛ˜‡ÒÌ¥¯Ëı
ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È. éÒÚ‡ÌÌ¥ÏË
ÓÍ‡ÏË ˆ¥ ËÌÍË ‚Ë¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl Ì‡‰-
Á‚Ë˜‡ÈÌËÏ ‰ËÌ‡Ï¥ÁÏÓÏ. ç‡ ‰ËÌ‡-
Ï¥˜ÌËı, Á ‚ËÒÓÍÓ˛ ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥π˛ ‚¥Ú-
˜ËÁÌflÌËı ËÌÍ‡ı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„
‰Îfl ÛÒÔ¥¯ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ Á‡-
ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚË ÌÓ‚¥ÚÌ¥ ÔËÌˆËÔË ÛÔ‡‚-
Î¥ÌÌfl Ú‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë ‰Ó ‚Ë¥-
¯ÂÌÌfl ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËı ¥ ÓÔÂ‡ÚË‚ÌËı Á‡‚-
‰‡Ì¸. í‡Í¥ ÔËÌˆËÔË ı‡‡ÍÚÂÌ¥ ‰Îfl
Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚Óª ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª „ÓÒÔÓ‰‡˛-
‚‡ÌÌfl, ‡·Ó, flÍ ªª Ì‡ÁË‚‡˛Ú¸, Ï‡ÍÂ-
ÚËÌ„Ó‚Ó„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒÔ‡‚Ë.

å‡ÍÂÚËÌ„Ó‚ËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍÓª ÒÔ‡‚Ë ÔÓÎfl„‡π ‚ Ú‡ÍÓÏÛ ÔÎ‡ÌÛ-
‚‡ÌÌ¥ Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ Á‡ıÓ‰¥‚ ̆ Ó‰Ó ÒÚ‚Ó-
ÂÌÌfl, ÔÓ¯ËÂÌÌfl ¥ ÔÓÒÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó
ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„ Ú‡ ÔÓ-
‰ÛÍÚ¥‚, ÍÓÎË ÔË ‚Á‡πÏÓ‚Ë„¥‰ÌÓÏÛ ‰Ó-
ÚËÏ‡ÌÌ¥ ¥ÌÚÂÂÒ¥‚ ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚ ¥ ·‡ÌÍÛ
ÓÒÚ‡ÌÌ¥È ÛÒÔ¥¯ÌÓ ‰ÓÒfl„‡π ÔÓÒÚ‡‚ÎÂ-
ÌËı ˆ¥ÎÂÈ. ñÂÈ Ô¥‰ı¥‰ ÔÂÂ‰·‡˜‡π
Ó¥πÌÚ‡ˆ¥˛ Ì‡ ÒÔÓÊË‚‡˜‡ Ú‡ ÔÓÙÂ-
Ò¥ÈÌÛ „ÌÛ˜Í¥ÒÚ¸ Û Â‡„Û‚‡ÌÌ¥ Ì‡ ÔÓÚÂ-
·Ë ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„‡ı. å‡ÍÂÚËÌ-

„Ó‚ËÈ Ô¥‰ı¥‰ ·¥Î¸¯Â ÒÔËflπ ÛÒÔ¥¯Ì¥È
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ ËÌÍÛ, Ì¥Ê ¥Ì¯¥, ÏÂÌ¯
„ÌÛ˜Í¥ È, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ, ·¥Î¸¯ Û‡ÁÎË‚¥
Ô¥‰ıÓ‰Ë, Ó¥πÌÚÓ‚‡Ì¥ ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·Ë Ì‡-
fl‚ÌËı Ú‡ ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌËı ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ·‡ÌÍÛ,
‡ Ì‡ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ‚ÛÁ¸ÍËı ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó-
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Á‡‚‰‡Ì¸. èËÍÎ‡‰ÓÏ ÏÓÊÂ
ÒÎÛ„Û‚‡ÚË ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆ¥fl ÁÛÒËÎ¸ ÎË¯Â Ì‡
‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌ¥ ÚÂıÌ¥ÍË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ-
ÒÎÛ„ ‡·Ó ÎË¯Â Ì‡ ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÌÌ¥ Á·ÛÚÛ
Á‡ÒÓ·‡ÏË ÂÍÎ‡ÏË.

ÑÎfl Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚Ó„Ó Ô¥‰-
ıÓ‰Û ‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‚ËÍÓÌÛ‚‡ÚË fl‰ ‚Î‡ÒÚË‚Ëı
ÈÓÏÛ ÙÛÌÍˆ¥È. ëÂÂ‰ ÌËı — ÓÁÓ·-
Í‡ È Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚Óª ÒÚ‡-
ÚÂ„¥ª, Á·¥ Ú‡ Ó·Ó·Í‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ¥
‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Óª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, ÒÚ‚ÓÂÌÌfl
ÌÓ‚Ëı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚, ÔÓÒÛ-
‚‡ÌÌfl ªı ‰Ó ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ‚Ò¥Ï ÍÓÏÔÎÂÍÒÓÏ Ï‡ÍÂÚËÌ-
„Ó‚Ëı Á‡ıÓ‰¥‚ Û ·‡ÌÍÛ.

å‡ÍÂÚËÌ„Ó‚‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥fl π Ì‡È‚‡Ê-
ÎË‚¥¯Ó˛ ÛÏÓ‚Ó˛ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl ‚Ò¥ı
·ÂÁ ‚ËÌflÚÍÛ ‰¥È ·‡ÌÍÛ Ì‡ ËÌÍÛ Ú‡
Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl Á‡ıÓ‰¥‚ ˘Ó‰Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
‚Ò¥π˛ Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚Ó˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛.
ßÌ‡Í¯Â Í‡ÊÛ˜Ë, Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚‡ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥fl — ˆÂ ¯Îflı Ï¥Ê ·‡ÌÍÓÏ ¥ ËÌ-
ÍÓÏ. Ç¥‰ ÚÓ„Ó, Ì‡ÒÍ¥Î¸ÍË ÔflÏËÏ Ú‡
¯ËÓÍËÏ ‚Ëfl‚ËÚ¸Òfl ˆÂÈ ¯Îflı, Á‡-
ÎÂÊËÚ¸, Ì‡ÒÍ¥Î¸ÍË ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌËÏ ·Û-
‰Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚, flÍ¥ ÓÚËÏ‡π
·‡ÌÍ Ì‡ ËÌÍÛ. äÓÌÍÂÚÌ¥¯Â Ï‡-
ÍÂÚËÌ„Ó‚Û ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ ÓÍÂÒÎ˛˛Ú¸
ÒÙÓÏÛÎ¸Ó‚‡Ì¥ Ú‡ Òı‚‡ÎÂÌ¥ ·‡ÌÍÓÏ
ÒÔÓÒÓ·Ë ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ‚ËÁÌ‡˜ÂÌËı
ˆ¥ÎÂÈ Ì‡ ˆ¥Î¸Ó‚Ëı ËÌÍ‡ı. ÇÓÌË
ґÛÌÚÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌ¥ ÔÂ‚-
ÌÓ„Ó Ì‡·ÓÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚
Ú‡ ÔÓÒÎÛ„ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ¥ÁÌÓª ‰Óı¥‰-
ÌÓÒÚ¥ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı, ÒËÒÚÂÏË ªı ÔÓ¯ËÂÌ-
Ìfl, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÔËÈÓÏ¥‚ ÔÓÒÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó
ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚.

éÒÍ¥Î¸ÍË ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ Ì‡
ËÌÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„ π „ÓÎÓ‚ÌÓ˛
ÏÂÚÓ˛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·Û‰¸-flÍÓ„Ó ·‡ÌÍÛ,
Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥fl, ÔËÓ‰ÌÓ, π
ÓÒÌÓ‚Ó˛ ‚Ò¸Ó„Ó ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó ÔÎ‡ÌÛ-
‚‡ÌÌfl.

ëÔÂˆËÙ¥Í‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ-
„Û ÁÛÏÓ‚Î˛π ı‡‡ÍÚÂ Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚Óª
Ó·ÓÚË Û ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ. ÇËÒÓ-
ÍËÈ ¥‚ÂÌ¸ ‡‚ÚÓÏ‡ÚËÁ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ ÒÛ˜‡ÒÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ π „Ó-
ÎÓ‚ÌÓ˛ ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚Ó˛ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl
ÔËÈÓÏ¥‚ Ú‡ ÏÂÚÓ‰¥‚ Ï‡ÍÂÚËÌ„Û. ëÎ¥‰
Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ̆ Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍË ‰¥˛Ú¸
ÎË¯Â Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ‡ı, ‡ Ú‡Í‡
‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÊÓÒÚÍÓ Â„Û-
Î˛πÚ¸Òfl çÅì, ÚÓÏÛ Á‡„ÓÁ‡ ·‡ÌÍÛÚ-
ÒÚ‚‡ π ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÌÂÁÌ‡˜ÌÓ˛, ¥ ÍÂ¥‚-
ÌËˆÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ˜‡ÒÚÓ ÌÂ
‚‚‡Ê‡π ‰Óˆ¥Î¸ÌËÏË Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚¥ ÁÛ-
ÒËÎÎfl. ë‡ÏÂ ˆËÏ ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË
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Á‡Ô¥ÁÌ¥ÎËÈ ÔËı¥‰ Ï‡ÍÂÚËÌ„Û Û ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÛ ÒÙÂÛ. á‡„ÓÒÚÂÌÌfl ÍÓÌÍÛ-
ÂÌˆ¥ª Ï¥Ê ·‡ÌÍ‡ÏË ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÎÓ ÓÁ-
‚ËÚÓÍ ÚÂÓ¥ª Ú‡ Ô‡ÍÚËÍË Ï‡ÍÂÚËÌ-
„Ó‚Ó„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl. 

éÚÊÂ, ÌËÌ¥ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ÒÚ¥ÈÍÂ
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥ÌÚÂÂÒÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Ù¥-
Ì‡ÌÒËÒÚ¥‚ ‰Ó ÓÁÓ·ÓÍ Û „‡ÎÛÁ¥ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÍÂÚËÌ„Û. á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl
ÔËÌˆËÔ¥‚ Ï‡ÍÂÚËÌ„Û ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥È
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È Ô‡ÍÚËˆ¥ π ̂ ¥ÎÍÓÏ Ó·ґÛÌ-
ÚÓ‚‡ÌËÏ: π ‚Ò¥ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚Ë
‰Îfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ËÌÍÛ ÔÓÍÛÔˆfl.
ëÚ‚ÓÂÌÓ ‚ÂÎËÍÛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÍÓÏÂ-
ˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚. èÂÂÎ¥Í ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥ ‚Ó-
ÌË ÔÓÔÓÌÛ˛Ú¸, ‰Â‰‡Î¥ ̄ Ë¯ËÈ. èÓ-
ÚÂ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥ ·‡ÌÍ¥Ë ˘Â ÌÂ Ì‡‚˜Ë-
ÎËÒfl Óˆ¥Ì˛‚‡ÚË ÓÁÏ¥Ë ‚Ú‡˜ÂÌËı
ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ. Ä‰ÊÂ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Ï‡ÍÂ-

ÚËÌ„Ó‚Ó„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ‚ ªı ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÔË-
Á‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÌÂ‰ÓÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ,
Ì‡ÒÎ¥‰Í‡ÏË ˜Ó„Ó ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚Ú‡Ú‡
ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥ Ú‡ ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥. íÓÊ
‰Îfl ‚ËÊË‚‡ÌÌfl Ì‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ Ú‡ ‚ËıÓ‰Û Ì‡ Á‡Û·¥ÊÌ¥ ËÌÍË Í‡-
Ô¥Ú‡Î¥‚ ·‡ÌÍ¥Ë ÔÓ‚ËÌÌ¥ ÁÏ¥ÌËÚË Ò‚Ó˛
Ô‡ÒË‚Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ ‡ÍÚË‚ÌÂ ̂ ¥ÎÂÒÔflÏÓ‚‡ÌÂ
ÓÔ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl Ï‡ÍÂÚËÌ„Ó‚ËÏË ÏÂÚÓ‰‡ÏË
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥.
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å
¥ÊÌ‡Ó‰Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÍÓÔÓ‡ˆ¥fl
(IFC) Ú‡ ìÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒÔ‡‚Ë çÅì Ô¥‰·ËÎË Ô¥‰ÒÛÏÍË

Ó·ÓÚË Ì‡‰ ÒÔ¥Î¸ÌËÏ ÔÓÂÍÚÓÏ “äÓ-
ÔÓ‡ÚË‚ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ
ÒÂÍÚÓ¥”. 18 ÊÓ‚ÚÌfl Ì‡ ÁÛÒÚ¥˜¥ Á Ì‡-
ÛÍÓ‚ˆflÏË ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË
ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª ÔÂÂ‰‡ÎË ‰Îfl Ô¥‰ÔËÒ‡ÌÌfl
Ó‰ÌÓÈÏÂÌÌÓª Ï‡„¥ÒÚÂÒ¸ÍÓª ÔÓ„‡ÏË
Ì‡Ô‡ˆ¸Ó‚‡Ì¥ Ï‡ÚÂ¥‡ÎË. ëÂÂ‰ ÌËı —
¥ ÔÂÂÍÎ‡‰Ë Á ¥ÌÓÁÂÏÌÓª Î¥ÚÂ‡ÚÛË, ¥
Ô‡ÍÚË˜ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ ·‡ÌÍ¥¥‚, ÓÚËÏ‡-
ÌËÈ Ì‡ ÚÂÌ¥Ì„‡ı, ¥ ÍÓÌÚ‡ÍÚË Á ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËÏË Ù‡ı¥‚ˆflÏË, ¥ ÓÎ¸Ó‚¥ ¥„Ë,
·¥ÁÌÂÒ-ÍÂÈÒË ÚÓ˘Ó. ä¥Ï ÚÓ„Ó, å¥ÊÌ‡-
Ó‰Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÍÓÔÓ‡ˆ¥fl ÔÂÂ‰‡-
Î‡ ÂÍÒÍÎ˛ÁË‚Ì¥ Ô‡‚‡ Ì‡ ‰ÛÍ 10 ÚËÒfl˜
ÔËÏ¥ÌËÍ¥‚ ÓÍÒÙÓ‰Ò¸ÍÓ„Ó Ô¥‰Û˜-
ÌËÍ‡ ä¥ÒÚ¥Ì é. åÓÎ¥Ì “äÓÔÓ‡ÚË‚-
ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl”. 

á‡ÒÎÛ„Ó‚Ûπ Ì‡ ÓÒÓ·ÎË‚Û Û‚‡„Û ÚÂ,
˘Ó Ï‡„¥ÒÚÂÒ¸ÍÛ ÔÓ„‡ÏÛ Á ÍÓÔÓ‡-
ÚË‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚ ·‡ÌÍ‡ı ÓÁÓ·-
ÎÂÌÓ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚ÔÂ¯Â. ÇÓÌ‡ π ÂÁÛÎ¸-
Ú‡ÚÓÏ ÒÔ¥‚Ô‡ˆ¥ ìÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë çÅì Á å¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ˛
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó˛ ÍÓÔÓ‡ˆ¥π˛ Û ‡ÏÍ‡ı
ÔÓÂÍÚÛ “äÓÔÓ‡ÚË‚ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥”. Ä‚ÚÓË Ï‡„¥Ò-
ÚÂÒ¸ÍÓª ÔÓ„‡ÏË — Ì‡ÛÍÓ‚ˆ¥ ÛÌ¥‚Â-
ÒËÚÂÚÛ. ÑÓ ‚ËÍÎ‡‰‡ÌÌfl ÍÛÒÛ Á‡ÎÛ˜Â-
ÌÓ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ¥Á ‚ÂÎËÍËÏ Ô‡ÍÚË˜ÌËÏ
‰ÓÒ‚¥‰ÓÏ, ÁÓÍÂÏ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ‰Ë-
ÂÍÚÓ‡ Ó‰ÌÓ„Ó Á Ì‡È·¥Î¸¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚
∏‚ÓÔË ÑÂÏÓÌ é’åÂÈÌ¥Í Ú‡ ‚ËÍÓÌ‡‚-
˜Ó„Ó ‰ËÂÍÚÓ‡ îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl
‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Ç‡ÎÂ¥fl é„¥πÌÍ‡.
áÌ‡˜ÌËÈ ‚ÌÂÒÓÍ Û ÓÁ‚ËÚÓÍ ̂ ¥πª Ì‡ÛÍË
ÁÓ·ÎÂÌÓ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÓÏ. áÓÍÂÏ‡,
Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ‰ÓˆÂÌÚ
Í‡ÙÂ‰Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë
ã¸‚¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚËÚÛÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒÔ‡‚Ë ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ éÍÒ‡Ì‡ ÑÂÌËÒ
Ô¥‰„ÓÚÛ‚‡Î‡ Ì‡‚˜‡Î¸ÌËÈ ÔÓÒ¥·ÌËÍ
“äÓÔÓ‡ÚË‚ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚ ·‡ÌÍ‡ı”,
flÍËÈ ÌÂ‚‰Ó‚Á¥ ·Û‰Â Ì‡‰ÛÍÓ‚‡ÌËÈ Ô¥‰
„ËÙÓÏ å¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚‡ ÓÒ‚¥ÚË Ú‡ Ì‡ÛÍË
¥ ÒÚ‡ÌÂ ·‡ÁÓ‚ËÏ ‰Îfl ‚Ë˘Ëı Ì‡‚˜‡Î¸ÌËı
Á‡ÍÎ‡‰¥‚. ÇË‰‡ÌÌfl ÔÓÙ¥Ì‡ÌÒÛπ IFC.
è¥‰ ˜‡Ò ÁÛÒÚ¥˜¥, ÔËÒ‚fl˜ÂÌÓª Ô¥‰·ËÚ-
Ú˛ Ô¥‰ÒÛÏÍ¥‚ ÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ÔÓÂÍÚÛ, é.ÑÂ-
ÌËÒ ÔÓ‚¥‰ÓÏËÎ‡, ˘Ó ÌËÌ¥ „ÓÚÛπÚ¸Òfl
‰Û„‡ ˜‡ÒÚËÌ‡ Ô¥‰Û˜ÌËÍ‡ — “è¥‰„Ó-
ÚÓ‚Í‡ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ¥Á ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌÓ„Ó ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥ ìÍ-
‡ªÌË”.

ì Ì‡È·ÎËÊ˜¥ Ô’flÚ¸ ÓÍ¥‚ ìÍ‡ªÌÛ
Ó˜¥ÍÛπ Ï‡ÒÓ‚Â ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÍÓÔÓ‡-
ÚË‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Û ·‡ÌÍ‡ı, ‚‚‡Ê‡π
Ó‰ËÌ Á ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚ ÔÓÂÍÚÛ IFC ëÂ„¥È
íËÔÛÚÂÌ¸. ä‡Ú‡Î¥Á‡ÚÓÓÏ ̂ ¸Ó„Ó ÔÓ-
ˆÂÒÛ π ·ÓÓÚ¸·‡ Á‡ ‰Ó‚¥Û ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚
‰Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ‡‰ÊÂ ÍÓÔÓ-
‡ÚË‚ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÔÓÁÓ-
Û ÔÓÎ¥ÚËÍÛ ‰Îfl ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚ Ú‡ ËÌÍ¥‚,
ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ÒÚËÏÛ‚‡Ì¸ ¥ ÔÓ-
ÚË‚‡„ Ï¥Ê ¥ÁÌËÏË ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÏË
Ó„‡Ì‡ÏË, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ï‡π Ì‡ ÏÂÚ¥ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥˜ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÍÓÏÔ‡Ì¥π˛ Ú‡

‚Ï¥ÌÌfl ÔÂÂ‰·‡˜‡ÚË ËÁËÍË. á‡ ÒÎÓ‚‡-
ÏË ëÂ„¥fl íËÔÛÚÌfl, Á‡‚‰flÍË Ï‡„¥Ò-
ÚÂÒ¸Í¥È ÔÓ„‡Ï¥ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ “äÓ-
ÔÓ‡ÚË‚ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ
ÒÂÍÚÓ¥” ˜ÂÂÁ 3—5 ÓÍ¥‚ Û ·‡ÌÍË
ÔËÈ‰ÛÚ¸ ˜ÎÂÌË ÒÔÓÒÚÂÂÊÌËı ‡‰ ¥
ÍÓÔÓ‡ÚË‚Ì¥ ÒÂÍÂÚ‡¥, Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌ¥
Ì‡ ¥‚Ì¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ‚ËÏÓ„, Á¥ ÁÌ‡Ì-
ÌflÏ Ò‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ‰ÓÒ‚¥‰Û ¥ ‚Ï¥ÌÌflÏ ‡Ì‡-
Î¥ÁÛ‚‡ÚË ÌÂ‰ÓÎ¥ÍË Ú‡ ÔÓÏËÎÍË Û ÍÓ-
ÔÓ‡ÚË‚ÌÓÏÛ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌ¥ ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı
·‡ÌÍ‡ı. ñÂÈ Ì‡‚˜‡Î¸ÌËÈ ÍÛÒ ‰‡ÒÚ¸
ÁÏÓ„Û ‚Ë¥¯ËÚË Ú‡ÍÓÊ ÔÓ·ÎÂÏÛ ÌÂ-
ÒÚ‡˜¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ¥Á ËÁËÍÓ-
ÎÓ„¥ª.   

Ç‡ÎÂ¥È é„¥πÌÍÓ ÔÓ‚¥‰ÓÏË‚, ˘Ó
ÔÎ‡ÌÛπ ÛÁ‡„‡Î¸ÌËÚË Ï‡ÚÂ¥‡Î ÔÓ
‚¥‰ÓÏ¥ Ò‚¥ÚÓ‚¥ ÒÍ‡Ì‰‡ÎË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á
·‡ÌÍÛÚÒÚ‚ÓÏ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ÁÓ·ËÚË ‚ËÒ-
ÌÓ‚ÍË ˘Ó‰Ó ÔË˜ËÌ, flÍ¥ ÔËÁ‚ÂÎË ‰Ó
ˆ¸Ó„Ó. í‡Í¥ ‚ËÒÌÓ‚ÍË ÚÂÊ ÒÚ‡ÌÛÚ¸
ÒÍÎ‡‰Ó‚Ó˛ Ì‡‚˜‡Î¸ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Á ÍÓÔÓ-
‡ÚË‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl.

êÂÍÚÓ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ í‡Ï‡‡ ëÏÓ‚-
ÊÂÌÍÓ Á‡ÔÓÒËÎ‡ ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚  IFC ÒÚ‡-
ÚË ̃ ÎÂÌ‡ÏË ‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÂÍÁ‡ÏÂÌ‡ˆ¥ÈÌÓª
ÍÓÏ¥Ò¥ª, flÍ‡ ÔËÈÏ‡ÚËÏÂ ¥ÒÔËÚË Û ‚Ë-
ÔÛÒÍÌËÍ¥‚ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó ÍÛÒÛ.

å‡„¥ÒÚÂÒ¸Í¥ ÔÓ„‡ÏË Á ÍÓÔÓ‡-
ÚË‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚ÊÂ Ô‡ˆ˛˛Ú¸ Û
ï‡Í¥‚Ò¸ÍÓÏÛ Ú‡ ã¸‚¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ¥ÌÒÚËÚÛ-
Ú‡ı ìÅë çÅì, ‡ Á 2008 ÓÍÛ ÓÁÔÓ˜-
ÌÂÚ¸Òfl Ì‡·¥ Ì‡ ˆÂÈ ÍÛÒ ¥ ‚ óÂÍ‡Ò¸-
ÍÓÏÛ ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë.

íÂÏ‡ Ì‡ÒÚÛÔÌÓ„Ó ÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ÔÓÂÍ-
ÚÛ, Ì‡‰ flÍËÏ Ô‡ˆ˛˛Ú¸ IFC Ú‡ ìÅë
çÅì, — “ÇÌÛÚ¥¯Ì¥È ÍÓÌÚÓÎ¸ Ú‡
‚ÌÛÚ¥¯Ì¥È ‡Û‰ËÚ”.

■■
é·Û·Ïμ‡!ãÙË˝Ì·-
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Податкова політика
держави та механізми її
впливу на основні економіч-
ні показники є доволі склад-
ною системою, на функ-
ціонування якої суттєво
впливають випадкові фак-
тори. Це зумовлює необхід-
ність створення інстру-
ментарію, який давав би
змогу з достатньою досто-
вірністю оцінювати ефек-
тивність податкової по-
літики держави з погляду
її впливу на рівень ділової
активності суб ’єктів гос-
подарювання. У статті за-
пропоновано імітаційну
модель оцінки впливу зни-
ження рівня податкових
ставок на податкові над-
ходження до бюджету.

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

á
„¥‰ÌÓ Á ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ÔÓÎÓÊÂÌÌflÏË
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÚÂÓ¥ª ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÚËÒÍÛ Ï‡π ÒÔËflÚË ÂÍÓÌÓ-

Ï¥˜ÌÓÏÛ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ ‚ Í‡ªÌ¥ [1, 2]. üÍ-
˘Ó ÔÓ‰‡ÚÍË ÁÏÂÌ¯Û˛Ú¸Òfl, Û ÓÁÔÓfl‰-
ÊÂÌÌ¥ „ÓÏ‡‰flÌ Ú‡ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛-
‚‡ÌÌfl Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl ·¥Î¸¯Â ‚¥Î¸ÌËı
ÍÓ¯Ú¥‚, flÍ¥ ÒÔflÏÓ‚Û˛Ú¸Òfl Ì‡ Á‡Ó˘‡‰-
ÊÂÌÌfl Ú‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡. èË
ˆ¸ÓÏÛ ‚‡ÊÎË‚Ó ÌÂ ‰ÓÔÛÒÚËÚË ÁÏÂÌ¯ÂÌ-
Ìfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚ Ú‡ÍÓÏÛ
‡Á¥ ‰Ó‚Â‰ÂÚ¸Òfl ÒÍÓÓ˜Û‚‡ÚË ‰ÂÊ‡‚Ì¥
‚ËÚ‡ÚË (˘Ó ÌÂ Á‡‚Ê‰Ë ÏÓÊÎË‚Ó), ‡·Ó
Ì‡‡ÁËÚËÒfl Ì‡ Á‡„ÓÁÛ ¥ÌÙÎflˆ¥ª, flÍ‡
ÁÌÂˆ¥Ì˛π Ó·¥„Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚
Ú‡ „Ó¯Ó‚¥ ‰ÓıÓ‰Ë Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl.

èËıËÎ¸ÌËÍË ÚÂÓ¥ª ÔÓÔÓÁËˆ¥ª
‚‚‡Ê‡˛Ú¸, ˘Ó Ú‡Í‡ ÔÓ‰‚¥ÈÌ‡ ÏÂÚ‡ —
ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ Á‡ Á·ÂÂÊÂÌÌfl (˜Ë
Ì‡‚¥Ú¸ Á‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl) ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ,
— π ‰ÓÒflÊÌÓ˛ ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Á·¥Î¸¯ÂÌ-
Ìfl Í¥ÌˆÂ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª
Ú‡ ÔÓÒÎÛ„, Ó·ÛÏÓ‚ÎÂÌÓ„Ó ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌ-
ÌflÏ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Úfl„‡fl. í‡ÍËÏ ˜Ë-
ÌÓÏ, ‚Ú‡ÚË ‰ÂÊ‡‚Ë ‚¥‰ ÁÌËÊÂÌÌfl
ÒÚ‡‚ÓÍ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ ÍÓÏÔÂÌÒÛ˛Ú¸Òfl Á‡ ‡-
ıÛÌÓÍ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ·‡ÁË ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡Ì-
Ìfl. êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓª
ÏÓ‰ÂÎ¥ ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û ÓÚËÏ‡ÚË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰¥
Ì‡ Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl: flÍËÈ Ó·Òfl„ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ‚Ú‡˜‡π ‰ÂÊ‡‚‡; flÍ
ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl ·‡Á‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‚ Â-
ÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÚË-
ÒÍÛ; ˜Ë Ì‡ÒÔ‡‚‰¥ ‰ÂÊ‡‚ÌËÈ ·˛‰ÊÂÚ
Á‡ÁÌ‡π  ‚Ú‡Ú, flÍ˘Ó Ô‡‡ÎÂÎ¸ÌÓ Á¥ ÁÌË-
ÊÂÌÌflÏ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ ÓÁ¯Ë-
˛πÚ¸Òfl ·‡Á‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl?

è
Ó·Û‰Ó‚‡Ì‡ Ì‡ÏË ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌ‡ ÏÓ‰ÂÎ¸
Óˆ¥ÌÍË ‚ÔÎË‚Û ÁÌËÊÂÌÌfl ¥‚Ìfl ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ Ì‡‰-

ıÓ‰ÊÂÌÌfl π ÓÁ„ÓÌÛÚËÏ Ï‡ÚÂÏ‡ÚË˜-
ÌËÏ ÓÔËÒÓÏ ÔÓˆÂÒÛ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ „ÛÔË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚
‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ¥ ‰‡π ÁÏÓ„Û
ÔÓ‚’flÁ‡ÚË ÈÓ„Ó ÔÓÚÓ˜ÌËÈ ÒÚ‡Ì Ú‡ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚¥ ¥¯ÂÌÌfl, ˘Ó Â‡Î¥ÁÛ˛Ú¸Òfl
‰ÂÊ‡‚Ó˛, Á Ï‡È·ÛÚÌ¥Ï ÒÚ‡ÌÓÏ ·˛‰-
ÊÂÚÌËı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸.

èÓÔÓÌÓ‚‡Ì‡ ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌ‡ ÏÓ‰ÂÎ¸ ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË ÔËÁÌ‡˜Â-
Ì‡ ‰Îfl ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl Ú‡ÍËı Á‡‚‰‡Ì¸:

♦ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ¥ÁÌËı ÒˆÂÌ‡¥ª‚
ÁÏ¥Ì Û ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥;

♦ Óˆ¥Ì˛‚‡ÌÌfl ‚ÔÎË‚Û ÁÌËÊÂÌÌfl
¥‚Ìfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì¥
ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚;

♦ Óˆ¥Ì˛‚‡ÌÌfl ‚ÔÎË‚Û ÁÌËÊÂÌÌfl
¥‚Ìfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ;

♦ ÔÓ„ÌÓÁ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ Á‡ ÓÍÂÏË-
ÏË ‚Ë‰‡ÏË ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ — èÑÇ, ÔÓ‰‡ÚÍÛ
Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, Ì‡‡ıÛ‚‡Ì¸
Ì‡ ÙÓÌ‰ Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË;

♦ ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÂ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ÓÚË-
Ï‡ÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª Û Ú‡·ÎË˜Ì¥È Ú‡ „‡Ù¥˜Ì¥È ÙÓÏ‡ı.

åÂı‡Ì¥ÁÏÓÏ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı
Á‡‚‰‡Ì¸ π ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡¥È ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓ-
„Ó ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‡Ô‡‡Ú ÔË-
ÍÎ‡‰ÌÓ„Ó ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÚËÏ-
˜‡ÒÓ‚Ëı fl‰¥‚. ÇË·¥ ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ÏÓ-
‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl flÍ ÏÂÚÓ‰Û ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÔÓˆÂÒ¥‚ Ó·ÛÏÓ‚ÎÂÌËÈ ÌËÁ-
ÍÓ˛ ÔËÚ‡Ï‡ÌÌËı ÈÓÏÛ ÔÂÂ‚‡„. 

ßÏ¥Ú‡ˆ¥fl — ̂ Â ÍÓÏÔ’˛ÚÂÌËÈ ÂÍÒÔÂ-
ËÏÂÌÚ ¥Á Ï‡ÚÂÏ‡ÚË˜ÌËÏË ÏÓ‰ÂÎflÏË,
flÍ¥ ÓÔËÒÛ˛Ú¸ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÛ ÒÍÎ‡‰ÌËı ÒËÒ-
ÚÂÏ ÔÓÚfl„ÓÏ ÚË‚‡ÎËı ÔÂ¥Ó‰¥‚ ˜‡ÒÛ.
üÍ Ô‡‚ËÎÓ, ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÂ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl
Á‡ÒÚÓÒÓ‚ÛπÚ¸Òfl ÚÓ‰¥, ÍÓÎË ÔË˜ËÌÌÓ-
Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓ‚¥ Á‚’flÁÍË ÌÂ ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌ¥ Û ÙÓÏ¥ ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓª Á‡-
ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ‡·Ó ÍÓÎË ¥‚ÂÌ¸ ÒÍÎ‡‰ÌÓÒÚ¥
ÔÓ·Û‰Ó‚‡ÌËı ¥‚ÌflÌ¸ Ó·ËÚ¸ ªı Ô‡Í-
ÚË˜ÌÓ ÌÂÓÁ‚’flÁÌËÏË. Å¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ¥Ï¥-
Ú‡ˆ¥ÈÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ Ï¥ÒÚflÚ¸ ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚¥
‚ÂÎË˜ËÌË, ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl flÍËÏË Ó·ÏÂ-
ÊÂÌÂ ‡·Ó ‚Á‡„‡Î¥ ÌÂÏÓÊÎË‚Â [3, 4].

ê
ÓÁÓ·ÎÂÌ‡ Ì‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ-Ï‡ÚÂ-
Ï‡ÚË˜Ì‡ ÏÓ‰ÂÎ¸ ‰‡π ÁÏÓ„Û Óˆ¥Ì˛-
‚‡ÚË (Û Ú‡Í Á‚‡ÌÓÏÛ ÔÂ¯ÓÏÛ Ì‡-

·ÎËÊÂÌÌ¥) ‚Ú‡ÚË ¥ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ÈÌ¥ ‚Ë-

Ìîäåëi/

ÑÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ‚ÔÎË‚Û ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı
ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌ¥ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl 
Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl
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ÔÎ‡ÚË ‰ÂÊ‡‚Ë ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÂÙÓÏ, Á’flÒÓ‚Û‚‡ÚË ‰ÂflÍ¥
ÒÛÔÛÚÌ¥ ÂÙÂÍÚË. áÓÍÂÏ‡ ‚ËÁÌ‡˜‡ÚË,
flÍ ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡
¥Ì¯Ëı Ó‰Ì‡ÍÓ‚Ëı ÛÏÓ‚ ÏÓÊÂ ‚ÔÎËÌÛ-
ÚË Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ‚‡ÎÓ‚Ó„Ó ‚Ë-
ÔÛÒÍÛ ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª Ú‡ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍË „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ì‡ ‚ÂÎË˜ËÌÛ Ì‡‰-
ıÓ‰ÊÂÌ¸ Û ‰ÂÊ‡‚ÌËÈ ·˛‰ÊÂÚ.

éÒÌÓ‚ÌËÏË ÒÍÎ‡‰Ó‚ËÏË ÔË·ÛÚÍÓ-
‚Óª ˜‡ÒÚËÌË ·˛‰ÊÂÚÛ D(t) π ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl, ÁÓÍÂÏ‡ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡
ÔË·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ PR(t), ÔÓ‰‡ÚÓÍ
Ì‡ ‰Ó‰‡ÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ VAT(t) ¥ ÔÓ‰‡ÚÓÍ
Ì‡ ‰ÓıÓ‰Ë Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· èÓ(t). 

ì Ò‚Ó˛ ˜Â„Û, ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·Û-
ÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ PR(t) Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰
‚ÂÎË˜ËÌË ÓÚËÏ‡ÌÓ„Ó ÔË·ÛÚÍÛ ê(t) ¥
¥‚Ìfl ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË nPR; ÔÓ‰‡ÚÓÍ
Ì‡ ‰Ó‰‡ÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ VAT(t) — ‚¥‰ ÒÚ‚Ó-
ÂÌÓª ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ú‡ ¥‚Ìfl ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË nVAT; ÔË·ÛÚÍÓ‚ËÈ ÔÓ-
‰‡ÚÓÍ èÓ(t) — ‚¥‰ ÙÓÌ‰Û ÓÔÎ‡ÚË Ô‡ˆ¥
F(t) ¥ ÒÂÂ‰Ì¸Óª ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË nèÓ.
îÓÌ‰ ÓÔÎ‡ÚË Ô‡ˆ¥ F(t) ÓÁ‡ıÓ‚ÛπÚ¸Òfl
flÍ ‰Ó·ÛÚÓÍ ˜ËÒÂÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ô‡ˆ˛˛˜Ó„Ó
Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl L(t) ¥ ÒÂÂ‰Ì¸Óª Á‡Ó·¥ÚÌÓª
ÔÎ‡ÚË z(t).

ßÁ Á‡„‡Î¸ÌËı ÍÓÌˆÂÔÚÛ‡Î¸ÌËı Á‡ÍÓ-
ÌÓÏ¥ÌÓÒÚÂÈ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË ‚ËÔÎË‚‡˛Ú¸ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl:

F(t) = L(t) × z(t),
‰Â F(t) — ÙÓÌ‰ ÓÔÎ‡ÚË Ô‡ˆ¥, L(t) —
Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ô‡ˆ˛˛˜Ëı, z(t) — ÒÂÂ‰Ìfl
Á‡ÔÎ‡Ú‡;

PR(t) = ê(t) × nPR,
‰Â PR(t) — ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚, ê(t) — Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú ‚¥‰ Á‚Ë˜‡ÈÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‰Ó ÓÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ‚‡ÌÌfl, nPR — ÒÚ‡‚Í‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË-
·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚;

èÓ(t) = F(t) × nèÓ,
‰Â è(t) — ÔÓ‰‡ÚÓÍ ¥Á ‰ÓıÓ‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı
ÓÒ¥·; F(t) — ÙÓÌ‰ ÓÔÎ‡ÚË Ô‡ˆ¥; nèÓ —
ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚Ó-
„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ;

(Y′(t) − TC(t)) × nVAT ,VAT(t) =
(1 + nVAT)             

‰Â VAT(t) — ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ‰Ó‰‡ÌÛ ‚‡-
Ú¥ÒÚ¸; Y′(t) — Ó·Òfl„ Â‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓª ÔÓ-
‰ÛÍˆ¥ª; TC(t) — ÔÓ‚Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË ‚ ÒÓ·¥-
‚‡ÚÓÒÚ¥ Â‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓª ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª; nVAT —
ÒÚ‡‚Í‡ èÑÇ;

NF(t) = F(t) × nNF  ,
‰Â NF(t) — ‚¥‰‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó ÔÓÁ‡·˛‰ÊÂÚ-
ÌËı ÙÓÌ‰¥‚; F(t) — ÙÓÌ‰ ÓÔÎ‡ÚË Ô‡ˆ¥; 

ê(t)   ,R(t) =
TC(t) 

‰Â R(t) — ¥‚ÂÌ¸ ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÓÔÂ-
‡ˆ¥ÈÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡; ê(t)
— Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‚¥‰ Á‚Ë˜‡ÈÌÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‰Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl; TC(t) —
Á‡„‡Î¸Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË ‚ ÒÓ·¥‚‡ÚÓÒÚ¥ Â-
‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓª ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª.

ì ÏÓ‰ÂÎ¥ Á‡ÒÚÓÒÓ‚ÛπÚ¸Òfl ÒÔÓ˘ÂÌ‡
ÒËÒÚÂÏ‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ‡ Ò‡ÏÂ: Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚‡ ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸ ÚË ÔÓ‰‡ÚÍË
(ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ, èÑÇ Ú‡ Ì‡‡-
ıÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ îáè), Ù¥ÁË˜Ì¥ ÓÒÓ·Ë ÒÔÎ‡-
˜Û˛Ú¸ ÔË·ÛÚÍÓ‚ËÈ ÔÓ‰‡ÚÓÍ. ì ÔÓ-
ˆÂÒ¥ ÔÓ·Û‰Ó‚Ë ÏÓ‰ÂÎ¥ ÓÁ„ÎflÌÛÚÓ Ú‡-
ÍÓÊ ÒˆÂÌ‡¥È ÁÏ¥ÌË ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ
Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚. èË˜ËÌ‡
Ú‡ÍËı ÒÔÓ˘ÂÌ¸ ÔÓÎfl„‡π ‚ ÚÓÏÛ, ˘Ó
Á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍË ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ Ì‡È·¥Î¸-
¯Û ̃ ‡ÒÚÍÛ ‚ ‰ÓıÓ‰‡ı ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰-
ÊÂÚÛ (‰Ó 80%), ‡ ‰Îfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË-
·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ı‡‡ÍÚÂÌ‡ ˜¥ÚÍÓ
‚Ë‡ÊÂÌ‡ Â„ÛÎ˛˛˜‡ ÙÛÌÍˆ¥fl.

éÔË¯ÂÏÓ ÏÓ‰ÂÎ¸ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÔÓ‚Â-
‰¥ÌÍË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡. óÂÂÁ PR(0) ÔÓ-
ÁÌ‡˜ËÏÓ ÒÛÏÛ ‚ËÔÎ‡Ú ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË-
·ÛÚÓÍ, flÍ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚Ó Ï‡π Á‰¥ÈÒÌË-
ÚË Á‡ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ nPR. 

è¥ÒÎfl ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ ΔnPR ‚Â-
ÎË˜ËÌ‡ ‚ËÔÎ‡Ú Á‡ ¥Ì¯Ëı Ó‰Ì‡ÍÓ‚Ëı

ÛÏÓ‚ ÁÏÂÌ¯ÛπÚ¸Òfl Û nPR − ΔnPR ‡Á¥‚. 
nPR

ÇÂÎË˜ËÌ‡ ÔflÏËı Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌËı ‚Ú‡Ú
‰ÂÊ‡‚Ë Á‡ Ú‡ÍËı ÛÏÓ‚ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÂ:

PR(0)×(nPR − ΔnPR)
=
ΔnPR ×PR(0).A = PR(0) − nPR                             nPR

(1)
èËÔÛÒÚËÏÓ, ˘Ó ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÔÓ-

ÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÚËÒÍÛ Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚Ó Á·¥Î¸¯Ûπ ‚‡ÎÓ‚ËÈ ‚ËÔÛÒÍ
ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª ‚ (1+q) ‡Á¥‚. íÓ‰¥ ‚Ú‡ÚË
·˛‰ÊÂÚÛ ‚¥‰ ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡-
‚ÓÍ ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË ÍÓÏÔÂÌÒÓ‚‡Ì¥ Á‡ ‡ıÛ-
ÌÓÍ ÓÁ¯ËÂÌÌfl ·‡ÁË ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.
Ç‚‡Ê‡ÚËÏÂÏÓ, ̆ Ó ·‡Á‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl
ÁÓÒÚ‡π ÔÓÔÓˆ¥ÈÌÓ Ó·Òfl„‡Ï ‚ËÔÛÒÍÛ.
Ç Ú‡ÍÓÏÛ ‡Á¥ ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª
ÔflÏËı Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌËı ‚Ú‡Ú ‰ÂÊ‡‚Ë B
‰Ó¥‚Ì˛‚‡ÚËÏÂ:

B = q ×  PR(0) × (nPR − ΔnPR),        (2)
nPR

‰Â PR(0) × (nPR − ΔnPR)
nPR

— Ó·Òfl„ ÔÎ‡-

ÚÂÊ¥‚, flÍ¥ Á‰¥ÈÒÌËÎÓ · Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚Ó Á‡
ÁÌËÊÂÌÓ˛ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ Á‡
ÌÂÁÏ¥ÌÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ‚ËÔÛÒÍÛ.

îÓÏÛÎË (1) Ú‡ (2) ÒÔ‡‚Â‰ÎË‚¥ ‰Îfl
ÍÓÊÌÓ„Ó ÓÍÂÏÓ ‚ÁflÚÓ„Ó ‚Ë‰Û ÔÓ‰‡ÚÍÓ-
‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚. èË ̂ ¸ÓÏÛ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌ-
Ìfl (2) ‚ËÁÌ‡˜‡π ÌÂ ‚Ò  ̨‚ÂÎË˜ËÌÛ ‰ÂÊ‡‚-
ÌËı ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥È Á‡ ‚Ú‡Ú‡ÏË, ‡ ÎË¯Â ªı
˜‡ÒÚËÌÛ. ç‡ÒÔ‡‚‰¥ Ê Á‡‚‰flÍË ÁÌËÊÂÌ-
Ì˛ flÍÓªÒ¸ Ó‰Ì¥πª Á¥ ÒÚ‡‚ÓÍ Ú‡ ÔËÓÒÚÛ
‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ ·‡Á‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÓÁ-
¯Ë˛πÚ¸Òfl È ‰Îfl ¥Ì¯Ëı ‚Ë‰¥‚ ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚
(flÍ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı, Ú‡Í ¥ ÌÂÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı). 

çÂı‡È ̂ Â ÓÁ¯ËÂÌÌfl ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl
ÔflÏÓ ÔÓÔÓˆ¥ÈÌÓ Ó·Òfl„Û ‚ËÔÛÒÍÛ.
íÓ‰¥ Á‡„‡Î¸Ì‡ ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª C
‚ËÁÌ‡˜‡ÚËÏÂÚ¸Òfl Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ˛:

C = q ×  PR(0) × (nPR − ΔnPR) + q × VAT(0) +
nPR

+ q × NF(0).                                     (3)

á‚Ë˜‡ÈÌÓ, ÒÎ¥‰ ‚ËÁÌ‡ÚË, ̆ Ó ÔËÔÛ-
˘ÂÌÌfl ÔÓ ÔflÏËÈ ÔÓÔÓˆ¥ÈÌËÈ
Á‚’flÁÓÍ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ Ú‡ Ó·Òfl„¥‚
‚ËÔÛÒÍÛ ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª π ÔÂ‚ÌËÏ ÒÔÓ˘ÂÌ-
ÌflÏ, ‡‰ÊÂ ÍÓÊÂÌ ÔÓ‰‡ÚÓÍ ÓÁ‡ıÓ-
‚ÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ Ò‚Óπª ‚Î‡ÒÌÓª ·‡ÁË —
ÔË·ÛÚÍÛ, ‰Ó‰‡ÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥, ÙÓÌ‰Û Á‡-
Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË ÚÓ˘Ó. íÓÏÛ Ì‡ Á‡„‡Î ªı
‚ÂÎË˜ËÌË ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á Ó·Òfl„ÓÏ ‚ËÓ·-
ÌËˆÚ‚‡ ÌÂÎ¥Ì¥ÈÌÓ. é‰Ì‡Í ÏË ÔË ÔÓ·Û-
‰Ó‚¥ ÏÓ‰ÂÎ¥ ‚ËıÓ‰ËÏÓ Á ÚÓ„Ó, ˘Ó ÔÓ-
ÔÓˆ¥ª Ï¥Ê ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌËÏË ÔÓÍ‡ÁÌË-
Í‡ÏË (˜‡ÒÚÍ‡ÏË ÔË·ÛÚÍÛ, ‰Ó‰‡ÌÓª ‚‡-
ÚÓÒÚ¥, ÙÓÌ‰Û Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË ‚ Á‡„‡Î¸-
ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ ‚ËÔÛÒÍÛ) ÔÓÒÚ¥ÈÌ¥ ¥ Á‡ÎË-
¯‡˛Ú¸Òfl Ï‡ÈÊÂ Ú‡ÍËÏË Ê, flÍ ¥ ‡Ì¥¯Â
Û ‡Á¥ ÁÏ¥ÌË ÒÚ‡‚ÓÍ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Ú‡
Ó·Òfl„Û ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ˆfl
ÁÏ¥Ì‡, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÌÂÁÌ‡˜Ì‡ (5–10%).
ì ÔÓ‰¥·ÌËı ‚ËÔ‡‰Í‡ı ÏÓÊÌ‡ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡-
ÚË Î¥Ì¥ÈÌÛ ‡ÔÓÍÒËÏ‡ˆ¥˛.

ì ÔÓˆÂÒ¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÓÁÓ·ÎÂÌÓª ÏÓ-
‰ÂÎ¥ ‚ËÌËÍ‡π ÔËÚ‡ÌÌfl ‚Ë·ÓÛ ÏÂÚÓ‰Û
‚ËÏ¥˛‚‡ÌÌfl ˜Ë Óˆ¥ÌÍË ÔËÓÒÚÛ Ó·-
Òfl„¥‚ ‚ËÔÛÒÍÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡. ì ‚ËÔ‡‰-
Í‡ı, ÍÓÎË ÌÂÏ‡π Ì‡ÔÂÂ‰ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌËı
ÙÓÏ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚ Â‡Íˆ¥ª ÒË-
ÒÚÂÏË Ì‡ ÁÏ¥ÌÛ ‚ı¥‰ÌÓ„Ó Ô‡‡ÏÂÚ‡, ‡·Ó
ÍÓÎË ÌÂ ÒÙÓÏÓ‚‡ÌÓ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Óª ·‡ÁË
‰‡ÌËı ‰Îfl ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl Ú‡ÍÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ
ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËÏË ÏÂÚÓ‰‡ÏË, ‚ËÔ‡‚‰‡-
ÌËÏ π Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÏÂÚÓ‰Û ÂÍÒÔÂÚÌËı
Óˆ¥ÌÓÍ. ì ‰‡ÌÓÏÛ ‡Á¥ ÏÂÚÓ‰ ÂÍÒÔÂÚÌËı
Óˆ¥ÌÓÍ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ ‰Îfl ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ-
Ìfl Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌ¸ ÒÚÓÒÓ‚-
ÌÓ ÁÏ¥ÌË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ. 

ëÔ‡‚‰¥, Á‰¥ÈÒÌ˛˛˜Ë ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ
ÂÍÒÔÂËÏÂÌÚ ˘Ó‰Ó ÁÏ¥ÌË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı
ÒÚ‡‚ÓÍ ‰Îfl „ÛÔË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ÔÂ‚ÌÓª
„‡ÎÛÁ¥, ÌÂ ÏÓÊÌ‡ ÚÓ˜ÌÓ ÔÂÂ‰·‡˜ËÚË, flÍ
ÔÓ‚Â‰Â ÒÂ·Â ÍÓÌÍÂÚÌÂ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚Ó ¥
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‚Òfl „ÛÔ‡ ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ. éÚÓÊ,
Ò‡ÏÂ ÚÛÚ ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÚË ÁÌ‡ÌÌfl
¥ ‰ÓÒ‚¥‰ ÂÍÒÔÂÚ¥‚, flÍ¥ ÏÓÊÛÚ¸ Óˆ¥ÌËÚË
ÏÓÊÎË‚¥ Â‡Íˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚.
ÑÓÒ‚¥‰ Ú‡ ÏÂÚÓ‰ËÍÛ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl Ú‡ÍÓ-
„Ó ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl Á‡ ÏÂÚÓ‰ÓÏ ÂÍÒÔÂÚ-
ÌËı Óˆ¥ÌÓÍ ÓÔÛ·Î¥ÍÓ‚‡ÌÓ ‚ [5].

ì ‰‡ÌÓÏÛ ‡Á¥ ÓÔËÚÛ‚‡ÌÌfl ÂÍÒÔÂÚ¥‚
ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ÁÏ¥ÌË ¥‚Ìfl ‚ËÔÛÒÍÛ ÔÓ‰ÛÍ ¥̂ª
Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ‚ÂÎË˜ËÌË ÁÏ¥ÌË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª
ÒÚ‡‚ÍË. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ‚Ë‰ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥̃ Ì¥ ÒÛ·’πÍÚË ÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌÓ Ì‡ ÚË „Û-
ÔË: ‡ÍÚË‚Ì¥, Ó·ÂÂÊÌ¥ Ú‡ ¥ÌÂÚÌ¥. ÑÓ „Û-
ÔË ‡ÍÚË‚ÌËı ‚¥‰ÌÂÒÂÌÓ Ú¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡,
flÍ¥ Á·¥Î¸¯Û˛Ú  ̧Ó·Òfl„ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ ·¥Î¸¯
flÍ Ì‡ 1% ÔË ÁÏÂÌ¯ÂÌÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚-
ÍË Ì‡ 1%. é·ÂÂÊÌ¥ — ̂ Â Ú¥, ̃ Ëπ ÁÓÒÚ‡Ì-
Ìfl Ó·Òfl„¥‚ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ ÌÂ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ
1% ÔË ÁÏÂÌ¯ÂÌÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË Ì‡
1%. ç‡Â¯Ú¥, ¥ÌÂÚÌ¥ — ̂ Â Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡,
flÍ¥ Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ ÁÏ¥Ì˛˛Ú¸ Ó·Òfl„ ‚Ë-
Ó·ÌËˆÚ‚‡ ‚ ÏÂÊ‡ı Á‡‰‡ÌÓª ÁÏ¥ÌË ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË. 

éˆ¥ÌÍË ÂÍÒÔÂÚ¥‚, ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì¥ ÔË
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ÔÓ·Û‰Ó‚¥ ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥, Á„ÛÔÓ‚‡Ì¥
Á‡ Ú¸ÓÏ‡ Í‡ÚÂ„Ó¥flÏË: ÓÔÚËÏ¥ÒÚË˜Ì‡,
ÍÓÏÔÓÏ¥ÒÌ‡ Ú‡ ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜Ì‡, ¥ ‚¥‰¥Á-
Ìfl˛Ú¸Òfl ÎË¯Â Á‡ ÓÁÔÓ‰¥ÎÓÏ ‚‡„Ó‚Ëı
ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ¥‚ ‰Îfl ‡ÍÚË‚ÌËı, Ó·ÂÂÊÌËı
Ú‡ ¥ÌÂÚÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚ (‰Ë‚.
Ú‡·ÎËˆ˛).

üÍÛ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÛ — ‡ÍÚË‚ÌÛ, Ó·ÂÂÊ-
ÌÛ ˜Ë ¥ÌÂÚÌÛ — Ó·ÂÂ ÍÓÊÌÂ Á Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚, ÚÓ˜ÌÓ ÌÂ ‚¥‰ÓÏÓ, ÚÓÏÛ ‚‚‡-
Ê‡ÚËÏÂÏÓ, ˘Ó ˆÂÈ ‚Ë·¥ π ‚ËÔ‡‰ÍÓ-
‚Ó˛ ÔÓ‰¥π˛. 

ßÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚Ë·ÓÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ÓÏ
Ú¥πª ˜Ë ¥Ì¯Óª ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰
ÒÚ‡ÌÓ‚Ë˘‡ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ Ú‡ „‡ÎÛÁ¥ ‚
ˆ¥ÎÓÏÛ, ÈÓ„Ó ÒÚ‡ÚÂ„¥ª È Ú‡ÍÚËÍË. Ç ̂ ¥È
ÏÓ‰ÂÎ¥ Ú‡Í¥ ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ‚‚Ó‰flÚ¸Òfl flÍ
ÍÂÛ˛˜¥ ‚ÂÎË˜ËÌË ¥ Á‡‰‡˛Ú¸Òfl Û ‚Ë-
„Îfl‰¥ ˜‡ÒÚÍË ‡ÍÚË‚ÌËı, Ó·ÂÂÊÌËı Ú‡
¥ÌÂÚÌËı Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚. Å‡ÁÛ˛˜ËÒ¸ Ì‡
ˆËı Óˆ¥ÌÍ‡ı, Á‡ ÔÂ‚ÌËı ÔËÔÛ˘ÂÌ¸
ÔÓ‚Ó‰flÚ¸ ‚‡¥‡ÌÚÌ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍË Â-
ÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚. ôÓ‰Ó ÔËÔÛ˘ÂÌ¸, ÚÓ ‚
ÔËÌˆËÔ¥ ªı ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‰Ó‚ÓÎ¥ ·‡„‡ÚÓ.
ñÂ, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl, flÍ¥ ÒÚÓ-
ÒÛ˛Ú¸Òfl ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ‚ËÚ‡Ú Ì‡ ‚ËÓ·-
ÌËˆÚ‚Ó, Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È, Á‡ÔÓ-
‚‡‰ÊÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È ÚÓ˘Ó.

éÚÊÂ, ÒÙÓÏÓ‚‡Ì‡ ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌ‡ ÏÓ-
‰ÂÎ¸ ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚Ë‚˜‡ÚË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ ÔÓ-
‚Â‰¥ÌÍÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÁÏ¥ÌË
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ. ëÚ‡ÚÂ„¥fl Ú‡ÍÓ„Ó
‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÔÓÎfl„‡π ‚ ÍÓÏÔ’˛ÚÂÌ¥È
¥Ï¥Ú‡ˆ¥ª (ÓÁ¥„Û‚‡ÌÌ¥) ¥ÁÌËı ÒˆÂÌ‡¥ª‚
ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÁÌË-
ÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ, Â‡Íˆ¥ª Ì‡
ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË Ú‡ ‚‡¥‡Ì-
Ú‡ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Á‚¥Î¸ÌÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ Á‡ Á‡-
ÁÌ‡˜ÂÌËÏË ÒÚ‡ÚÚflÏË ‚ËÚ‡Ú. í‡ÍËÏ ̃ Ë-
ÌÓÏ ÏÓÊÌ‡ ¥Ï¥ÚÛ‚‡ÚË ¥ÁÌ¥ ‚‡¥‡ÌÚË ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË, ̆ Ó ‰‡π ÁÏÓ„Û ÔÓ-
„ÌÓÁÛ‚‡ÚË Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌ¸
Û ‡Á¥ ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÓÍ ÔÓ‰‡ÚÍÛ.

Ñ
Îfl ÔÓ„‡ÏÌÓª Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÓÁÓ·ÎÂ-
ÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ ·ÛÎÓ Ó·‡ÌÓ ÒËÒÚÂÏÛ
ÔÓ„‡ÏÛ‚‡ÌÌfl Delphi 6, ‚ ÒÂÂ‰Ó-

‚Ë˘¥ flÍÓª ¥ ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌÛ
ÍÓÏÔ’˛ÚÂÌÛ ÔÓ„‡ÏÛ. á‡ ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓ˛
ÏÓ‰ÂÎÎ˛ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ Óˆ¥ÌÍÛ ‚Ú‡Ú Ú‡
ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥È ‰ÂÊ‡‚Ë ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÁÌË-
ÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ.

éˆ¥ÌÍ‡ ÔË‰‡ÚÌÓÒÚ¥ ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓª ÏÓ-
‰ÂÎ¥ ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡-
ÌËı Ú‡ ÓÁ‡ıÓ‚‡ÌËı Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚. é·˜ËÒ-
ÎÂÌÌfl Á‡ ÔÓ·Û‰Ó‚‡ÌÓ˛ ÏÓ‰ÂÎÎ˛ ÔÓ-
‚Ó‰ËÎËÒfl Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ‰‡ÌËı Á‡ ÓÒÌÓ‚ÌË-
ÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ „ÛÔË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Ì‡ ÏÓÏÂÌÚ
ÔÂÂ‰ ÁÏ¥ÌÓ˛ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË. 

ëÔÓ‰¥‚‡ÌÌfl Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ì‡‰ıÓ‰-
ÊÂÌ¸ ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË ÔÓ‚’fl-
Á‡Ì¥ ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ Á ÔÓÁËÚË‚ÌÓ˛ Â‡Íˆ¥π˛
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚ Ì‡ ÁÌËÊÂÌÌfl
¥‚Ìfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Úfl„‡fl, ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ
˜Ó„Ó Ï‡π ÒÚ‡ÚË ‚Ë‚Â‰ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚ ¥Á
Ú¥Ì¥ Ú‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ‚ËÓ·ÌËˆ-
Ú‚‡. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ˆÂ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË Ó·ÓÚË
¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ ·‡„‡ÚÓ ‚ ˜ÓÏÛ Á‡ÎÂ-
Ê‡Ú¸ ‚¥‰ ‚Ë·ÓÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ÓÏ ‚Ë‰Û
ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË (‡ÍÚË‚ÌÓª, Ó·ÂÂÊÌÓª ˜Ë
¥ÌÂÚÌÓª). 

ç‡ÏË ·ÛÎÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ÂÍÒÔÂËÏÂÌ-
ÚË ˘Ó‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
ÔË·ÛÚÓÍ Ì‡ 5% ¥ 10% Á‡ ÍÓÊÌËÏ ¥Á
Ú¸Óı ÒˆÂÌ‡¥ª‚: ÓÔÚËÏ¥ÒÚË˜ÌËÏ, ÍÓÏ-
ÔÓÏ¥ÒÌËÏ Ú‡ ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜ÌËÏ. ç‡„‡-
‰‡πÏÓ, ̆ Ó ÒˆÂÌ‡¥ª ‚¥‰¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl Ó‰ËÌ
‚¥‰ Ó‰ÌÓ„Ó ÂÍÒÔÂÚÌËÏË Óˆ¥ÌÍ‡ÏË ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„Û ‚ËÔÛÒÍÛ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1).

èË ÁÌËÊÂÌÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ 5% ÓÁ„Îfl-
ÌÛÚÓ Ú‡Í¥ ‚‡¥‡ÌÚË ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ª:

1. ó‡ÒÚÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌËı Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ —
0.15, Ó·ÂÂÊÌËı — 0.35, ¥ÌÂÚÌËı — 0.5;

2. ìÒ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ Ó·Ë‡˛Ú¸ ‡Í-
ÚË‚ÌÛ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÛ.

ç‡„‡‰‡πÏÓ Ú‡ÍÓÊ, ˘Ó ‚ Á‡ÔÓÔÓÌÓ-
‚‡Ì¥È ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌ¥È ÏÓ‰ÂÎ¥ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍ‡, flÍÛ
Ó·ÂÂ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚Ó, ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ‚Ë-
Ô‡‰ÍÓ‚ËÏË ‚ÂÎË˜ËÌ‡ÏË, ÚÓÏÛ ‚‚‡Ê‡πÏÓ
‰Óˆ¥Î¸ÌËÏ Ì‡‚ÂÒÚË ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ª
Á‡ ÚËı ÊÂ ÛÏÓ‚ (Ú‡ Ê „ÛÔ‡ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚,
˜‡ÒÚÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌËı, Ó·ÂÂÊÌËı Ú‡ ¥ÌÂÚÌËı
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ÂÍÒÔÂÚÌ¥ Óˆ¥ÌÍË ˘Ó‰Ó
ÔËÓÒÚÛ ‚ËÔÛÒÍÛ ÚÓ˘Ó), ÓÍ¥Ï ÔÓfl‰-
ÍÓ‚Ó„Ó ÌÓÏÂ‡ ÂÍÒÔÂËÏÂÌÚÛ, flÍËÈ ‚Ë-
ÁÌ‡˜‡π ÓÁÔÓ‰¥Î Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Á‡ Ú¸ÓÏ‡
„ÛÔ‡ÏË ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥. íÓ·ÚÓ ÂÍÒÔÂË-
ÏÂÌÚË ‚¥‰¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl ÓÁÔÓ‰¥ÎÓÏ ‚Ë-
Ô‡‰ÍÓ‚Óª ‚ÂÎË˜ËÌË, flÍÓ˛ π ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
ÚÓ„Ó ̃ Ë ¥Ì¯Ó„Ó Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡. êÂÁÛÎ¸Ú‡-
ÚË ‰‚Óı ÂÍÒÔÂËÏÂÌÚ¥‚ Á‡ ‚‡¥‡ÌÚÓÏ ß
‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 1. 

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÍÓÏÔ’˛ÚÂÌÓª ¥Ï¥Ú‡ˆ¥ª Á‡-
Ò‚¥‰˜ËÎË, ̆ Ó Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ-
„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ‚¥‰ „ÛÔË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Á‡
ÛÏÓ‚Ë ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
ÔË·ÛÚÓÍ ÁÓÒÚ‡˛Ú¸ Á‡ ÓÔÚËÏ¥ÒÚË˜ÌÓ-
„Ó ÒˆÂÌ‡¥˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Ú‡
¥ÌÓ‰¥ Á‡ ÍÓÏÔÓÏ¥ÒÌÓ„Ó, ‡ÎÂ ‚ ‡Á¥ ÔÂ-
ÒËÏ¥ÒÚË˜ÌÓ„Ó ÒˆÂÌ‡¥˛ ‰ÂÊ‡‚ÌËÈ
·˛‰ÊÂÚ Á‡‚Ê‰Ë Á‡ÁÌ‡π ‚Ú‡Ú. 

Ç‚‡Ê‡ÚËÏÂÏÓ, ̆ Ó Á‡ ‚‡¥‡ÌÚ‡ ßß ÔË
ÁÌËÊÂÌÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ 5% ÛÒ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ-
‚‡ Ó·Ë‡˛Ú¸ ‡ÍÚË‚ÌÛ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÛ, ÚÓ·ÚÓ
˜‡ÒÚÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌËı Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸
1, Ó·ÂÂÊÌËı — 0, ¥ÌÂÚÌËı — 0 (Á‡Û‚‡-
ÊËÏÓ, ̆ Ó Ú‡Í‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl Ï‡ÎÓÈÏÓ‚¥Ì‡,
‡ÎÂ, flÍ ÔËÍÎ‡‰, ‚ÓÌ‡ ‰‡π ÁÏÓ„Û Óˆ¥ÌË-
ÚË Ì‡ÈÍ‡˘ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú). ì ˆ¸ÓÏÛ ‚Ë-
Ô‡‰ÍÛ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË Á‡Ò‚¥‰˜Û˛Ú¸, ̆ Ó ÍÓÏ-
ÔÂÌÒ‡ˆ¥ª, ÓÚËÏ‡Ì¥ ‰ÂÊ‡‚Ó˛ ‚¥‰ ÓÁ¯Ë-
ÂÌÌfl ·‡ÁË ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ‚ ‡Á¥ ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÔÓ‰¥È Á‡ ÓÔÚËÏ¥ÒÚË˜ÌËÏ ÒˆÂ-
Ì‡¥πÏ ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚¥ ‚Ú‡ÚË
Û 2.2 ‡Á‡; Á‡ ÍÓÏÔÓÏ¥ÒÌÓ„Ó ÒˆÂÌ‡¥˛
— Û 1.6 ‡Á‡; ‡ Á‡ ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜ÌÓ„Ó Ì‡‚Ô‡-
ÍË — ‚Ú‡ÚË ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª
Û 3.2 ‡Á‡. íÓ·ÚÓ ÔË ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜ÌÓÏÛ
ÒˆÂÌ‡¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Á‡ ‰‡-

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

ÖÍÒÔÂÚÌ‡ Óˆ¥ÌÍ‡ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl

áÏÂÌ¯ÂÌÌfl éÔÚËÏ¥ÒÚË˜Ì‡ äÓÏÔÓÏ¥ÒÌ‡ èÂÒËÏ¥ÒÚË˜Ì‡
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª Óˆ¥ÌÍ‡ (%) Óˆ¥ÌÍ‡ (%) Óˆ¥ÌÍ‡ (%)

ÒÚ‡‚ÍË 
Ì‡ (%): ‡ÍÚË‚Ì¥ Ó·ÂÂÊÌ¥ ¥ÌÂÚÌ¥ ‡ÍÚË‚Ì¥ Ó·ÂÂÊÌ¥ ¥ÌÂÚÌ¥ ‡ÍÚË‚Ì¥ Ó·ÂÂÊÌ¥ ¥ÌÂÚÌ¥

5 7 3 0 5 1 0 1 0 0

10 50 45 16 40 38 10 30 0 0

É‡Ù¥Í 2. ÇÚ‡ÚË Ú‡ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª 
‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ‰Îfl ¥ÁÌËı ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ 

ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ 
(ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ 10%)
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� äÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥fl: ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜ÌËÈ ÒˆÂÌ‡¥È�
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·˛‰ÊÂÚÛ ‰Îfl ¥ÁÌËı ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ 

ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ 
(ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ 5%)
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åÄäêéÖäéçéåIäÄ

ÌËÏË ÂÍÒÔÂÚÌËÏË Óˆ¥ÌÍ‡ÏË ·‡Á‡ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ ÓÁ¯Ë˛πÚ¸Òfl Ì‡ÒÚ¥Î¸ÍË,
˘Ó· ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ ÍÓÏÔÂÌÒÛ‚‡ÚË ‚Ú‡ÚË
‚¥‰ ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·Û-
ÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚.

êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ Ú‡ ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛπÏÓ ÒË-
ÚÛ‡ˆ¥˛ ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
ÔË·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Ì‡ 10%.

ÄÌ‡ÎÓ„¥˜ÌÓ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È ‡Ì‡Î¥ÚË˜Ì¥È
ÔÓˆÂ‰Û¥ Ì‡ÏË ·ÛÎÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ¥Ï¥Ú‡ˆ¥˛
Ú‡ ‡Ì‡Î¥Á ÓÚËÏ‡ÌËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ Á‡ ÛÏÓ-
‚Ë ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·Û-
ÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Ì‡ 10% Á‡ ‰‚ÓÏ‡ ‚‡-
¥‡ÌÚ‡ÏË. ÖÍÒÔÂÚÌ¥ Óˆ¥ÌÍË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
Ó·Òfl„Û ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Ì‡‚Â‰ÂÌÓ ‚ Ú‡·ÎËˆ¥.
á‡ ÛÏÓ‚Ë ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl Ì‡ 10% ÂÍÒÔÂÚË ÔÓ„ÌÓÁÛ˛Ú¸
Ì‡·‡„‡ÚÓ ·¥Î¸¯Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡,
Ì¥Ê Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ 5%,
ÚÓÏÛ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË Ï‡˛Ú¸ ·ÛÚË Í‡˘ËÏË.

é‰ÂÊ‡Ì¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÔÓÍ‡Á‡ÎË, ̆ Ó
‚ ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ‚ËÔ‡‰Í¥‚ Á‡ ·Û‰¸-flÍÓ„Ó
ÒˆÂÌ‡¥˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÔÓ‰¥È ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª,
flÍ¥ ÓÚËÏÛπ ‰ÂÊ‡‚‡ Á‡‚‰flÍË ÓÁ¯Ë-
ÂÌÌ˛ ·‡ÁË ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ÔÂÂ‚Ë-
˘Û˛Ú¸ ‚Ú‡ÚË ‚¥‰ ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË.
èÓÚÂ ‚ ‰ÂflÍËı ‚ËÔ‡‰Í‡ı (Á‡ ÔÂÒËÏ¥Ò-
ÚË˜ÌÓ„Ó ÒˆÂÌ‡¥˛) ‚ËÚ‡ÚË ‚ÒÂ Ê ÔÂ-
Â‚Ë˘Û˛Ú¸ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª ‚¥‰ ÓÁ¯Ë-
ÂÌÌfl Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓª ·‡ÁË (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 2).

ì ‰Û„ÓÏÛ ‚‡¥‡ÌÚ¥ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ‰Â-
Ê‡‚ÌËÈ ·˛‰ÊÂÚ Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÂÙÓ-
ÏË Á‡ÁÌ‡π ‚Ú‡Ú Á‡ ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜ÌÓ„Ó
ÒˆÂÌ‡¥˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ‡ Á‡
ÍÓÏÔÓÏ¥ÒÌÓ„Ó Ú‡ ÓÔÚËÏ¥ÒÚË˜ÌÓ„Ó
ÁÌÓ‚Û Ê Ú‡ÍË ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª ÁÌ‡˜ÌÓ ÔÂ-
Â‚Ë˘Û˛Ú¸ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚¥ ‚ËÚ‡ÚË.

ëÎ¥‰ Ú‡ÍÓÊ Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ˘Ó Á‡ ÂÍÒ-
ÔÂÚÌËÏË Óˆ¥ÌÍ‡ÏË ÔË ÁÌËÊÂÌÌ¥ ÒÚ‡‚-
ÍË Ì‡ 10% ÁÌ‡˜ÌÓ ÁÓÒÚ‡π Ó·Òfl„ ‚Ë-
Ó·ÎÂÌÓª ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1).
üÍ˘Ó ÔË ÁÌËÊÂÌÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
5% ¥ÌÂÚÌ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ ÌÂ Á·¥Î¸¯Û‚‡-
ÎË Ó·Òfl„¥‚ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Á‡ ÍÓÊÌËÏ Á¥
ÒˆÂÌ‡¥ª‚, ÚÓ Ì‡ ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ-
‰‡ÚÍÛ Ì‡ 10% ‚ÓÌË Â‡„Û˛Ú¸ ¥Ì‡Í¯Â —
Ó·Òfl„ ‚ËÓ·ÎÂÌÓª ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª ÌÂ ÁÏ¥Ì˛-
πÚ¸Òfl ÎË¯Â Á‡ ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜ÌÓ„Ó ÒˆÂ-
Ì‡¥˛. á‡‚‰flÍË ˆ¸ÓÏÛ ÒÛÚÚπ‚Ó ÓÁ¯Ë-
˛πÚ¸Òfl ·‡Á‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ¥ ÚÓÏÛ
ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª ‰ÂÊ‡‚Ë ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸ ÔÓ-
˜‡ÚÍÓ‚¥ ‚Ú‡ÚË.

å‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓ ÏÓÊÎË‚Û ÍÓÏÔÂÌ-
Ò‡ˆ¥˛ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÓÁ¯ËÂÌÌfl ·‡ÁË ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡‚‡ ÓÚËÏÛπ Á‡ ÛÏÓ-
‚Ë, ˘Ó ‚Ò¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓ
Á·¥Î¸¯Û˛Ú¸ Ó·Òfl„Ë ‚ËÔÛÒÍÛ ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª. 

üÍ¥ÒÚ¸ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌËı ÔÓ„ÌÓÁ¥‚ Ì‡‰-
ıÓ‰ÊÂÌ¸ ÎÂ„ÍÓ Óˆ¥ÌËÚË ÂÚÓÒÔÂÍÚË‚-
ÌÓ, ÍÓÎË ‚¥‰ÓÏ¥ ÓÁ·¥ÊÌÓÒÚ¥ Ï¥Ê ÔÓ-
„ÌÓÁÓÏ Ú‡ Ù‡ÍÚË˜ÌËÏ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ. é‰-
Ì‡Í ‰Îfl ÛÏÓ‚ÌËı ÔÓ„ÌÓÁ¥‚ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸,
ÔÓ·Û‰Ó‚‡ÌËı Ì‡ ÍÓÌÍÂÚÌËı Ï‡ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ÔËÔÛ˘ÂÌÌflı, ˆÂ ÁÓ·ËÚË
ÒÍÎ‡‰Ì¥¯Â, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÔË˜ËÌÓ˛ ÔÓÏËÎ-

ÍË ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË flÍ ıË·Ì¥
ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl, Ú‡Í ¥ ÔÓÏËÎÍË ‚ ÔÓ„ÌÓ-
ÁÛ‚‡ÌÌ¥ ·‡ÁÓ‚Ëı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚. ôÂ ‚‡Ê˜Â
Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÂÚÓÒÔÂÍÚË‚ÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ-
‰Û ‚ËÁÌ‡˜ËÚË flÍ¥ÒÚ¸ Óˆ¥ÌÓÍ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸
‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÁÏ¥ÌË ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‰Îfl ̂ ¸Ó„Ó Á‡Á‚Ë˜‡È ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
ÔÓ‚Ó‰ËÚË „¥ÔÓÚÂÚË˜ÌÂ ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl Ù‡-
ÍÚË˜ÌËı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ Á Ûfl‚ÌËÏË — ÚÓ·-
ÚÓ ÚËÏË, flÍ¥ ÏÓ„ÎË · ·ÛÚË, flÍ·Ë ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÛ‚‡Ì‡ ÁÏ¥Ì‡ ÌÂ Ì‡ÒÚ‡Î‡.

Ä
Ì‡Î¥Á ÓÚËÏ‡ÌËı Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ¥Ï¥-
Ú‡ˆ¥ª ‰‡ÌËı ‰Ó‚Ó‰ËÚ¸, ˘Ó ¥Ï¥Ú‡-
ˆ¥ÈÌ‡ ÏÓ‰ÂÎ¸ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π

ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÛ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË. èË
ÁÌËÊÂÌÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·Û-
ÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Ì‡ 5% ·‡Á‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌËı Ó·’πÍÚ¥‚ ÌÂ Á‡‚-
Ê‰Ë ÓÁ¯Ë˛πÚ¸Òfl Ì‡ÒÚ¥Î¸ÍË, ˘Ó·
ÍÓÏÔÂÌÒÛ‚‡ÚË ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚¥ ‚Ú‡ÚË ‰ÂÊ‡-
‚Ë. ñÂ ÏÓÊÎË‚Ó ÎË¯Â Á‡ ÛÏÓ‚Ë ‚Ë·Ó-
Û ÁÌ‡˜ÌÓ˛ ˜‡ÒÚËÌÓ˛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚
‡ÍÚË‚ÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª. èË ÁÌËÊÂÌÌ¥ ÒÚ‡‚-
ÍË Ì‡ 10% ‰ÂÊ‡‚ÌËÈ ·˛‰ÊÂÚ Ì‡ÔÂ‚-
ÌÂ ÓÚËÏÛπ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl.

ßÏ¥Ú‡ˆ¥ÈÌ‡ ÏÓ‰ÂÎ¸ ‰‡π ÁÏÓ„Û Ú‡ÍÓÊ
Óˆ¥ÌËÚË ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥ÌË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ
Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ‡ Ò‡ÏÂ
Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‚¥‰ ÓÔÂ‡ ¥̂ÈÌÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ú‡ Ì‡ ÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸.

Ç‡ÚÓ Ì‡„ÓÎÓÒËÚË È Ì‡ ÚÓÏÛ, ˘Ó,
ÓÍ¥Ï ÔËÓÒÚÛ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡, ÒÚ‡·¥Î¥-
Á‡ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÓ‚Ë˘‡ Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚, ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÚËÒ-
ÍÛ Á‡ ¥Ì¯Ëı Ó‰Ì‡ÍÓ‚Ëı ÛÏÓ‚ ÒÔËflÚËÏÂ

‚Ë‚Â‰ÂÌÌ˛ Á Ú¥Ì¥ ÔÂ‚ÌÓª ̃ ‡ÒÚËÌË ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌÓª ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ ‚ÔÎË-
ÌÂ Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û ‰ËÒˆËÔÎ¥ÌÛ Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚. Ä‰ÊÂ ˜ËÏ ·¥Î¸¯¥ ÔÎ‡ÚÂÊ¥,
ÚËÏ ˜‡ÒÚ¥¯Â ‚ÓÌË ‚ËÔÎ‡˜Û˛Ú¸Òfl ÌÂ
ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ ‡·Ó ÌÂ ‚ËÔÎ‡˜Û˛Ú¸Òfl ‚Á‡„‡Î¥. 

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÓÁÓ·ÎÂÌÓª
¥Ï¥Ú‡ˆ¥ÈÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ ˘Â ‡Á ‰Ó‚ÂÎË, ˘Ó
ÒÛÚÚπ‚Â ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÚËÒÍÛ
ÔÓÁËÚË‚ÌÓ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ ‡Í-
ÚË‚Ì¥ÒÚ¸ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Ú‡ ‰‡π ÁÏÓ„Û ÓÚ-
ËÏÛ‚‡ÚË ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ‰Ó
·˛‰ÊÂÚÛ. éÚÊÂ, ÔÓÎ¥ÚËÍ‡, ÒÔflÏÓ‚‡Ì‡
Ì‡ ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ Ú‡ ÔË‚Â‰ÂÌÌfl
Û ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Ì‡‚‡ÌÚ‡-
ÊÂÌÌfl Á ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÏ ÔÓÚÂÌˆ¥‡ÎÓÏ
ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π
flÍ ¥ÌÚÂÂÒ‡Ï ‰ÂÊ‡‚Ë ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ, Ú‡Í È
¥ÌÚÂÂÒ‡Ï ÛÒ¥ı ªª „ÓÏ‡‰flÌ. 
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é
ÒÓ·ÎË‚‡ ÔËÍÏÂÚ‡ ̂ ¥πª ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª
— Ô¥‰ÌÂÒÂÌËÈ Ì‡ÒÚ¥È, ‰Ûı ÒÚÛ-
‰ÂÌÚÒ¸ÍÓ„Ó ÏÓÎÓ‰Â˜Ó„Ó Á‡‚ÁflÚÚfl,

ÔÓ˜ÛÚÚfl ÁÏ‡„‡ÌÌfl, Ô‡„ÌÂÌÌfl ÌÂÓ‰-
Ï¥ÌÌÓ ‚ÁflÚË ÒÎÓ‚Ó, ˘Ó· ÔÓ‰¥ÎËÚËÒfl
Ò‚ÓªÏË Ú‚Ó˜ËÏË ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌflÏË. ì
ÔÓπ‰Ì‡ÌÌ¥ iÁ Á‡Í‚iÚ˜‡ÌËÏË ÓÒ¥ÌÌ¥ÏË
·‡‚‡ÏË ÁÓÎÓÚËÏË ÒÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸ÍËÏË
‰ÂÌ¸Í‡ÏË ̂ Â ÒÚ‚Ó˛‚‡ÎÓ ‚¥‰˜ÛÚÚfl Ò‚fl-
Ú‡. ë‚flÚ‡ Ì‡ÛÍË, ÒÎÓ‚Ó ‚ flÍ¥È ÒÏ¥ÎË‚Ó
¥ ‚ÔÂ‚ÌÂÌÓ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ·ÂÂ Ì‡¯‡ Ú‡Î‡ÌÓ-
‚ËÚ‡ ÏÓÎÓ‰¸. 

ì ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸ÍÓÏÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓÏÛ ÚÂıÌ¥˜ÌÓÏÛ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ¥ ‰Ó ÌÂª
ÒÚ‡‚ÎflÚ¸Òfl Á ÔÓ‚‡„Ó˛ — flÍ ‰Ó ÍÓÎÂ„ ¥
„¥‰ÌËı ÓÔÓÌÂÌÚ¥‚ Û Ì‡Ûˆ¥. á‡‚¥‰Û‚‡˜
Í‡ÙÂ‰Ë “î¥Ì‡ÌÒË ¥ ÍÂ‰ËÚ” ÄÌ‡ÚÓÎ¥È
ÇÓÊÊÓ‚, Î˛‰ËÌ‡ Á‡ıÓÔÎÂÌ‡ ¥ Ú‚Ó˜‡,
‚Ï¥π ‚ ÍÓÊÌÓÏÛ ÒÚÛ‰ÂÌÚÓ‚¥ ÓÁ„ÎÂ‰¥ÚË
ÓÒÓ·ËÒÚ¥ÒÚ¸ ¥ Á‡Ô‡ÎËÚË ¥ÒÍÛ Ô‡„ÌÂÌ-
Ìfl ‰Ó ÁÌ‡Ì¸ ¥ Ì‡ÛÍÓ‚Ó„Ó ÔÓ¯ÛÍÛ. Å‡-
„‡Ú¸ÓÏ ¥Á ÌËı ‚¥Ì ÔÓ‰‡Û‚‡‚ ÍËÎ‡
‰ÓÒÎ¥‰ÌËˆ¸ÍÓª ÒÌ‡„Ë, Ó·’π‰Ì‡‚¯Ë Ì‡-
‚ÍÓÎÓ Ì‡ÛÍÓ‚Ó„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ˆÂÌÚ-
Û ‚ äËÏÛ Ú‡ÍÛ ÌÂ·‡È‰ÛÊÛ, ˆ¥Í‡‚Û ¥
ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌÛ ÏÓÎÓ‰¸ Á ÛÒ¥πª ìÍ‡ªÌË. 

ñ¸Ó„Ó ‡ÁÛ Ì‡ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª ‚ ıÓ‰¥
ÔÎÂÌ‡ÌÓ„Ó Á‡Ò¥‰‡ÌÌfl Ú‡ Ó·ÓÚË ÒÂÍˆ¥È
·ÛÎÓ Á‡ÒÎÛı‡ÌÓ 58 ‰ÓÔÓ‚¥‰ÂÈ ¥ ÔÓ‚¥‰Ó-
ÏÎÂÌ¸, ÔËÒ‚fl˜ÂÌËı ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌËÏ
Ï¥ÍÓ- ¥ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏ ÔÓ·ÎÂ-
Ï‡Ï, ÁÓÍÂÏ‡ — ÔËÚ‡ÌÌflÏ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ-
Ìfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË; ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È  ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„;
‡ÍÚË‚¥Á‡ˆ¥ª ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ËÌÍÛ Ú‡ ÈÓ„Ó ÒÛ·’πÍÚ¥‚; ÚÂÓÂÚËÍÓ-
ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌËÏ ÔÓ·ÎÂÏ‡Ï ÙÛÌÍˆ¥Ó-
ÌÛ‚‡ÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
ÒÂÍÚÓÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË; ÓÁ‚ËÚÍÛ ¥Ì‚ÂÒ-
ÚËˆ¥ÈÌÓª Ú‡ ¥ÌÌÓ‚‡ˆ¥ÈÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl;  Û‰ÓÒÍÓ-
Ì‡ÎÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ¥ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‰ÂÊ‡‚Ë; ÌÓÏ‡ÚË‚-
ÌÓ-Ô‡‚Ó‚Ó„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ‚¥‰ÌÓÒËÌ ‚ ìÍ‡ªÌ¥; ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥È ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÒÙÂË.

ßÁ ÚÂÔÎËÏË ÒÎÓ‚‡ÏË ÔË‚¥Ú‡ÌÌfl ‰Ó
ÔËÒÛÚÌ¥ı Á‚ÂÌÛÎËÒfl ÔÓÙÂÒÓ,
Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ ÄÌ‡ÚÓÎ¥È
ÇÓÊÊÓ‚, ‰ÓˆÂÌÚ Í‡ÙÂ‰Ë, Á‡ÒÚÛÔÌËÍ

‰ÂÍ‡Ì‡ Ù‡ÍÛÎ¸ÚÂÚÛ
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ¥ ÏÂ-
ÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ íÂÚflÌ‡
é‰ËÌˆÓ‚‡, ‰ËÂÍÚÓ
ÍÓÏÔ‡Ì¥ª Á ÛÔ‡‚-
Î¥ÌÌfl ‡ÍÚË‚‡ÏË “è‡-
‡Ì„ÓÌ” ÄÌ‰¥È äÓ-
ÎÓÚ. ìÒ¥ ‚ÓÌË ·ÛÎË
Ó‰ÌÓÒÚ‡ÈÌ¥: ¥Í Û iÍ
ÓÁ¯Ë˛πÚ¸Òfl „ÂÓ-
„‡Ù¥fl ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌË-
Í¥‚ ‚ÛÁ¥‚, Ô¥‰‚Ë˘Û-
πÚ¸Òfl Ì‡ÛÍÓ‚ËÈ ¥‚ÂÌ¸ ‰ÓÔÓ‚¥‰ÂÈ, ÔÓ-
¯ÛÍ‡˜¥ ‚Ëfl‚Îfl˛Ú¸ Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌ¥ÒÚ¸ ÒÛ‰-
ÊÂÌ¸ ¥ ‚ËÒÌÓ‚Í¥‚ ¥Á ¥ÁÌÓÏ‡Ì¥ÚÌËı
ÔÓ·ÎÂÏ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒË-
ÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË.

ñÂ ‚¥‰‡ÁÛ Ê Ô¥‰Ú‚Â‰ËÎË ÔÂ¯¥ ‚Ë-
ÒÚÛÔ‡˛˜¥ Ì‡ ÔÎÂÌ‡ÌÓÏÛ Á‡Ò¥‰‡ÌÌ¥ —
ÒÚ‡¯ËÈ ‚ËÍÎ‡‰‡˜ ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ
ûÎ¥fl ÜÂÊÂÎ¸, ÍÓÚ‡ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡Î‡ Ù‡Í-
ÚÓË ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡, Ú‡ ‡ÒÔ¥‡ÌÚ äËª‚Ò¸ÍÓ„Ó
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜-
ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ
ßËÌ‡ èÓÚÂflÈÎÓ,
‰ÓÔÓ‚¥‰¸ flÍÓª —
“èÓ·ÎÂÏË Á‡ÒÚÓÒÛ-
‚‡ÌÌfl ÔÓ„‡ÏÌÓ-
ˆ¥Î¸Ó‚Ó„Ó ÏÂÚÓ‰Û
·˛‰ÊÂÚÛ‚‡ÌÌfl Ì‡
Ï¥ÒˆÂ‚ÓÏÛ ¥‚Ì¥” —
Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌËÈ ÍÓ-
Ï¥ÚÂÚ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª
‚ËÁÌ‡‚ Ó‰Ì¥π˛ Á Ì‡È-
‡ÍÚÛ‡Î¸Ì¥¯Ëı. 

ëÂÂ‰ ‚¥‰ÁÌ‡˜ÂÌËı Ó·¥Ú — Ú‡ÍÓÊ
‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl Ï‡„¥ÒÚ‡ÌÚ‡ ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸-
Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥̃ ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚Â-
ÒËÚÂÚÛ ä‡ÚÂËÌË ÅÓÌ-
‰‡˛Í ˘Ó‰Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ
¥ÒÌÛ˛˜Ëı ÏÂÚÓ‰¥‚ ÍÓ-
Ë„Û‚‡ÌÌfl ÂÈÚËÌ„Ó-
‚Óª ÏÂÚÓ‰ËÍË Óˆ¥ÌÍË
Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ, Á‡
flÍÂ ‚ÓÌ‡ Á‰Ó·ÛÎ‡
ÔÂ¯Â Ï¥ÒˆÂ ¥ ÓÚË-
Ï‡Î‡ ˆ¥ÌÌËÈ ÔËÁ.
èÂ¯¥ÒÚ¸ Á ÌÂ˛ ÓÁ-
‰¥ÎËÎË ÒÚÛ‰ÂÌÚÍ‡

ˆ¸Ó„Ó Ê ‚ÛÁÛ É‡ÌÌ‡
äÓfl„¥Ì‡, íÂÚflÌ‡ ã‡-
Á‡π‚‡ (ÑÓÌÂˆ¸ÍËÈ
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ÚÂı-
Ì¥˜ÌËÈ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ)
¥ íÂÚflÌ‡ ë‚¥‰ÁËÌÒ¸Í‡
(ï‡Í¥‚Ò¸ÍËÈ Ì‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ÚÂıÌ¥˜-
ÌËÈ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ).

á ˆ¥Í‡‚Ó˛ ‰ÓÔÓ-
‚¥‰‰˛ ‚ËÒÚÛÔËÎ‡ Ì‡
ÔÎÂÌ‡ÌÓÏÛ Á‡Ò¥-
‰‡ÌÌ¥ ̃ ÂÚ‚ÂÚÓÍÛÒ-
ÌËˆfl ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸-
Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚Â-
ÒËÚÂÚÛ É‡ÌÌ‡ å‡Îfl-
ÒÓ‚‡. ÇÓÌ‡ ÔÓ‡Ì‡-
Î¥ÁÛ‚‡Î‡ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ
Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÂÒÛÒÌÓª
¥ ÔÓ‰ÛÍÚÓ‚Óª ÔÓÎ¥-
ÚËÍË ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ. ñÂÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ
¥ÒÚÓÚÌÓ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ÂÒÛÒ¥‚, flÍ¥
ı‡‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸ ‰¥-
flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÛ, ÈÓ„Ó
ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ¥ ÔË-
·ÛÚÍÓ‚¥ÒÚ¸, ÓÚÓÊ Ó·-
‡Ì‡ ÒÚÛ‰ÂÌÚÍÓ˛ ÚÂ-
Ï‡ π ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌËÏ
Ó·’πÍÚÓÏ ÔÓ‰‡Î¸¯Ëı
‰ÓÒÎi‰ÊÂÌ¸. 

ҐÛÌÚÓ‚ÌÂ ‰ÓÒ-
Î¥‰ÊÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏË Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ‚Ë-
ÏÓ„  ‰Ó ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÒËÒÚÂÏ ‚ ìÍ‡ªÌ¥
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÎ‡ ÒÚ‡¯ËÈ ‚ËÍÎ‡‰‡˜ óÂ-
Í‡Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚËÚÛÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡-
‚Ë ìÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë
çÅì ç¥Ì‡ ÉÓ¥‰¸ÍÓ. ÇÓÌ‡ Ì‡„ÓÎÓÒË-
Î‡, ˘Ó ‚ Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥ ÔË ÔÓÂÍÚÛ-
‚‡ÌÌ¥ Ú‡ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÒËÒÚÂÏ
ÔÓÍË ˘Ó, Ì‡ Ê‡Î¸, ‚‡ıÓ‚Û˛Ú¸Òfl ÌÂ
‚Ò¥ ‚ËÏÓ„Ë Ú‡ ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥ª Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È. áÌ‡˜ÌËÏ ÌÂ-
‰ÓÎ¥ÍÓÏ, Ì‡ ‰ÛÏÍÛ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜ÍË, π
‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË
Ì‡ ˜ËÒÚ¥È ÓÒÌÓ‚¥. ëÎ¥‰ Ú‡ÍÓÊ ‚Ë‚‡-
ÊÂÌ¥¯Â ÒÚ‡‚ËÚËÒfl ‰Ó Óˆ¥ÌÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ ˜ÎÂÌ¥‚ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª ÒËÒÚÂ-

Íîòàòêè  ç  êîíôåðåíöi¿/

ÖÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ Ì‡ÛÍ‡: ÒÎÓ‚Ó — ÏÓÎÓ‰¥

ÖäéçéåßóçÄ  éëÇßíÄ

У золоті дні бабиного літа 10—13 жовтня у Севастопольському
національному технічному університеті відбулася Х Всеукраїнська науково-
практична конференція, яка вже стала традиційною.  Із 36 вузів 15 міст
України сюди з’їхалася молодіжна економічна еліта. Понад 150 студентів,
аспірантів та молодих учених присвятили свої дослідження темі “Проблеми
і перспективи становлення  фінансової системи України”. èÎÂÌ‡ÌÂ Á‡Òi‰‡ÌÌfl ÍÓÌÙÂÂÌˆiª.

ÄÌ‡ÚÓÎ¥È ÇÓÊÊÓ‚.

ä‡ÚÂËÌ‡ ÅÓÌ‰‡˛Í.

íÂÚflÌ‡ ã‡Á‡π‚‡.

ç¥Ì‡ ÉÓ¥‰¸ÍÓ.

ßËÌ‡ èÓÚÂflÈÎÓ.

É‡ÌÌ‡ å‡ÎflÒÓ‚‡.
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ÏË, ˘Ó ‰‡ÒÚ¸ ÁÏÓ„Û ÒÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÚË
‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏ Û ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ı
Ú‡ ÈÏÓ‚¥Ì¥ ËÁËÍË. ôÓ· ‰ÓÒfl„ÚË ÓÔ-
ÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÍÓËÒÚÛ‚‡-
˜‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÛ, ‚‚‡Ê‡π Ì‡ÛÍÓ‚Âˆ¸, ÒÎ¥‰
ÒÚ‚ÓËÚË Û ‰ÂÊ‡‚¥ Í¥Î¸Í‡ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı
ÒËÒÚÂÏ, ˘Ó ‚¥‰¥ÁÌflÚËÏÛÚ¸Òfl Ó„‡Ì¥-
Á‡ˆ¥π˛ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚.

ñ¥Í‡‚ËÏË ·ÛÎË Ú‡ÍÓÊ ‚ËÒÚÛÔË ‡ÒË-
ÒÚÂÌÚ‡ Í‡ÙÂ‰Ë “î¥-
Ì‡ÌÒË ¥ ÍÂ‰ËÚ” ëÂ-
‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂı-
Ì¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂ-
ÚÛ éÎÂÌË ÄÌËÒËÏÓ-
‚Óª, flÍ‡ ÚÓÍÌÛÎ‡Òfl
‰ËÒÍÛÒ¥ÈÌËı ÔËÚ‡Ì¸
ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª ÍË‚Óª
ã‡ÙÙÂ‡, Ï‡„¥ÒÚ‡Ì-
Ú‡ ̂ ¸Ó„Ó Ê ‚ÛÁÛ éÎ¸-
„Ë ä‡ÒÌÓÎËˆ¸ÍÓª, ÍÓ-
Ú‡ ‰ÓÒÎ¥‰ËÎ‡ ÚÂÏÛ
‚ÔÎË‚Û ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ ¥‚ÂÌ¸
‰ÂÔÓÁËÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ ‚
ìÍ‡ªÌ¥, Ú‡ ‡ÒÔ¥‡Ì-
Ú‡ í‡‚¥ÈÒ¸ÍÓ„Ó Ì‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥˜-
ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ
¥Ï. Ç.ÇÂÌ‡‰Ò¸ÍÓ„Ó
êÛÒÎ‡Ì‡ ÑÛÁ¥Ì‡ ˘Ó-
‰Ó ÔË˜ËÌ ·‡ÌÍÛÚ-
ÒÚ‚‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥.

ÉÎË·ÓÍÂ ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌfl — “ÖÙÂÍÚ
ÏÛÎ¸ÚËÔÎ¥Í‡ÚÓ‡
ÔË ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÌÌ¥
ÒÚ‡ÎÓ„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜-
ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl” —
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÎ‡ Ì‡ ÔÎÂ-
Ì‡ÌÓÏÛ Á‡Ò¥‰‡ÌÌ¥
‡ÒËÒÚÂÌÚ Í‡ÙÂ‰Ë
“î¥Ì‡ÌÒË ¥ ÍÂ‰ËÚ”
ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂı-
Ì¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ Ñ¥‡Ì‡ óÂÂÏiÒ¥ÌÓ-
‚‡. ßÌ‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl, flÍ‡ ÒÍÎ‡Î‡-
Òfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥, Á‡Û‚‡ÊËÎ‡ ‚ÓÌ‡, ÌÂ
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Ì¥ ËÌÍÓ‚¥È ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥, Ì¥
ˆÂÌÚ‡Î¥ÁÓ‚‡Ì¥È. íÓ·ÚÓ ÊÓÒÚÍÓ„Ó
ÔÎ‡ÌÓ‚Ó„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚ÊÂ ÌÂÏ‡π, Ó‰-
Ì‡Í Û ÒÙÂ¥ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl
ÏÓÌÓÔÓÎ¥ÁÏ. á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, ‚ ÛÏÓ‚‡ı
ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó ÓÁ‚ËÌÛÚÓª ËÌÍÓ‚Óª
¥ÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛË ‚ÒÂ ‚¥‰˜ÛÚÌ¥¯Â ‰¥π
“ÌÂ‚Ë‰ËÏ‡ ÛÍ‡” ËÌÍÛ. éÚÊÂ, ‰Îfl
ÛÒÔ¥¯ÌÓª Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÛÒÍÓ‚Ëı ¥Ì‚ÂÒ-
ÚËˆ¥ÈÌËı ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌÂ Ì‡ÛÍÓ‚Â Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ-
„‡Ï ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÌÌfl ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È. ÄÌ‡Î¥-
ÁÛ˛˜Ë ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl
ÏÛÎ¸ÚËÔÎ¥Í‡ÚÓ‡, Ñ¥‡Ì‡ Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡-
Î‡ ÓÁÓ·ËÚË ÒËÒÚÂÏÛ Á‡ıÓ‰¥‚, ÍÓÚ¥
ґÛÌÚÛ‚‡ÎËÒfl · Ì‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÓÏÛ ‰ÓÒ‚¥-
‰¥ flÍ ÏÓÌÂÚ‡ÌËı, Ú‡Í ¥ ÍÂÈÌÒ¥‡ÌÒ¸-

ÍËı ÏÂÚÓ‰¥‚ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË
ìÍ‡ªÌË. 

Ä
ÚÏÓÒÙÂ‡ Ô¥‰ÌÂÒÂÌÌfl, ·‡Ê‡ÌÌfl ·Û-
ÚË ÔÓ˜ÛÚËÏ ¥ ÔÓ˜ÛÚË ̆ ÓÒ¸ ÌÓ‚Â ‚¥‰
¥Ì¯Ëı, Ô‡„ÌÂÌÌfl ‰Ó Ì‡ÛÍÓ‚Ó„Ó

ÔÓ¯ÛÍÛ, ‚¥‰ÍËÚÚ¥‚ ¥ ÒÛÔÂÌËˆÚ‚‡ Ô‡-
ÌÛ‚‡Î‡ È Ì‡ ÒÂÍˆ¥ÈÌËı Á‡Ò¥‰‡ÌÌflı. ∫ı
ÚÂÏË: ÚÂÓ¥fl ¥ Ô‡ÍÚËÍ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ Ú‡
ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ÌÂÙ¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥; ÚÂÓ¥fl ¥ Ô‡ÍÚËÍ‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ ·˛‰ÊÂÚÌÓª
ÒÙÂË; ÚÂÓ¥fl ¥ Ô‡ÍÚËÍ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥. äÓÓÚÍÓ ÁÛÔËÌËÏÓÒfl Ì‡ Ó·ÓÚ¥
ÒÂÍˆ¥ª, flÍ‡ ÒÚÓÒÛ‚‡Î‡Òfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÚÂ-
Ï‡ÚËÍË ¥ flÍ¥È ·ÛÎÓ ÔËÒ‚fl˜ÂÌÓ ÔÓÌ‡‰
20 ‰ÓÔÓ‚¥‰ÂÈ ÒÚÛ‰ÂÌÚ¥‚ ÒÚ‡¯Ëı ÍÛÒ¥‚
ÔÓ‚¥‰ÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚ÛÁ¥‚ Í‡ªÌË. 

ÑÛ„Â Ï¥ÒˆÂ Á‡ ÓÁÓ·ÍÛ ‡ÍÚÛ‡Î¸-
ÌËı ÚÂÏ, Ú‡ÍËı, ÁÓÍÂÏ‡, flÍ ÌÓÏ‡-
ÚË‚ ‚¥‰ÍËÚÓª ‚‡Î˛ÚÌÓª ÔÓÁËˆ¥ª ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ú‡ ÈÓ„Ó ‚ÔÎË‚ Ì‡
‚‡Î˛ÚÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ ·‡ÌÍÛ, ‡Ì‡Î¥Á ¥Ì‚Â-
ÒÚËˆ¥ÈÌÓª ÔË‚‡·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÒÂ‚‡ÒÚÓ-
ÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó Â„¥ÓÌÛ ‰Îfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Ú‡ ‚¥‰ÍËÚ¥ÒÚ¸ ¥ Ú‡ÌÒÔ‡-
ÂÌÚÌ¥ÒÚ¸ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË, ÔÓÒ¥ÎË ÒÚÛ‰ÂÌÚË ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸-
ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚Â-
ÒËÚÂÚÛ ä‡ÚÂËÌ‡ ÅËÍÓ‚‡, Ç¥ÍÚÓ¥fl èÂ-
ÂÒÛÌ¸ÍÓ, ç‡‰¥fl á‡ı‡˜ÂÌÍÓ Ú‡ ûÎ¥fl
í‡‡ÒÂÌÍÓ Á ï‡Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ‡‚ÚÓÏÓ·¥Î¸ÌÓ-‰ÓÓÊÌÓ„Ó ÛÌ¥‚Â-
ÒËÚÂÚÛ, flÍ‡ ÓÁ„ÎflÌÛÎ‡ ÒÛ˜‡ÒÌ¥ ÏÓ‰ÂÎ¥
È ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û.
íÂÚπ Ï¥ÒˆÂ ÓÁ‰¥ÎËÎË éÎÂÌ‡ ÅÂÂÁ‡
(ÚÂÏ‡ ‰ÓÔÓ‚¥‰¥ “ÄÌ‡Î¥Á Ô¥‰ıÓ‰¥‚ ‰Ó ÍÎ‡-
ÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„”), É‡Ì-
Ì‡ Å‡Á‡ÂÌÍÓ, ÍÓÚ‡ ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡Î‡
ÍÂ‰ËÚÌËÈ ËÌÓÍ ìÍ‡ªÌË, ÇÂÓÌ¥Í‡
É‚ÓÁ‰ËÍ (ÚÂÏ‡ “ÇËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ó„Ó ÎÂ‚ÂË‰ÊÛ ‰Îfl Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÍÓÏÔ‡Ì¥ª”) Ú‡ ÄÎÂÒfl ÉÂÚ-
Ï‡Ì, flÍ‡ ‰ÓÒÎ¥‰ËÎ‡ ¥ÒÚÓ¥˛ Ú‡ ÒÛ-
˜‡ÒÌ¥ÒÚ¸ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË
(ÛÒ¥ ̃ ÂÚ‚ÂÓ — ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË ëÂ‚‡ÒÚÓ-
ÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó
ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ).

ëÂÂ‰ ‰ÓÔÓ‚¥‰ÂÈ, Ó·„Ó‚ÓÂÌËı Ì‡
Á‡Òi‰‡ÌÌi ˆ¥πª ÒÂÍˆ¥ª, ÚË ‚¥‰ÁÌ‡˜ÂÌÓ Á‡
Ì‡ÛÍÓ‚Û ÌÓ‚ËÁÌÛ. í‡Í, ÔÓ·ÎÂÏÛ ÓÁ‚ËÚ-
ÍÛ ÌÂ‰ÂÔÓÁËÚÌËı ‰ÊÂÂÎ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ¥‚ Á ÛÒÔ¥ıÓÏ ÓÁÍËÎ‡ ÒÚÛ‰ÂÌÚÍ‡
ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂı-
Ì¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ å‡ËÌ‡ ëÂ‰˛Í.
ÇÓÌ‡ Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡Î‡ ̄ ÎflıË ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌ-
Ìfl ÒËÚÛ‡ˆ¥ª ̆ Ó‰Ó Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÌÂ‰ÂÔÓÁËÚ-
ÌËı ÂÒÛÒ¥‚: ÒÎ¥‰ ÓÁÓ·ËÚË ˜¥ÚÍÛ,
‚Á‡πÏÓ‚Ë„¥‰ÌÛ ‰Îfl ÒÚÓ¥Ì ÔÓˆÂÌÚÌÛ
ÔÓÎ¥ÚËÍÛ ¥ Ì‡‰‡ÚË ·‡ÌÍ‡Ï ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸
‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË flÍ Á‡ÒÚ‡‚Û ÌÂ Ú¥Î¸ÍË
ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË ‰ÂÊ‡‚Ë — éÇÑè, ‡ È
ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË ‚ÂÎËÍËı Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ìÍ-
‡ªÌË, ¥ÌÓÁÂÏÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ Ú‡ ¥Ì¯¥ ‚ËÒÓ-

ÍÓÎ¥Í‚¥‰Ì¥ Á‡ÒÓ·Ë. èË ˆ¸ÓÏÛ ÒËÒÚÂÏ‡
Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÌÂ‰ÂÔÓÁËÚÌËı ÂÒÛÒ¥‚ Ï‡π
·ÛÚË ‰ÓÒÚÛÔÌÓ˛ ¥ ÔËÈÌflÚÌÓ˛ flÍ ‰Îfl
ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, Ú‡Í ¥ ‰Îfl çÅì.

ëÚÛ‰ÂÌÚÍ‡ ˆ¸Ó„Ó Ê ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ
Ü‡ÌÌ‡ ÄÌÚÓÌÓ‚‡ ÒÔÓ·Û‚‡Î‡ ÛÚÓ˜ÌËÚË
Í‡ÚÂ„Ó¥ª “·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ ÔÓ‰ÛÍÚ” ¥
“·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÔÓÒÎÛ„‡”, Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡Ìi
Û ÒÛ˜‡ÒÌ¥È ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È Ô‡ÍÚËˆ¥. èÓ-
ÌflÚÚfl “·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ ÔÓ‰ÛÍÚ”, ÔÂÂ-
ÍÓÌ‡Ì‡ ‰ÓÔÓ‚i‰‡˜Í‡, ‚¥‰Ó·‡Ê‡π Ú‡Í¥
fl‚Ë˘‡, flÍ ÊËÚÚπ‚ËÈ ̂ ËÍÎ ÚÓ‚‡Û, ÈÓ-
„Ó ÚÓ„Ó‚‡ Ï‡Í‡, ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓ-
ÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÚÓ˘Ó, ÚÓ·ÚÓ — ˆÂ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ, ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÔÓÒÎÛ-
„‡ — ˆÂ, ‚Î‡ÒÌÂ, ÁÏ¥ÒÚ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡Ì-
Ìfl ·‡ÌÍÛ. ÄÌ‡Î¥ÁÛ ÏÂÚÓ‰ËÍ Óˆ¥ÌÍË
‚¥Ó„¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ÔËÒ‚flÚËÎ‡
„ÎË·ÓÍÂ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl Ï‡„¥ÒÚ‡ÌÚ ßË-
Ì‡ äÓÓÒÚÓ‚Ò¸Í‡. 

ëÂÂ‰ ÚËı, ıÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Ë‚ Ì‡ÈÍ‡˘¥
‰ÓÔÓ‚¥‰¥, Í¥Ï É‡ÌÌË å‡ÎflÒÓ‚Óª, ‚¥‰-
ÁÌ‡˜ÂÌÓ Ú‡ÍÓÊ ßËÌÛ äÓÒÚÂÌÍÓ ¥ å‡Ë-
ÌÛ ß‚‡ÒÂÌÍÓ Á ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒË-
ÚÂÚÛ, É‡ÌÌÛ ÇËÒÓ‚ÂÌ¸ Á ï‡Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒË-
ÚÂÚÛ. á‡ ‡ÍÚË‚ÌÛ Û˜‡ÒÚ¸ Û Ì‡ÛÍÓ‚¥È ‰ËÒ-
ÍÛÒ¥ª Ì‡È·¥Î¸¯Â ·‡Î¥‚ Ì‡·‡ÎË ÒÚÛ‰ÂÌ-
ÚË ¥Á ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎfl èÂÚÓ á‡„fl‰Ò¸ÍËÈ
¥ éÎ¸„‡ äÓÓÎ¸ÍÓ‚‡. ëÂÂ‰ Ì‡È‡ÍÚÛ-
‡Î¸Ì¥¯Ëı  Ì‡Á‚‡ÌÓ ÚÂÏË Ú‡ÍÓÊ ÒÚÛ-
‰ÂÌÚ¥‚ ¥Á ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎfl: É‡ÌÌË ãÓÒ¸
(“èÓ·ÎÂÏË Â‡Î¸ÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ‚
ìÍ‡ªÌ¥”), éÎ¸„Ë ÑÛ·‡ÌÂ‚Ë˜ (“ÇËÍÓ-
Ì‡ÌÌfl Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÌÓ-
Ï‡ÚË‚¥‚ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË”) ¥
ä‡ÚÂËÌË íËÏÓ¯ÂÌÍÓ (“êÓÁ‚ËÚÓÍ ÒÔÓ-
ÊË‚˜Ó„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥”). á‡
Ô‡ÍÚË˜ÌÛ ̂ ¥ÌÌ¥ÒÚ¸ ‚¥‰ÁÌ‡˜ÂÌÓ ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌfl “éÒÌÓ‚Ë ÏÓÚË‚‡ˆ¥ª ÚÛ‰Ó‚Óª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥: Á‡Û·¥ÊÌËÈ Ú‡ ‚¥Ú˜ËÁÌfl-
ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰” ßËÌË èÂÌÚ˛Í Ú‡ “èÓ·ÎÂ-
ÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ Î¥ÁËÌ„Ó‚Ó„Ó ÍÂ‰ËÚÛ ‚
ìÍ‡ªÌ¥” å‡¥ª å‡ÎÂÈ (Ó·Ë‰‚¥ Á ëÂ‚‡-
ÒÚÓÔÓÎfl), ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰ÓÔÓ‚¥‰¸ ÒÚÛ‰ÂÌÚÍË
í‡‚¥ÈÒ¸ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚Â-
ÒËÚÂÚÛ ¥Ï. Ç.ÇÂÌ‡‰Ò¸ÍÓ„Ó íÂÚflÌË ÑÛ-
ıÓÌ˜ÂÌÍÓ “ÄÌ‡Î¥Á ÒÚ‡ÌÛ ¥ ÓÁ‚ËÚÍÛ
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÍÂ‰Ë-
ÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ú‡ Ä‚ÚÓÌÓÏÌiÈ
êÂÒÔÛ·Îiˆi äËÏ”. 

ä‡˘¥ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜¥, ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl flÍËı
Ï‡˛Ú¸ ‚ËÒÓÍËÈ Ì‡ÛÍÓ‚Ó-ÚÂÓÂÚË˜ÌËÈ ¥
Ô‡ÍÚË˜ÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ ¥ ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡Ì¥ Û ÔÓ‰‡Î¸¯Ëı Ì‡ÛÍÓ‚Ëı ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌflı, Á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª,
·ÛÎË ‚¥‰ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ‰ËÔÎÓÏ‡ÏË ¥ „‡ÏÓÚ‡ÏË. 

■■
åˇÂÌÈÏ·!ê·ÛÒμÎ·˜-
çÈÏ·Ó·!ÇÔÍ¯ÙÎ-
”ÉμÚÓÈÎ!éÇî‘/

ïÔÛÔ ·„ÛÔÒμ„/!

ÖäéçéåßóçÄ  éëÇßíÄ

éÎÂÌ‡ ÄÌËÒËÏÓ‚‡.

Ñ¥‡Ì‡ óÂÂÏiÒ¥ÌÓ‚‡.

éÎ¸„‡ ä‡ÒÌÓÎËˆ¸Í‡.
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Продовжуємо публіка-
цію статті, першу подачу
якої опубліковано у десято-
му номері “Вісника НБУ”. Із
01.01.2005 р. набрала чин-
ності нова редакція МСБО
39 “Фінансові інструмен-
ти: визнання і оцінка”. Но-
ва редакція стандарту пе-
редбачає рух методик облі-
ку фінансових інструмен-
тів у напрямі максималь-
ного їх відображення в
обліку та звітності за
справедливою вартістю. З
огляду на те, що МСФЗ
містять узагальнені прин-
ципи, більше зорієнтовані
на складання фінансової
звітності, ніж на ведення
бухгалтерського обліку, під
час розгляду положень ок-
ремих стандартів виникає
багато складних питань,
різні варіанти відповідей
на які можуть вплинути на
процедури бухгалтерського
обліку та фінансову звіт-
ність банків. Йдеться про
питання щодо процедур
визнання реального про-
центного доходу за фінан-
совими інструментами.

åˇÂÌÈÏ·!
íÓμ‰ÙÒÚ˝Î·!!

é·¯·Ï˝ÓÈÎ!„μÂÂμÏÙ!ÂÊ·ÒÛ·ÌÊÓÛÙ
‚Ùˆ‰·ÏÛÊÒÚ˝ÎÔ‰Ô!Ô‚ÏμÎÙ
é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ/
ã·ÓÂÈÂ·Û!ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ

ô
Â ÒÍÎ‡‰Ì¥¯¥ ÔËÚ‡ÌÌfl ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸,
ÍÓÎË Á‡ıÓ‰ËÚ¸ ÏÓ‚‡ ÔÓ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl
‰ÓıÓ‰Û Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Á‡ flÍËÏË

‚ËÁÌ‡ÌÓ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÍÓËÒÌÓÒÚ¥. ä¥Ï
ÔËÚ‡Ì¸, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛ ÍÓ-
Ë„Û‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û, ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ Ú‡ÍÓÊ
¥Ì¯¥ — ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÔÓ-
ˆÂÌÚ¥‚ Á„¥‰ÌÓ Á ÛÏÓ‚‡ÏË ‰Ó„Ó‚ÓÛ.

í‡Í, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÔÛÌÍÚÛ 1.16
ÓÁ‰¥ÎÛ ßßß è‡‚ËÎ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ-
‡ªÌË, flÍ˘Ó Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ Ì‡‡-
ıÓ‚‡ÌËÏË ‰ÓıÓ‰‡ÏË ‚ËÁÌ‡Ì‡ ÒÛÏ-
Ì¥‚ÌÓ˛ Ú‡ Ó·Î¥ÍÓ‚ÛπÚ¸Òfl Á‡ ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌËÏË ‡ıÛÌÍ‡ÏË ÒÛÏÌ¥‚ÌÓª Á‡·Ó-
„Ó‚‡ÌÓÒÚ¥, ÚÓ ÔÓ‰‡Î¸¯Â Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl
‰ÓıÓ‰¥‚ Ú‡ ªı Ó·Î¥Í ·‡ÌÍ Á‰¥ÈÒÌ˛π Á‡
ÔÓÁ‡·‡Î‡ÌÒÓ‚ËÏË ‡ıÛÌÍ‡ÏË „ÛÔË
960 “çÂ ÒÔÎ‡˜ÂÌ¥ ‚ ÒÚÓÍ ‰ÓıÓ‰Ë” ‰Ó
˜‡ÒÛ ªı ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÎ¥πÌÚÓÏ (ÔÓÛ-
˜ËÚÂÎÂÏ) ‡·Ó ‰Ó ÒÚÓÍÛ, ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó
Û„Ó‰Ó˛ [4]. ì ‰‡ÌÓÏÛ ‡Á¥ ÏÓ‚ËÚ¸Òfl
ÔÓ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË. á„¥‰ÌÓ Á è‡‚ËÎ‡ÏË ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú
·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË ÒÛÏÌ¥‚ÌÓ˛ ‚‚‡-
Ê‡πÚ¸Òfl Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ Ì‡‡ıÓ‚‡-
ÌËÏË ‰ÓıÓ‰‡ÏË, Á‡ flÍÓ˛ Û ·‡ÌÍÛ π
ÒÛÏÌ¥‚ ˘Ó‰Ó ªª ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl.

éÚÊÂ, Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, flÍ¥ Á ÏÂÚÓ˛ Ó·-
Î¥ÍÛ ‚ËÁÌ‡Ì¥ ÒÛÏÌ¥‚ÌËÏË, ÔÓ‰‡Î¸¯Â Ì‡-
‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚ¥‚ Ú‡ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û ÔËÔËÌflπÚ¸Òfl. í‡ÍËÈ
Ô¥‰ı¥‰ ‚ËÔÎË‚‡π Á ÔËÌˆËÔÛ Ó·ÂÂÊ-
ÌÓÒÚ¥ (Ó·‡˜ÌÓÒÚ¥): ‚ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓÏÛ
Ó·Î¥ÍÛ Ï‡˛Ú¸ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚËÒfl Óˆ¥ÌÍË,
flÍ¥ ÔÓ‚ËÌÌ¥ Á‡ÔÓ·¥„‡ÚË Á‡‚Ë˘ÂÌÌ˛
Óˆ¥ÌÍË ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ‰ÓıÓ‰¥‚ ·‡ÌÍÛ.

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ÔÓ‰¥·ÌËÈ Ô¥‰ı¥‰
Ï¥ÒÚË‚Òfl Û ÒÚ‡¥È Â‰‡Íˆ¥ª åëÅé 30
“êÓÁÍËÚÚfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
Á‚¥Ú‡ı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ÔÓ‰¥·ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÛÒÚ‡ÌÓ‚” (Â‰‡Íˆ¥fl ‰Ó 31 ·ÂÂÁÌfl 2004
ÓÍÛ). í‡Í, ÔÛÌÍÚÓÏ 48 ˆ¥πª Â‰‡Íˆ¥ª
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ, ˘Ó ·‡ÌÍ ÏÓÊÂ ÔËÈÌfl-
ÚË ¥¯ÂÌÌfl ÌÂ Ì‡‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ÔÓˆÂÌ-
ÚË Á‡ ÔÓÁËÍ‡ÏË ‡·Ó ‡‚‡ÌÒ‡ÏË, Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, ÍÓÎË ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ Ï‡π Á‡·Ó„Ó-
‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á ‚ËÔÎ‡ÚË ÔÓˆÂÌÚ¥‚ ‡·Ó ÓÒ-

ÌÓ‚ÌÓª ÒÛÏË ·Ó„Û ‰Ó‚¯Â ÍÓÌÍÂÚÌÓ-
„Ó ÒÚÓÍÛ. ì Ú‡ÍÓÏÛ ‡Á¥ ·‡ÌÍ Ï‡‚ ÓÁ-
ÍË‚‡ÚË ÒÛÍÛÔÌÛ ÒÛÏÛ ÔÓÁËÍ Ú‡ ‡‚‡ÌÒ¥‚
Ì‡ Á‚¥ÚÌÛ ‰‡ÚÛ, Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚ¥‚
Ì‡ flÍÛ ÌÂ Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl, Ú‡ ÓÒÌÓ‚Û,
˘Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡Î‡Òfl Á ÏÂÚÓ˛ ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl ·‡Î‡ÌÒÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ú‡ÍËı ÔÓÁËÍ
Ú‡ ‡‚‡ÌÒ¥‚. í‡ÍÓÊ ·ÛÎÓ ·‡Ê‡ÌÓ, ˘Ó·
·‡ÌÍ ÓÁÍË‚‡‚ Ù‡ÍÚ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û Á‡ Ú‡ÍËÏË ÔÓÁËÍ‡ÏË
Ú‡ ‡‚‡ÌÒ‡ÏË ¥ ‚ÔÎË‚ Ì‡ Á‚¥Ú ÔÓ ÔË-
·ÛÚÍË/Á·ËÚÍË ÌÂÌ‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ-
ˆÂÌÚ¥‚ [7, Ò. 687].

é‰Ì‡Í Ô¥‰ ˜‡Ò ‚ÌÂÒÂÌÌfl ÁÏ¥Ì Ú‡ Á‡-
Ú‚Â‰ÊÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ Û 2004
Óˆ¥ ̂ ¥ ÔÓÎÓÊÂÌÌfl åëÅé 30 ·ÛÎË ‚Ë-
ÎÛ˜ÂÌ¥. ç‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ åëÅé 30 ÛÁ‡„‡Î¥
‚¥‰Ï¥ÌÂÌËÈ.

ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÔÛÌÍÚÓÏ äá93 åëÅé
39 ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ, ˘Ó flÍ Ú¥Î¸ÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚ËÈ ‡ÍÚË‚ ‡·Ó „ÛÔ‡ ÔÓ‰i·ÌËı Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ ·ÛÎ‡ ˜‡ÒÚÍÓ‚Ó ÒÔËÒ‡Ì‡
flÍ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú Á·ËÚÍ¥‚ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÁÏÂÌ-
¯ÂÌÌfl ÍÓËÒÌÓÒÚ¥, ÔÓˆÂÌÚÌËÈ ‰Óı¥‰
‚ËÁÌ‡πÚ¸Òfl Ô¥ÒÎfl ˆ¸Ó„Ó ¥Á Á‡ÒÚÓÒÛ-
‚‡ÌÌflÏ ÒÚ‡‚ÍË ‚¥‰ÒÓÚÍ‡, ‚ËÍÓËÒÚ‡-
ÌÓª ‰Îfl ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl Ï‡È·ÛÚÌ¥ı
„Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ Á ÏÂÚÓ˛ Óˆ¥ÌÍË
Á·ËÚÍ¥‚ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÍÓËÒ-
ÌÓÒÚ¥ [3, Ò. 638]. ß ÚÛÚ ÏÓ‚‡ ÌÂ È‰Â ÔÓ
ÚÂ, Ì‡ÒÍ¥Î¸ÍË ‚ÂÎËÍËÈ ÒÛÏÌ¥‚ ˘Ó‰Ó
ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔÂ‚¥ÒÌÓ Á‡ÔÎ‡ÌÓ‚‡ÌËı
„Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ Ï‡π ·‡ÌÍ. éÚÊÂ,
‰ÓÍË ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ‡ÍÚË‚Û ÌÂ ‰Ó¥‚Ì˛π ÌÛÎ˛, ‰Óı¥‰
ÔÓ‚ËÌÂÌ ‚ËÁÌ‡‚‡ÚËÒfl. á‚Ë˜‡ÈÌÓ, ˜ËÏ
ÏÂÌ¯‡ ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ (Á Û‡ıÛ-
‚‡ÌÌflÏ ÂÁÂ‚Û), ÚËÏ ÏÂÌ¯‡ ÒÛÏ‡
ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û ·Û‰Â ‚ËÁÌ‡Ì‡ Û 6
ÍÎ‡Ò¥ (ÔË·ÛÚÍ‡ı/Á·ËÚÍ‡ı). ÄÌ‡-
ÎÓ„¥˜ÌÓ, ÔÛÌÍÚ 29 åëÅé 18 [1,
Ò. 1020] ‚ËÁÌ‡˜‡π, ˘Ó ‰Óı¥‰ (Û ‚Ë-
„Îfl‰¥ ÔÓˆÂÌÚ¥‚, ÓflÎÚ¥, ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰¥‚)
Ï‡π ‚ËÁÌ‡‚‡ÚËÒfl, flÍ˘Ó:

‡) π ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸, ̆ Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ‚Ë-
„Ó‰Ë, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÓÔÂ‡ˆ¥π˛, Ì‡‰ıÓ-
‰ËÚËÏÛÚ¸ ‰Ó ÒÛ·’πÍÚ‡ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl;

·) ÏÓÊÌ‡ ‰ÓÒÚÓ‚¥ÌÓ Óˆ¥ÌËÚË ÒÛÏÛ
‰ÓıÓ‰Û.

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ÔÓ ÚÂ, ˜Ë Ï‡π
ÒÛ·’πÍÚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ÒÛÏÌ¥‚ ̆ Ó‰Ó

Òî÷êà  çîðó/

èÓ·ÎÂÏÌ¥ ÔËÚ‡ÌÌfl ‚ËÁÌ‡ÌÌfl
·‡ÌÍ‡ÏË ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û
Á‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË 1

ÅìïÉÄãíÖêëúäàâ  éÅãßä

1 á‡Í¥Ì˜ÂÌÌfl. èÓ˜‡ÚÓÍ Û ‹ 10 “Ç¥ÒÌËÍ‡ ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË” Á‡ 2007 ¥Í.
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ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‚Ë„Ó‰ (ÚÓ·ÚÓ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸
ÓÚËÏ‡ÌÌfl 50% ¥ ÏÂÌ¯Â), ÌÂ È‰ÂÚ¸Òfl.

í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ÏÓÊÌ‡ ÁÓ·ËÚË ‚ËÒ-
ÌÓ‚ÓÍ, ˘Ó ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë Á‡ ÒÛÏ-
Ì¥‚ÌËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ï‡˛Ú¸ ‚ËÁÌ‡‚‡-
ÚËÒfl, ıÓ˜‡ ‚ÓÌË ‚ËÁÌ‡‚‡ÚËÏÛÚ¸Òfl Û
ÁÌ‡˜ÌÓ ÏÂÌ¯¥È ÒÛÏ¥.

á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ‚
åëîá ÌÂÏ‡π ˜¥ÚÍÓª ‚ËÏÓ„Ë ˘Ó‰Ó ÚÓ-
„Ó, ˜Ë ÔÓÚ¥·ÌÓ Á‡ ÒÛÏÌ¥‚ÌËÏË (Û
ÚÂÏ¥Ì‡ı åëÅé 39 ‰ÓÂ˜Ì¥¯Â ÒÍ‡Á‡-
ÚË “ÁÌ‡˜ÌÓ ÁÌÂˆ¥ÌÂÌËÏË”) Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚ËÏË ‡ÍÚË‚‡ÏË Ì‡‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ÔÓ-
ˆÂÌÚË ‰Ó ÒÔÎ‡ÚË. é‰Ì‡Í åëÅé 39
Ï¥ÒÚËÚ¸ ÔÓÎÓÊÂÌÌfl ˘Ó‰Ó ÍËÚÂ¥ª‚
ÔÂ‚¥ÒÌÓ„Ó ‚ËÁÌ‡ÌÌfl Ú‡ ÔËÔËÌÂÌÌfl
‚ËÁÌ‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚
(‡ Ú‡ÍÓÊ ªı ˜‡ÒÚËÌ). í‡Í, Á„¥‰ÌÓ Á
ÔÛÌÍÚÓÏ 14 åëÅé 39 ÒÛ·’πÍÚÛ „ÓÒÔÓ-
‰‡˛‚‡ÌÌfl ÒÎ¥‰ ‚ËÁÌ‡‚‡ÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚ËÈ ‡ÍÚË‚ Û Ò‚ÓπÏÛ ·‡Î‡ÌÒ¥ ÚÓ‰¥ È
ÎË¯Â ÚÓ‰¥, ÍÓÎË ˆÂÈ ÒÛ·’πÍÚ „ÓÒÔÓ‰‡-
˛‚‡ÌÌfl ÒÚ‡π ÒÚÓÓÌÓ˛ ÍÓÌÚ‡ÍÚÛ,
flÍËÈ ‚ËÁÌ‡˜‡π ÛÏÓ‚Ë Ú‡ ÔÓÎÓÊÂÌÌfl,
˘Ó ÒÚÓÒÛ˛Ú¸Òfl Ú‡ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÛ
[3, Ò. 572].  

éÚÊÂ, flÍ˘Ó ÛÏÓ‚‡ÏË ‰Ó„Ó‚ÓÛ ÔÂÂ‰-
·‡˜ÂÌÓ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û
ÔÓÚfl„ÓÏ ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û ˜‡ÒÛ, ·‡ÌÍ
Ï‡π ÔÂ‚¥ÒÌÓ ‚ËÁÌ‡‚‡ÚË Ì‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰Ó-
ıÓ‰Ë flÍ ÂÎÂÏÂÌÚ ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
‡ÍÚË‚Û, Á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ, Ú‡ ‰Â·¥ÚÓÒ¸ÍÛ Á‡-
·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ ÍÎ¥πÌÚ‡ Á‡ ÍÓËÒÚÛ‚‡ÌÌfl
ÍÓ¯Ú‡ÏË, Á ‰Û„Ó„Ó ·ÓÍÛ, Á„¥‰ÌÓ Á ÛÏÓ-
‚‡ÏË ˆ¸Ó„Ó ‰Ó„Ó‚ÓÛ.  

Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÔÛÌÍÚÛ 17 (‡) åëÅé
39 ÒÛ·’πÍÚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl Ï‡π ÔËÔË-

ÌËÚË ‚ËÁÌ‡ÌÌfl flÍÓ„ÓÒ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
‡ÍÚË‚Û (‡·Ó ÈÓ„Ó ̃ ‡ÒÚËÌË) ÚÓ‰¥ È ÎË¯Â
ÚÓ‰¥, ÍÓÎË Á‡Í¥Ì˜ÛπÚ¸Òfl ‚ËÁÌ‡˜ÂÌËÈ Û
ÍÓÌÚ‡ÍÚ¥ ÒÚÓÍ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ô‡‚ Ì‡
ÔÓÚÓÍË „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ ‚¥‰ Ú‡ÍÓ„Ó
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ‡ÍÚË‚Û. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ÒÛ·’πÍÚ
„ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl Ï‡π ÔËÔËÌËÚË ‚ËÁ-
Ì‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ‡ÍÚË‚Û (‡·Ó ÈÓ„Ó
˜‡ÒÚËÌË), ÍÓÎË Ú‡ÍËÈ ÒÛ·’πÍÚ „ÓÒÔÓ-
‰‡˛‚‡ÌÌfl ÔÂÂ‰‡π ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ Û ÍÓÌ-
Ú‡ÍÚ¥ Ô‡‚‡ Ì‡ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔÓÚÓÍ¥‚ „Ó-
¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ ‚¥‰ Ú‡ÍÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
‡ÍÚË‚Û (ÈÓ„Ó ̃ ‡ÒÚËÌË). ñÂ ÏÓÊÂ ‚¥‰·Û-
‚‡ÚËÒfl, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ̄ ÎflıÓÏ ÛÍÎ‡‰ÂÌÌfl
‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Óª Û„Ó‰Ë, Á‡ ÛÏÓ‚‡ÏË flÍÓª
ÁÏ¥Ì˛˛Ú¸Òfl Ô‡‚ËÎ‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ú‡
ÒÔÎ‡ÚË ÔÓˆÂÌÚ¥‚. 

í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, ÔËıÓ‰ËÏÓ ‰Ó ‚ËÒ-
ÌÓ‚ÍÛ, ̆ Ó ÌÂ ÏÓÊÌ‡ ÔËÔËÌflÚË Ì‡‡-
ıÛ‚‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚ¥‚, flÍ˘Ó ÛÏÓ‚Ë
ÔÂ‚¥ÒÌÓ„Ó ‰Ó„Ó‚ÓÛ ÌÂ ÁÏ¥ÌÂÌÓ ÓÙ¥-
ˆ¥ÈÌÓ (˛Ë‰Ë˜ÌÓ).

èËÍÎ‡‰ 4.
Å‡ÌÍ Ì‡‰‡‚ ÍÂ‰ËÚ Ì‡ 12 Ï¥Òflˆ¥‚ Û

ÒÛÏ¥ 120 000 „Ì. çÓÏ¥Ì‡Î¸Ì‡ ÔÓ-
ˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ (ÔÓÒÚ‡) ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 12%
¥˜ÌËı. äÓÏ¥Ò¥fl Á‡ ‚Ë‰‡˜Û ÍÂ‰ËÚÛ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÚ¸ 3 600 „Ì. ìÏÓ‚‡ÏË ‰Ó„Ó‚ÓÛ
ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ÒÔÎ‡ÚÛ ÓÒÌÓ‚ÌÓª ÒÛÏË
·Ó„Û Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ ÒÚÓÍÛ, ÔÓˆÂÌÚ¥‚
— ̆ ÓÏ¥Òflˆfl. ÑÎfl ÒÔÓ˘ÂÌÌfl ÔËÍÎ‡-
‰Û ÔËÔÛÒÚËÏÓ, ˘Ó ÍÂ‰ËÚ Ì‡‰‡ÌÓ Ì‡
ÔÓ˜‡ÚÍÛ Ï¥Òflˆfl, ·‡Á‡ Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl —
30/360.

èÓ·Û‰ÛπÏÓ „‡Ù¥Í „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 10).

ÇËÍÓËÒÚÓ‚Û˛˜Ë ÔÓ·Û‰Ó‚‡Ì¥ „Ó¯Ó‚¥

ÔÓÚÓÍË, ÂÙÂÍÚË‚ÌÛ ÒÚ‡‚ÍÛ ‚¥‰ÒÓÚÍ‡ ÓÁ-
‡ıÓ‚ÛπÏÓ, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á ¥‚ÌflÌÌfl:

116 400 =1200/(1 + ¥ÂÙ)1+ 1 200/(1 +
+¥ÂÙ)2 + 1 200/(1 + ¥ÂÙ)3 + 1 200/(1 +
+¥ÂÙ)4 + 1 200/(1 + ¥ÂÙ)5 + 1 200/(1 +
+¥ÂÙ)6 + 1 200/(1 + ¥ÂÙ)7 + 1 200/(1 +
+¥ÂÙ)8 + 30/(1 + ¥ÂÙ)9 + 1 200/(1 +
+ ¥ÂÙ)10 + 1 200/(1 + ¥ÂÙ)11 + (120 000+
+1 200)/(1 + ¥ÂÙ)12;

¥ÂÙ = 1.271134079%.
èÂ‚¥ÒÌËÈ „‡Ù¥Í ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰Û

Á‡ Ú‡ÍËÏ ÍÂ‰ËÚÓÏ Ï‡ÚËÏÂ ‚Ë„Îfl‰,
Ì‡‚Â‰ÂÌËÈ Û Ú‡·ÎËˆi 11.

èËÔÛÒÚËÏÓ, ˘Ó Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ ¯ÓÒ-
ÚÓ„Ó Ï¥Òflˆfl Á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ÔÂÂ‚¥ÍË
‚Ëfl‚ÎÂÌÓ ÁÌ‡˜ÌÂ ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ ·ÓÊÌËÍ‡, flÍÂ ÒÛÔÓ‚Ó‰-
ÊÛπÚ¸Òfl ÔÓÒÚÓ˜ÂÌÌflÏ ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ Á‡
ÍÂ‰ËÚÓÏ. Å‡ÌÍ ‚ËÁÌ‡π ÍÂ‰ËÚ ÒÛÏ-
Ì¥‚ÌËÏ ‰Ó ÓÚËÏ‡ÌÌfl. 

á„¥‰ÌÓ Á èÓÎÓÊÂÌÌflÏ èÓ ÔÓfl-
‰ÓÍ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Â-
ÁÂ‚Û ‰Îfl ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÏÓÊÎË‚Ëı
‚Ú‡Ú Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ·‡Ì-
Í¥‚ ‹ 279 [8] ÂÁÂ‚ Ï‡π ·ÛÚË ÒÙÓÏÓ-
‚‡ÌËÈ Ì‡ ÒÛÏÛ:

50% × 120 000 (ÌÓÏ¥Ì‡Î) + 1 200
(ÔÓˆÂÌÚË) = 61 200 „Ì.

ì ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓÏÛ Ó·Î¥ÍÛ Á‰¥ÈÒÌ˛-
πÚ¸Òfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ 7702 “Ç¥‰‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‚
ÂÁÂ‚Ë” 61 200

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 2400 “êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰
ÌÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÛ Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÍÂ‰Ë-
Ú‡ÏË” 60 000

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 2490 “êÂÁÂ‚ Ô¥‰
Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ Ì‡‡ıÓ‚‡ÌËÏË ‰Ó-
ıÓ‰‡ÏË” 1 200

éÒÍ¥Î¸ÍË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ‚ËÏÓ„ è‡-
‚ËÎ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥
‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË ‹ 255 Á‡ ÒÛÏ-
Ì¥‚ÌÓ˛ Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ˛ ‰ÓıÓ‰Ë ÌÂ Ì‡-

ÅìïÉÄãíÖêëúäàâ  éÅãßä

í‡·ÎËˆfl 10. É‡ÙiÍ „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍi‚

èÂ¥Ó‰ 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ÉÓ¯Ó‚ËÈ ÔÓÚ¥Í −116 400 1 200 1 200 1 200 1 200 1 200 1 200 1 200 1 200 1 200 1 200 1 200 121 200

í‡·ÎËˆfl 11. èÂ‚¥ÒÌËÈ „‡Ù¥Í ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰Û Á‡ ÍÂ‰ËÚÓÏ

èÂ¥Ó‰ ÄÏÓÚËÁÓ‚‡Ì‡ ÇËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ÉÓ¯Ó‚¥ ÔÓÚÓÍË ÄÏÓÚËÁÓ‚‡Ì‡ ÑÓı¥‰Ì¥ÒÚ¸
ÒÓ·¥‚‡Ú¥ÒÚ¸ ìÒ¸Ó„Ó ç‡‡ıÓ- ÄÏÓÚË- ÇÒ¸Ó„Ó çÓÏ¥Ì‡Î èÓˆÂÌÚË ÒÓ·¥‚‡Ú¥ÒÚ¸
Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ (6 ÍÎ) ‚‡ÌËÈ ÁÓ‚‡ÌËÈ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸

ÔÂ¥Ó‰Û ‰Óı¥‰ ‰ËÒÍÓÌÚ ÔÂ¥Ó‰Û
(***8) (***6)

0

1 116 400.00 1 479.60 1 200 279.60 1 200 0 1 200 116 679.60 0.0127113

2 116 679.60 1 483.15 1 200 283.15 1 200 0 1 200 116 962.75 0.0127113

3 116 962.75 1 486.75 1 200 286.75 1 200 0 1 200 117 249.51 0.0127113

4 117 249.51 1 490.40 1 200 290.40 1 200 0 1 200 117 539.91 0.0127113

5 117 539.91 1 494.09 1 200 294.09 1 200 0 1 200 117 834.00 0.0127113

6 117 834.00 1 497.83 1 200 297.83 1 200 0 1 200 118 131.82 0.0127113

7 118 131.82 1 501.61 1 200 301.61 1 200 0 1 200 118 433.44 0.0127113

8 118 433.44 1 505.45 1 200 305.45 1 200 0 1 200 118 738.89 0.0127113

9 118 738.89 1 509.33 1 200 309.33 1 200 0 1 200 119 048.22 0.0127113

10 119 048.22 1 513.26 1 200 313.26 1 200 0 1 200 119 361.48 0.0127113

11 119 361.48 1 517.24 1 200 317.24 1 200 0 1 200 119 678.72 0.0127113

12 119 678.72 1 521.28 1 200 321.28 121200 120000 1 200 0.00 0.0127113

ìÒ¸Ó„Ó 18 000 14 400 3 600.00 134 400 120 000 14 400

îÓÏÛÎ‡ 1 = 9n – 1 2 = 1× iÂÙ 3 = N× in 4 = 2 – 3 5 = 6 + 7 6 = NÔÓ„‡¯ 7 = %ÒÔÎ‡˜ 8 = 1 + 3 + 4 – 5 9 = 2/1
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‡ıÓ‚Û˛Ú¸Òfl Ì‡ ·‡Î‡ÌÒ¥, „‡Ù¥Í ÔÓ„‡-
¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ Ï‡ÚËÏÂ ‚Ë„Îfl‰, Ì‡-
‚Â‰ÂÌËÈ Û Ú‡·ÎËˆ¥ 12 (Ú‡·ÎËˆ˛ ÒÍÎ‡-
‰ÂÌÓ Á„¥‰ÌÓ Á è‡‚ËÎ‡ÏË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸-
ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚
ìÍ‡ªÌË ‹ 255 Ú‡ èÓÎÓÊÂÌÌflÏ ÔÓ
ÔÓfl‰ÓÍ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì-
Ìfl ÂÁÂ‚Û ‰Îfl ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÏÓÊ-
ÎË‚Ëı ‚Ú‡Ú Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ-
‡ˆ¥flÏË ·‡ÌÍ¥‚ ‹ 279).

ë‡Î¸‰Ó ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡ Ú‡ÍËı ÛÏÓ‚ Ï‡-
ÚËÏÂ ‚Ë„Îfl‰, Ì‡‚Â‰ÂÌËÈ Û Ú‡·ÎËˆ¥ 13.

üÍ ‚Ë‰ÌÓ Á Ú‡·ÎËˆ¥ 12, ‡ÏÓÚËÁ‡ˆ¥fl
‰ËÒÍÓÌÚÛ ÔËÔËÌflπÚ¸Òfl, ‰Óı¥‰ Á‡ ÍÂ-
‰ËÚÓÏ ÌÂ ‚ËÁÌ‡πÚ¸Òfl. 

èÓ‰‡Î¸¯Â Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚ¥‚
Á‡ ÍÂ‰ËÚÓÏ Ô¥ÒÎfl ‚ËÁÌ‡ÌÌfl Á‡·Ó„Ó-
‚‡ÌÓÒÚ¥ ÒÛÏÌ¥‚ÌÓ˛ Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Ì‡
ÔÓÁ‡·‡Î‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ıÛÌÍ‡ı (ÓÁ‡ıÛÌÓÍ
ÒÛÏ Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Á‡ ÛÏÓ‚‡ÏË ‰Ó„Ó‚Ó-
Û — ÚÓ·ÚÓ ˘ÓÏ¥Òflˆfl Û ÔÓ‚Ì¥È ÒÛÏ¥):

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍ¥‚ 9602, 9603 ç‡‡ıÓ-
‚‡Ì¥ Ú‡ ÌÂÓÚËÏ‡Ì¥ ‰ÓıÓ‰Ë         1 200

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 9910               1 200
èÓˆÂÌÚÌËÈ ‰Óı¥‰ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ Ô¥ÒÎfl

‚ËÁÌ‡ÌÌfl Á‡·Ó„Ó‚‡ÌÓÒÚ¥ ÒÛÏÌ¥‚ÌÓ˛
‚ËÁÌ‡πÚ¸Òfl Á‡ Í‡ÒÓ‚ËÏ ÏÂÚÓ‰ÓÏ.
ñÂ ÓÁÌ‡˜‡π, ˘Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ·ÓÊÌË-
ÍÓÏ ÔÓˆÂÌÚ¥‚, flÍ¥ ÌÂ Ì‡‡ıÓ‚Û‚‡-
ÎËÒ¸ Ì‡ ·‡Î‡ÌÒ¥, ‚ËÁÌ‡πÚ¸Òfl ÔÓ-
ˆÂÌÚÌËÏ ‰ÓıÓ‰ÓÏ Ì‡ ‰‡ÚÛ ªı ÓÚË-
Ï‡ÌÌfl. éÚÊÂ, Ô¥‰ ˜‡Ò ÒÔÎ‡ÚË ÌÂÌ‡-
‡ıÓ‚‡ÌËı ÔÓˆÂÌÚ¥‚ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸Òfl
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl:

♦ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰Û:
ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ÉÓ¯Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ èÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ-
‰Ë 6 ÍÎ‡Ò

♦ Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ — ÒÔËÒ‡ÌÌfl Á ÔÓÁ‡·‡-
Î‡ÌÒÛ ÒÛÏË ÓÚËÏ‡ÌÓ„Ó ÔÎ‡ÚÂÊÛ:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍ¥‚ 9910
äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 9602, 9603 ç‡‡-

ıÓ‚‡Ì¥ Ú‡ ÌÂÓÚËÏ‡Ì¥ ‰ÓıÓ‰Ë
á‡ ÛÏÓ‚‡ÏË ÔËÍÎ‡‰Û Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥

12-„Ó Ï¥Òflˆfl ÍÎ¥πÌÚ ÔÓ„‡¯‡π ·‡ÌÍÛ ÔÓ-
ÎÓ‚ËÌÛ ÓÒÌÓ‚ÌÓª ÒÛÏË ·Ó„Û (60 000)
Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌÛ ‚Ò¥ı ÌÂ ÒÔÎ‡˜ÂÌËı Á‡ 7
Ï¥Òflˆ¥‚ ÔÓˆÂÌÚ¥‚ (50% × 1 200 × 7 =
=4 200). éÒÍ¥Î¸ÍË ÒÔÎ‡˜ÛπÚ¸Òfl ˜‡ÒÚË-
Ì‡ ‰ÓıÓ‰Û Á‡ 6-È Ï¥Òflˆ¸ (600 „Ì. Á
1 200 „Ì.), ‡ ÂÁÂ‚ Ô¥‰ ÒÛÏÌ¥‚Ì¥ Ì‡-
‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰ÓıÓ‰Ë ·Û‚ ÒÙÓÏÓ‚‡ÌËÈ Ì‡
‚Ò˛ ÒÛÏÛ (1 200), ÔÓÚ¥·ÌÓ ‚¥‰ÍÓË„Û-

‚‡ÚË ÂÁÂ‚ (‰Ë‚. ÍÓÎÓÌÍÛ 10, fl‰ÓÍ
12 Ú‡·ÎËˆ¥ 12):

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ 2490 “êÂÁÂ‚ Ô¥‰ Á‡-
·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ Ì‡‡ıÓ‚‡ÌËÏË ‰ÓıÓ‰‡-
ÏË” 600

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 7702 “Ç¥‰‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ‚ ÂÁÂ‚Ë” 600

á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ ÒÚ‚ÓÂÌÓ„Ó ÂÁÂ‚Û
‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 60 600 „Ì. (‰Ë‚.
Ú‡·ÎËˆ˛ 13).

éÚÊÂ, Ô¥‰ ˜‡Ò ÒÔËÒ‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ
Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Ú‡ÍÂ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ÉÓ¯Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË
64 200

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ 2400 “êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰
ÌÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÛ Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÍÂ‰Ë-
Ú‡ÏË” 60 000
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í‡·ÎËˆfl 12. É‡ÙiÍ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ

èÂ¥Ó‰ Å‡Î‡ÌÒÓ‚‡ ÄÏÓÚË- ÇËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ÉÓ¯Ó‚¥ ÔÓÚÓÍË ÄÏÓÚË- áÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÄÏÓÚË- ÑÓı¥‰Ì¥ÒÚ¸
‚‡ÚiÒÚ¸ ÁÓ‚‡Ì‡ ìÒ¸Ó„Ó ç‡‡ıÓ- ÄÏÓÚË- ÇÒ¸Ó„Ó çÓÏ¥Ì‡Î èÓˆÂÌÚË ÁÓ‚‡Ì‡ ÍÓËÒÌÓÒÚi ÁÓ‚‡Ì‡ 

Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ ÒÓ·¥‚‡- (6 ÍÎ) ‚‡Ìi Á‡ˆifl ÒÓ·¥‚‡- ÒÓ·¥‚‡-
ÔÂ¥Ó‰Û Ú¥ÒÚ¸ ‰ÓıÓ‰Ë ‰ËÒÍÓÌÚÛ Ú¥ÒÚ¸ Ú¥ÒÚ¸

Ì‡ (***8) (***6) Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸
ÔÓ˜‡ÚÓÍ ÔÂ¥Ó‰Û ‰Ó ÔÂ¥Ó‰Û
ÔÂ¥Ó‰Û ÔÂÂ„Îfl‰Û 

Ì‡ ÁÏÂÌ-
¯ÂÌÌfl ÍÓ-
ËÒÌÓÒÚi

0 0

1 116 400.00 116 400 1 479.60 1 200 279.60 1 200 0 1 200 116 679.60 0.00 116 679.60 0.01271134

2 116 679.60 116 679.60 1 483.15 1 200 283.15 1 200 0 1 200 116 962.75 0.00 116 962.75 0.01271134

3 116 962.75 116 962.75 1 486.75 1 200 286.75 1 200 0 1 200 117 249.51 0.00 117 249.51 0.01271134

4 117 249.51 117 249.51 1 490.40 1 200 290.40 1 200 0 1 200 117 539.91 0.00 117 539.91 0.01271134

5 117 539.91 117 539.91 1 494.09 1 200 294.09 1 200 0 1 200 117 834.00 0.00 117 834.00 0.01271134

6 117 834.00 117 834.00 1 497.83 1 200 297.83 0 0 0 119 331.82 61 200.00 58 131.82 0.01271134

7 58 131.82 58 131.82 0.00 0 0.00 0 0 0 58 131.82 0.00 58 131.82 0

8 58 131.82 58 131.82 0.00 0 0.00 0 0 0 58 131.82 0.00 58 131.82 0

9 58 131.82 58 131.82 0.00 0 0.00 0 0 0 58 131.82 0.00 58 131.82 0

10 58 131.82 58 131.82 0.00 0 0.00 0 0 0 58 131.82 0.00 58 131.82 0

11 58 131.82 58 131.82 0.00 0 0.00 0 0 0 58 131.82 0.00 58 131.82 0

12 58 131.82 58 131.82 3 600.00 0 0.00 64 200 60 000 4 200 –2 468.18 –600.00 –1 868.18 0.06192821

ìÒ¸Ó„Ó 12531.82 7 200 1731.82 70 200 60 000 10 200

îÓÏÛÎ‡ 1 = Ú‡·Î. 13 2 = 12n–1 3 = 2× iÂÙ 4 = N × in 5 = 3 – 4 6 = 7 + 8 7 = NÔÓ„‡¯ 8 = %ÒÔÎ‡˜ 9 =2 + 4+5–6 10 = èÓÒÚ. 279 11 = 9 – 10 12 = 3/2

í‡·ÎËˆfl 13. ë‡Î¸‰Ó ‡ıÛÌÍ¥‚

èÂ¥Ó‰ çÓÏ¥Ì‡Î çÂ‡ÏÓ- ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ëÔÎ‡˜ÂÌ¥ êÂÁÂ‚ Å‡Î‡ÌÒÓ‚‡
ÚËÁÓ‚‡ÌËÈ ÔÓˆÂÌÚË ÌÂÌ‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‚‡Ú¥ÒÚ¸
‰ËÒÍÓÌÚ ÔÓˆÂÌÚË Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸

ÔÂ¥Ó‰Û

1 120 000 3 320.40 0 0.00 116 679.60

2 120 000 3 037.25 0 0.00 116 962.75

3 120 000 2 750.49 0 0.00 117 249.51

4 120 000 2 460.09 0 0.00 117 539.91

5 120 000 2 166.00 0 0.00 117 834.00

6 120 000 1 868.18 1 200 61 200.00 58 131.82

7 120 000 1 868.18 1 200 61 200.00 58 131.82

8 120 000 1 868.18 1 200 61 200.00 58 131.82

9 120 000 1 868.18 1 200 61 200.00 58 131.82

10 120 000 1 868.18 1 200 61 200.00 58 131.82

11 120 000 1 868.18 1 200 61 200.00 58 131.82

12 60 000 1 868.18 600 3 600 60 600.00 –1 868.18
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ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ 2490 “êÂÁÂ‚ Ô¥‰ Á‡-
·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ Ì‡‡ıÓ‚‡ÌËÏË ‰ÓıÓ‰‡-
ÏË” 600

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ éÒÌÓ‚Ì‡  ÒÛÏ‡
·Ó„Û 120 000

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ èÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ-
‰Ë 6 ÍÎ‡Ò 3 600

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ ***8 “ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥
‰ÓıÓ‰Ë” 1 200

ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ¥Á ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ ‚Ë‰ÌÓ
(‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ¥ 12, 13), ˘Ó ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÛ ÌÂ ‰Ó¥‚Ì˛π ÌÛÎ˛,
‡ Ò‡ÏÂ ‡ıÛÌÓÍ Á Ó·Î¥ÍÛ ‰ËÒÍÓÌÚÛ,
‡ÏÓÚËÁ‡ˆ¥fl flÍÓ„Ó ÔËÔËÌËÎ‡Òfl Û
ÏÓÏÂÌÚ ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ÒÛÏÌ¥‚-
ÌËÏ, Á‡ÎË¯Ë‚Òfl ÌÂ Á‡ÍËÚËÏ. ÇËÌË-
Í‡π ÔËÚ‡ÌÌfl: flÍËÏ ˜ËÌÓÏ Á‡ÍËÚË
‰ËÒÍÓÌÚ? åÓÊÌ‡ Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡ÚË
Í¥Î¸Í‡ ‚‡¥‡ÌÚ¥‚:

1. ëÔËÒ‡ÚË ‰ËÒÍÓÌÚ Ì‡ ÔÓˆÂÌÚÌ¥
‰ÓıÓ‰Ë, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‰ËÒÍÓÌÚ Á‡ ÍÂ‰Ë-
ÚÓÏ ÙÓÏÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÏÓÏÂÌÚ ÔÂ‚¥ÒÌÓ-
„Ó ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ¥ ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Á‡-
Á‚Ë˜‡È ¥Á ÍÓÏ¥Ò¥È, flÍ¥ ÛÊÂ ·ÛÎË ÒÔÎ‡-
˜ÂÌ¥ „Ó¯Ó‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË Ì‡ ÏÓÏÂÌÚ
ÔÂ‚¥ÒÌÓ„Ó ‚ËÁÌ‡ÌÌfl. ì Ú‡ÍÓÏÛ ‡Á¥
ÒÎ¥‰ Á‰¥ÈÒÌËÚË Ú‡ÍÛ ÔÓ‚Ó‰ÍÛ:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ***6 “çÂ‡ÏÓÚËÁÓ‚‡-
ÌËÈ ‰ËÒÍÓÌÚ” 1 868.18

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ èÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ-
‰Ë 6 ÍÎ‡Ò 1 868.18

ì ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Á‡„‡ÎÓÏ ÔÓˆÂÌÚÌËı
‰ÓıÓ‰¥‚ ·Û‰Â ‚ËÁÌ‡ÌÓ 12 531.82 +
+ 1 868.18 = 14 400 „Ì.

á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ ‚ËÚ‡Ú Ì‡ ÙÓÏÛ‚‡Ì-

Ìfl ÂÁÂ‚¥‚ Á‡ Ú‡ÍÓ„Ó ‚‡¥‡ÌÚ‡ Ó·Î¥ÍÛ
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 60 600 „Ì. éÚÊÂ, Á‡„‡Î¸ÌËÈ
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÓÔÂ‡ˆ¥ª: 60 600 – 14 400 =
= – 46 200 „Ì. (Á·ËÚÓÍ);

2. ëÔËÒ‡ÚË ‰ËÒÍÓÌÚ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ Â-
ÁÂ‚Û. ÑÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‰Óˆ¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ú‡ÍÓ-
„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ÔÓÎfl„‡π, flÍ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl
‚Ë˘Â, ‚ ÚÓÏÛ, ˘Ó Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ Á·ËÚ-
ÍË ‚¥‰ ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl flÍÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ‡ÍÚË‚Û ˜‡ÒÚÍÓ‚Ó ÔÂÂÍË‚‡˛Ú¸Òfl
Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ‚Ë„Ó‰Ë, ˘Ó Ï¥ÒÚËÚ¸Òfl Û
‰ËÒÍÓÌÚ¥. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û-
‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl Ó‰Ì‡ÍÓ‚ËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‚ Ó·Î¥ÍÛ
‚Ò¥ı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍÛ: flÍ
ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ (‰Ë‚., Ì‡ÔËÍÎ‡‰, [5,
Ô. 6.2 ÓÁ‰¥ÎÛ IV]; ÔËÍÎ‡‰ 3), Ú‡Í ¥

ÍÂ‰ËÚ¥‚. á‡ Ú‡ÍÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ‚ ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓÏÛ Ó·Î¥ÍÛ ·Û‰Â ‚¥‰Ó·‡-
ÊÂÌÓ:

♦ ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û:
ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ 2400 “êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰

ÌÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÛ Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÍÂ‰Ë-
Ú‡ÏË” 1 868.18

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 7702 “Ç¥‰‡ıÛ‚‡Ì-
Ìfl ‚ ÂÁÂ‚Ë” 1 868.18

♦ ÒÔËÒ‡ÌÌfl ‰ËÒÍÓÌÚÛ:
ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ***6 “çÂ‡ÏÓÚËÁÓ‚‡-

ÌËÈ ‰ËÒÍÓÌÚ” 1 868.18
äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 2400 “êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰

ÌÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÛ Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÍÂ‰Ë-
Ú‡ÏË” 1 868.18

ÇËÁÌ‡˜ËÏÓ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ·‡ÌÍÛ ‚¥‰

ÅìïÉÄãíÖêëúäàâ  éÅãßä

í‡·ÎËˆfl 14. êÓÁ‡ıÛÌÓÍ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÁÛÎ¸Ú‡Úi‚ Ú‡ ‚‡ÚÓÒÚi ÍÂ‰ËÚÛ Ái ÁÏÂÌ¯ÂÌÓ˛ ÍÓËÒÌiÒÚ˛

èÂ¥Ó‰ ÄÏÓÚË- ÇËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ÉÓ¯Ó‚¥ ÔÓÚÓÍË ÄÏÓÚË- ëÛÏ‡ áÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÄÏÓÚË- ÑÓıi‰ÌiÒÚ¸
Á‡ˆifl ìÒ¸Ó„Ó ç‡‡ıÓ- ÄÏÓÚË- ÇÒ¸Ó„Ó çÓÏ¥Ì‡Î èÓˆÂÌÚË ÁÓ‚‡Ì‡ Ó˜iÍÛ‚‡ÌÓ„Ó ÍÓËÒÌÓÒÚi ÁÓ‚‡Ì‡

ÒÓ·¥‚‡- (6 ÍÎ) ‚‡Ìi Á‡ˆifl ÒÓ·¥‚‡- ‚i‰¯ÍÓ- ÒÓ·¥‚‡-
ÚÓÒÚi ‰ÓıÓ‰Ë ‰ËÒÍÓÌÚÛ ÚiÒÚ¸ ‰Û‚‡ÌÌfl ÚiÒÚ¸
Ì‡ (***8) (***6) Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸

ÔÓ˜‡ÚÓÍ ÔÂ¥Ó‰Û ‰Ó ÔÂ¥Ó‰Û
ÔÂ¥Ó‰Û ÔÂÂ„Îfl‰Û 

Ì‡ ÁÏÂÌ-
¯ÂÌÌfl ÍÓ-
ËÒÌÓÒÚi

0 0

1 116 400 1 479.60 1 200 279.60 1 200 0 1 200 116 679.60 116 679.60 −0.00 116 679.60 0.0127113

2 116 679.60 1 483.15 1 200 283.15 1 200 0 1 200 116 962.75 116 962.75 −0.00 116 962.75 0.0127113

3 116 962.75 1 486.75 1 200 286.75 1 200 0 1 200 117 249.51 117 249.51 −0.00 117 249.51 0.0127113

4 117 249.51 1 490.40 1 200 290.40 1 200 0 1 200 117 539.91 117 539.91 −0.00 117 539.91 0,0127113

5 117 539.91 1 494.09 1 200 294.09 1 200 0 1 200 117 834.00 117 834.00 −0.00 117 834.00 0.0127113

6 117 834.00 1 497.83 1 200 297.83 0 0 0 119 331.82 59 514.25 59 817.57 59 514.25 0.0127113

7 59 514.25 756.51 0 756.51 0 0 0 60 270.76 60 270.76 0.00 60 270.76 0.0127113

8 60 270.76 766.12 0 766.12 0 0 0 61 036.88 61 036.88 0.00 61 036.88 0.0127113

9 61 036.88 775.86 0 775.86 0 0 0 61 812.74 61 812.74 0.00 61 812.74 0.0127113

10 61 812.74 785.72 0 785.72 0 0 0 62 598.46 62 598.46 0.00 62 598.46 0.0127113

11 62 598.46 795.71 0 795.71 0 0 0 63 394.18 63 394.18 0.00 63 394.18 0.0127113

12 63 394.18 805.82 0 805.82 64 200 60 000 4 200 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0127113

ìÒ¸Ó„Ó 13 617.57 7 200 6 417.57 70 200 60 000 10 200

îÓ- 2 = 12n–1 3 = 2× iÂÙ 4 = N× in 5 = 3 – 4 6 = 7+8 7 = NÔÓ„‡¯ 8 = %ÒÔÎ‡˜ 9 = 2 +4 + 10 = PV 11 = 9 – 10 12 =10–11 13 = 3/2
ÏÛÎ‡ + 5 – 6

í‡·ÎËˆfl 15. ë‡Î¸‰Ó ‡ıÛÌÍ¥‚ Á Ó·ÎiÍÛ ÂÎÂÏÂÌÚi‚ ·‡Î‡ÌÒÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚi ÍÂ‰ËÚÛ

èÂ¥Ó‰ çÓÏ¥Ì‡Î çÂ‡ÏÓ- ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ëÔÎ‡˜ÂÌ¥ êÂÁÂ‚ Å‡Î‡ÌÒÓ‚‡
ÚËÁÓ‚‡ÌËÈ ÔÓˆÂÌÚË ÌÂÌ‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‚‡Ú¥ÒÚ¸
‰ËÒÍÓÌÚ/ ÔÓˆÂÌÚË Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸
ÔÂÏifl ÔÂ¥Ó‰Û

1 120 000 3 320.40 0 –0.00 116 679.60

2 120 000 3 037.25 0 –0.00 116 962.75

3 120 000 2 750.49 0 –0.00 117 249.51

4 120 000 2 460.09 0 –0.00 117 539.91

5 120 000 2 166.00 0 –0.00 117 834.00

6 120 000 1 868.18 1 200 59 817.57 59 514.25

7 120 000 1 111.67 1 200 59 817.57 60 270.76

8 120 000 345.55 1 200 59 817.57 61 036.88

9 120 000 –430.31 1 200 59 817.57 61 812.74

10 120 000 –1 216.04 1 200 59 817.57 62 598.46

11 120 000 –2 011.75 1 200 59 817.57 63 394.18

12 60 000 –2 817.57 600 3 600 59 817.57 0.00
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ÓÔÂ‡ˆ¥ª Û ‡Á¥ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ˆ¸Ó„Ó
Ô¥‰ıÓ‰Û:

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë:
12 531.82 „Ì. (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 12);

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË Ì‡ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
ÂÁÂ‚¥‚:

60 600 – 1 868.18 = 58 731.82 „Ì.;
— Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÒÚ‡-

ÌÓ‚ËÚ¸ 12 531.82 – 58 731.82 =
= –46 200 „Ì. (Á·ËÚÓÍ).

éÚÊÂ, Û ‡Á¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ó·Óı
‚‡¥‡ÌÚ¥‚ Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÓÔÂ‡ˆ¥ª
Ó‰Ì‡ÍÓ‚ËÈ — 46 200 „Ì. Á·ËÚÍÛ. é‰-
Ì‡Í ÒÍÎ‡‰Ó‚¥ ˆ¸Ó„Ó ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÛ, ‚¥‰Ó·-
‡ÊÂÌ¥ Û Á‚¥Ú¥ ÔÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡-
ÚË, ¥ÁÌflÚ¸Òfl.

ëÎ¥‰ Á‡Û‚‡ÊËÚË, ˘Ó Á„¥‰ÌÓ Á åëÅé
39 ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÍÓËÒÌÓÒÚ¥ Ï‡π
ÓÁ‡ıÓ‚Û‚‡ÚËÒ¸ ¥Ì¯ËÏ ˜ËÌÓÏ. í‡Í,
ÔÛÌÍÚÓÏ 63 åëÅé 39 ‚ËÏ‡„‡πÚ¸Òfl: “üÍ-
˘Ó π Ó·’πÍÚË‚ÌÂ Ò‚¥‰˜ÂÌÌfl ÚÓ„Ó, ˘Ó
‚¥‰·Û‚Òfl Á·ËÚÓÍ ‚¥‰ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÍÓËÒ-
ÌÓÒÚ¥ ÔÓÁËÍ..., ÚÓ ÒÛÏÛ Ú‡ÍÓ„Ó Á·ËÚÍÛ
Óˆ¥Ì˛˛Ú¸ flÍ ¥ÁÌËˆ˛ Ï¥Ê: 

— ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛ ‡ÍÚË‚Û Ú‡ 
— ÚÂÔÂ¥¯Ì¸Ó˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛ ÔÓÔÂÂ‰-

Ì¸Ó Óˆ¥ÌÂÌËı Ï‡È·ÛÚÌ¥ı „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚ (Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ Ï‡È·ÛÚÌ¥ı ÍÂ‰ËÚ-
ÌËı Á·ËÚÍ¥‚, flÍ¥ ÌÂ ·ÛÎË ÔÓÌÂÒÂÌ¥),
‰ËÒÍÓÌÚÓ‚‡ÌËı Á‡ ÔÂ‚¥ÒÌÓ˛ ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌÓ˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ ‚¥‰ÒÓÚÍ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ‡ÍÚË‚Û (ÚÓ·ÚÓ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛
‚¥‰ÒÓÚÍ‡, Ó·˜ËÒÎÂÌÓ˛ ÔË ÔÂ‚¥ÒÌÓÏÛ
‚ËÁÌ‡ÌÌ¥). 

Å‡Î‡ÌÒÓ‚Û ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚Û ÒÎ¥‰ ÁÏÂÌ-

¯ËÚË ÔflÏÓ ‡·Ó Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛˜Ë ‡ıÛÌÓÍ
ÂÁÂ‚Û. ëÛÏÛ Á·ËÚÍÛ ÒÎ¥‰ ‚ËÁÌ‡‚‡ÚË Û
ÔË·ÛÚÍÛ ˜Ë Á·ËÚÍÛ” [3, Ò. 587].

áÓ·ËÏÓ ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl, ˘Ó ÓÁ‡-
ıÛÌÓÍ ÂÁÂ‚Û Ô¥‰ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÍÓËÒ-
ÌÓÒÚ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Á‡ ‚ËÏÓ„‡ÏË
åëÅé 39 — ¯ÎflıÓÏ ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl
Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËı „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚. Å‡ÌÍ
ÒÔÓ‰¥‚‡πÚ¸Òfl ÓÚËÏ‡ÚË 50% ÔÂ‚¥ÒÌÓ
Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ ÒÚÓ-
ÍÛ. ì Ú‡ÍÓÏÛ ‡Á¥ ÒÛÏ‡ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÓ„Ó
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÂ:

(50% × (1 200 × 7 + 120 000)/(1 + 
+ iÂÙ)6 = 59 514.25 „Ì.

éÚÊÂ, ÒÛÏ‡ ÂÁÂ‚Û ‰Ó¥‚Ì˛‚‡ÚËÏÂ:
118 131.82—59 514.25 = 58 617.57 „Ì.

ç‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 6-„Ó Ï¥Òflˆfl ‚ ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓÏÛ Ó·Î¥ÍÛ ÒÎ¥‰ ‚¥‰Ó·‡ÁËÚË:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ “Ç¥‰‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‚ Â-
ÁÂ‚Ë” 58 617.57

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ “êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰ Á‡-
·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË”

58 617.57
ì ‰‡ÌÓÏÛ ‚‡¥‡ÌÚ¥ ‰Îfl ÙÓÏÛ‚‡Ì-

Ìfl ÂÁÂ‚Û ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ Ó‰ËÌ Á‡„‡Î¸-
ÌËÈ ‡ıÛÌÓÍ, ıÓ˜‡ ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ-Ô‡-
‚Ó‚¥ ‡ÍÚË çÅì ‚ËÏ‡„‡˛Ú¸ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl
‰‚Óı ÂÁÂ‚¥‚: ÓÍÂÏÓ — Ô¥‰ ÓÒÌÓ‚ÌÛ
ÒÛÏÛ ·Ó„Û, ÓÍÂÏÓ — Ô¥‰ ÔÓˆÂÌÚË.
é‰Ì‡Í åëÅé 39 Ú‡ÍÓ„Ó ÌÂ ÔÂÂ‰·‡-
˜‡π (Ì‡‚¥Ú¸ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÂÁÂ‚Û ÌÂÓ-
·Ó‚’flÁÍÓ‚Â); ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl Ò‡ÏÂ ÔÓ

ÅìïÉÄãíÖêëúäàâ  éÅãßä

í‡·ÎËˆfl 16. êÓÁ‡ıÛÌÓÍ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÁÛÎ¸Ú‡Úi‚ Ú‡ ‚‡ÚÓÒÚi ÍÂ‰ËÚÛ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚ËÏÓ„ åëîá

èÂ¥Ó‰ ÄÏÓÚË- ÇËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ÉÓ¯Ó‚¥ ÔÓÚÓÍË ÄÏÓÚË- ëÛÏ‡ áÏÂÌ- ÄÏÓÚË- ÑÓıi‰ÌiÒÚ¸
Á‡ˆifl ìÒ¸Ó„Ó ç‡‡ıÓ- ÄÏÓÚË- ÇÒ¸Ó„Ó çÓÏ¥Ì‡Î èÓˆÂÌÚË ÁÓ‚‡Ì‡ Ó˜iÍÛ‚‡ÌÓ„Ó ¯ÂÌÌfl ÁÓ‚‡Ì‡

ÒÓ·¥‚‡- (6 ÍÎ) ‚‡Ìi Á‡ˆifl ÒÓ·¥‚‡- ‚i‰¯ÍÓ- ÍÓËÒ- ÒÓ·¥‚‡-
ÚÓÒÚi ‰ÓıÓ‰Ë ‰ËÒÍÓÌÚÛ ÚiÒÚ¸ ‰Û‚‡ÌÌfl ÌÓÒÚi ÚiÒÚ¸
Ì‡ (***8) (***6) Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸

ÔÓ˜‡ÚÓÍ ÔÂ¥Ó‰Û ‰Ó ÔÂ¥Ó‰Û
ÔÂ¥Ó‰Û ÔÂÂ„Îfl‰Û 

Ì‡ ÁÏÂÌ-
¯ÂÌÌfl ÍÓ-
ËÒÌÓÒÚi

0 0

1 116 400 1 479.60 1 200 279.60 1 200 0 1 200 116 679.60 116 679.60 –0.00 116 679.60 0.0127113

2 116 679.60 1 483.15 1 200 283.15 1 200 0 1 200 116 962.75 116 962.75 –0.00 116 962.75 0.0127113

3 116 962.75 1 486.75 1 200 286.75 1 200 0 1 200 117 249.51 117 249.51 –0.00 117 249.51 0.0127113

4 117 249.51 1 490.40 1 200 290.40 1 200 0 1 200 117 539.91 117 539.91 –0.00 117 539.91 0.0127113

5 117 539.91 1 494.09 1 200 294.09 1 200 0 1 200 117 834.00 117 834.00 –0.00 117 834.00 0.0127113

6 117 834.00 1 497.83 1 200 297.83 0 0 0 119 331.82 59 514.25 59 817.57 59 514.25 0.0127113

7 59 514.25 756.51 1 200 –443.49 0 0 0 60 270.76 60 270.76 0.00 60 270.76 0.0127113

8 60 270.76 766.12 1 200 –433.88 0 0 0 61 036.88 61 036.88 0.00 61 036.88 0.0127113

9 61 036.88 775.86 1 200 –424.14 0 0 0 61 812.74 61 812.74 0.00 61 812.74 0.0127113

10 61 812.74 785.72 1 200 –414.28 0 0 0 62 598.46 62 598.46 0.00 62 598.46 0.0127113

11 62 598.46 795.71 1 200 –404.29 0 0 0 63 394.18 63 394.18 0.00 63 394.18 0.0127113

12 63 394.18 805.82 1 200 –394.18 64 200 60 000 4 200 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0127113

ìÒ¸Ó„Ó 13 617.57 14 400 –782.43 70 200 60 000 10 200

îÓ- 2 = 12n–1 3 = 2× iÂÙ 4 = N× in 5 = 3 – 4 6 = 7+8 7 = NÔÓ„‡¯ 8 = %ÒÔÎ‡˜ 9 = 2 +4 + 10 = PV 11 = 9 – 10 12 =10–11 13 = 3/2
ÏÛÎ‡ + 5 – 6

í‡·ÎËˆfl 17. ë‡Î¸‰Ó ‡ıÛÌÍ¥‚ 

èÂ¥Ó‰ çÓÏ¥Ì‡Î çÂ‡ÏÓ- ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ êÂÁÂ‚ Å‡Î‡ÌÒÓ‚‡
ÚËÁÓ‚‡ÌËÈ ÔÓˆÂÌÚË ‚‡Ú¥ÒÚ¸
‰ËÒÍÓÌÚ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸

ÔÂ¥Ó‰Û

1 120 000 3 320.40 0 –0.00 116 679.60

2 120 000 3 037.25 0 –0.00 116 962.75

3 120 000 2 750.49 0 –0.00 117 249.51

4 120 000 2 460.09 0 –0.00 117 539.91

5 120 000 2 166.00 0 –0.00 117 834.00

6 120 000 1 868.18 1 200 59 817.57 59 514.25

7 120 000 2 311.67 2 400 59 817.57 60 270.76

8 120 000 2 745.55 3 600 59 817.57 61 036.88

9 120 000 3 169.69 4 800 59 817.57 61 812.74

10 120 000 3 583.96 6 000 59 817.57 62 598.46

11 120 000 3 988.25 7 200 59 817.57 63 394.18

12 60 000 4 382.43 4 200 59 817.57 0.00
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ÒÓ·¥ ÒÍÎ‡‰Ì‡ ÔÓˆÂ‰Û‡, ¥ ÓÁÔÓ‰¥Î
ÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓª Á‡ åëÅé 39 ÒÛÏË Â-
ÁÂ‚Û Ì‡ ‰‚¥ ÒÍÎ‡‰Ó‚¥ ˘Â ·¥Î¸¯Â ªª
ÛÒÍÎ‡‰ÌËÚ¸.

üÍ˘Ó ‚‚‡Ê‡ÚË, ˘Ó Á‡ ÒÛÏÌ¥‚ÌÓ˛
Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ˛ ÌÂ ÔÓÚ¥·ÌÓ Ì‡‡ıÓ‚Û-
‚‡ÚË ÔÓˆÂÌÚË, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÌÂ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û-
‚‡ÚË ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û Ì‡ Ù‡ÍÚÓ
˜‡ÒÛ, Ï‡ÚËÏÂÏÓ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÁ‡ıÛÌ-
ÍÛ, Ì‡‚Â‰ÂÌ¥ ‚ Ú‡·ÎËˆ¥ 14. 

ë‡Î¸‰Ó ‡ıÛÌÍ¥‚ Á Ó·Î¥ÍÛ ÂÎÂÏÂÌÚ¥‚
·‡Î‡ÌÒÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÍÂ‰ËÚÛ Á‡ Ú‡ÍÓ-
„Ó ‚‡¥‡ÌÚ‡ Ó·Î¥ÍÛ ÔÓÍ‡Á‡ÌÓ ‚ Ú‡·-
ÎËˆ¥ 15.

ëÎ¥‰ Á‚ÂÌÛÚË Û‚‡„Û, ˘Ó Á‡ Ú‡ÍÓ„Ó
Ô¥‰ıÓ‰Û ‰ËÒÍÓÌÚ “ÔÂÂ‡ÏÓÚËÁÓ-
‚ÛπÚ¸Òfl” — ÔÂÂÚ‚Ó˛πÚ¸Òfl Ì‡ ÔÂ-
Ï¥˛. ì Ú‡ÍÓÏÛ ‡Á¥ Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 9-„Ó
Ï¥Òflˆfl ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ·Û‰Â Á‰¥ÈÒÌËÚË Ú‡-
ÍËÈ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍËÈ Á‡ÔËÒ:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ***6 “çÂ‡ÏÓÚËÁÓ‚‡-
ÌËÈ ‰ËÒÍÓÌÚ” 345.55

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ***5 “çÂ‡ÏÓÚËÁÓ‚‡-
Ì‡ ÔÂÏ¥fl” 430.31

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ èÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ-
‰Ë 6 ÍÎ‡Ò 775.86

ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‚‡ÚÓ Á‚ÂÌÛÚË Û‚‡„Û Ì‡
ÒÛÏÛ 3 600 Û fl‰ÍÛ 12 (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛
15). èÓ ÒÛÚ¥ — ˆÂ ÒÛÏ‡ ÔÓˆÂÌÚ¥‚, flÍÛ
·‡ÌÍ ÓÚËÏ‡‚, ‡ÎÂ ÌÂ Ì‡‡ıÓ‚Û‚‡‚.
ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Ú‡ÍËÈ „Ó¯Ó‚ËÈ ÔÓÚ¥Í ˘Ó-
‰Ó ÒÔÎ‡ÚË ÔÓˆÂÌÚ¥‚ ·‡ÌÍ Ó˜¥ÍÛ‚‡‚ ÓÚ-
ËÏ‡ÚË, ÚÓÏÛ ˆÂ ·ÛÎÓ ‚‡ıÓ‚‡ÌÓ Ô¥‰
˜‡Ò ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÒÛÏË ÂÁÂ‚Û. Å¥Î¸¯Â
ÚÓ„Ó, Á‡‚‰flÍË Ú‡ÍÓÏÛ ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ˆ¥
‰ÓıÓ‰Ë ·ÛÎË ¥‚ÌÓÏ¥ÌÓ ‚ËÁÌ‡Ì¥ ÔÓ-
Úfl„ÓÏ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ̄ ÂÒÚË Ï¥Òflˆ¥‚ ̄ ÎflıÓÏ

Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÏÂÚÓ‰Û ÂÙÂÍÚË‚ÌÓª ÒÚ‡‚-
ÍË ‚¥‰ÒÓÚÍ‡. é‰Ì‡Í „Ó¯Ó‚ËÈ ÔÓÚ¥Í
Ì‡ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ̂ Ëı ÔÓˆÂÌÚ¥‚ Ï‡π ·ÂÁ-
ÔÓÒÂÂ‰Ìπ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‰Ó ÍÂ‰ËÚÛ flÍ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÛ. íÓÏÛ ‚ Ú‡·-
ÎËˆflı 12, 13 ˆ¥ ÒÛÏË ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸Òfl.
ê‡ÁÓÏ Á ÚËÏ ÒÛÏ‡ ÌÂÌ‡‡ıÓ‚‡ÌËı (Ì‡-
‡ıÓ‚‡ÌËı Ì‡ ÔÓÁ‡·‡Î‡ÌÒ¥) ¥ ÒÔÎ‡˜ÂÌËı
ÔÓˆÂÌÚ¥‚ (3600) ÔÓÍ‡Á‡Ì‡ ‚ ÓÍÂÏ¥È
ÍÓÎÓÌˆ¥. 

èÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ‚¥‰Ó·‡Ê‡ÚË-
ÏÂÚ¸Òfl Ú‡ÍËÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌflÏ:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ÉÓ¯Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË
64 200

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ “êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰ Á‡·Ó-
„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË” 59 817.57 

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ éÒÌÓ‚Ì‡ ÒÛÏ‡
·Ó„Û 120 000

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ ***5 “çÂ‡ÏÓÚË-
ÁÓ‚‡Ì‡ ÔÂÏ¥fl” 2 817.57

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ ***8 “ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥
‰ÓıÓ‰Ë” 1 200

ÇËÁÌ‡˜ËÏÓ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ·‡ÌÍÛ ‚¥‰
ÓÔÂ‡ˆ¥ª Û ‡Á¥ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ˆ¸Ó„Ó
Ô¥‰ıÓ‰Û:

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë:
13 617.57 „Ì. (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 14);

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË Ì‡ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
ÂÁÂ‚¥‚: 59 817.57 „Ì. (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ¥
14, 15);

— Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÚ¸ 13 617.57 – 59 817.57 =
= – 46 200 „Ì. (Á·ËÚÓÍ).

üÍ ‚Ë‰ÌÓ, Á‡ Ú‡ÍÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û Á‡„‡Î¸-
ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ú‡ÍÓÊ fl‚Îflπ
ÒÓ·Ó˛ Á·ËÚÓÍ Û 46 200 „Ì., flÍ ¥ ‚ ÔÓ-
ÔÂÂ‰Ì¥ı ‰‚Óı ‚ËÔ‡‰Í‡ı.

íÂÔÂ ÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ‚‡¥‡ÌÚ, ÍÓÎË
ÂÁÂ‚ ÙÓÏÛπÚ¸Òfl Á„¥‰ÌÓ Á ‚ËÏÓ„‡-
ÏË åëÅé 39, ¥ ‡ÁÓÏ Á ÚËÏ ÔÓˆÂÌ-
ÚË ÔÓ‰Ó‚ÊÛ˛Ú¸ Ì‡‡ıÓ‚Û‚‡ÚËÒfl
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÛÏÓ‚ ‰Ó„Ó‚ÓÛ, ‡ ÂÁÂ‚
ÌÂ ÍÓË„ÛπÚ¸Òfl Á ÔÎËÌÓÏ ˜‡ÒÛ. êÂ-
ÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Ì‡‚Â‰ÂÌ¥ Û Ú‡·-
ÎËˆ¥ 16. ë‡Î¸‰Ó ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡ Ú‡ÍËı
ÛÏÓ‚ Ï‡ÚËÏÂ ‚Ë„Îfl‰, Ì‡‚Â‰ÂÌËÈ Û
Ú‡·ÎËˆ¥ 17.

ëÎ¥‰ Á‚ÂÌÛÚË Û‚‡„Û, ˘Ó Á‡ Ú‡ÍÓ„Ó
Ô¥‰ıÓ‰Û ‰ËÒÍÓÌÚ ÌÂ Ú¥Î¸ÍË ÌÂ ‡ÏÓÚË-
ÁÛπÚ¸Òfl, ‡ È ÔÓ˜ËÌ‡π Ì‡ÍÓÔË˜Û‚‡ÚËÒfl.

èÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ‚¥‰Ó·‡Ê‡ÚË-
ÏÂÚ¸Òfl Ú‡ÍËÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌflÏ:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ÉÓ¯Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË
64 200

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ “êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰ Á‡·Ó-
„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË” 59 817.57 

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ***6 “çÂ‡ÏÓÚËÁÓ-
‚‡ÌËÈ ‰ËÒÍÓÌÚ”  4 382.43

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ éÒÌÓ‚Ì‡ ÒÛÏ‡
·Ó„Û 120 000

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ ***8 “ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥
‰ÓıÓ‰Ë” 8 400

ÇËÁÌ‡˜ËÏÓ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ·‡ÌÍÛ ‚¥‰
ÓÔÂ‡ˆ¥ª Û ‡Á¥ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ˆ¸Ó„Ó
Ô¥‰ıÓ‰Û:

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë:
13 617.57 „Ì. (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 16);

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË Ì‡ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
ÂÁÂ‚¥‚: 59 817.57 „Ì. (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆi
16, 17);

— Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÚ¸: 13 617.57 — 59 817.57 =
= –46 200 „Ì. (Á·ËÚÓÍ).

éÚÊÂ, Á‡ Ú‡ÍÓ„Ó ‚‡¥‡ÌÚ‡ Ó·Î¥ÍÛ

ÅìïÉÄãíÖêëúäàâ  éÅãßä

í‡·ÎËˆfl 18. êÓÁ‡ıÛÌÓÍ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÁÛÎ¸Ú‡Úi‚ Ú‡ ‚‡ÚÓÒÚi ÍÂ‰ËÚÛ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û

èÂ¥Ó‰ ÄÏÓÚË- ÇËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ÉÓ¯Ó‚¥ ÔÓÚÓÍË ÄÏÓÚË- ëÛÏ‡ áÏÂÌ- ÄÏÓÚË- ÑÓıi‰ÌiÒÚ¸
Á‡ˆifl ÄÏÓÚËÁ‡ˆifl ‰ËÒÍÓÌÚÛ ÁÓ‚‡Ì‡ Ó˜iÍÛ- ¯ÂÌÌfl ÁÓ‚‡Ì‡

ÒÓ·¥‚‡- ìÒ¸Ó„Ó ç‡‡ıÓ- ì ÍÓÂÒ- ì ÍÓÂÒ- á‡„‡Î¸- çÓÏ¥Ì‡Î èÓ- ÇÒ¸Ó„Ó ÒÓ·¥‚‡- ‚‡ÌÓ„Ó ÍÓËÒ- ÒÓ·¥‚‡-
ÚÓÒÚi (6 ÍÎ) ‚‡Ìi ÔÓÌ‰ÂÌ- ÔÓÌ‰ÂÌ- Ì‡ ˆÂÌÚË ÚiÒÚ¸ ‚i‰¯ÍÓ- ÌÓÒÚi ÚiÒÚ¸
Ì‡ ‰ÓıÓ‰Ë ˆiª Á ˆiª Á Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ ‰Û‚‡ÌÌfl Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸

ÔÓ˜‡ÚÓÍ (***8) 6 ÍÎ ÂÁÂ- ÔÂ¥Ó‰Û ‰Ó ÔÂ¥Ó‰Û
ÔÂ¥Ó‰Û (***6) ‚ÓÏ ÔÂÂ„Îfl‰Û 

(***6) Ì‡ ÁÏÂÌ-
¯ÂÌÌfl ÍÓ-
ËÒÌÓÒÚi

0

1 116 400 1 479.60 1 200 279.60 0.00 279.60 0 1 200 1 200 116 679.60 116 679.60 0.00 116 679.60 0.012711

2 116 679.60 1 483.15 1 200 283.15 0.00 283.15 0 1 200 1 200 116 962.75 116 962.75 0.00 116 962.75 0.012711

3 116 962.75 1 486.75 1 200 286.75 0.00 286.75 0 1 200 1 200 117 249.51 117 249.51 0.00 117 249.51 0.012711

4 117 249.51 1 490.40 1 200 290.40 0.00 290.40 0 1 200 1 200 117 539.91 117 539.91 0.00 117 539.91 0.012711

5 117 539.91 1 494.09 1 200 294.09 0.00 294.09 0 1 200 1 200 117 834.00 117 834.00 0.00 117 834.00 0.012711

6 117 834.00 1 497.83 1 200 297.83 0.00 297.83 0 0 0 119 331.82 59 514.25 59 817.57 59 514.25 0.012711

7 59 514.25 756.51 1 200 –443.49 745.11 301.62 0 0 0 60 270.76 60 270.76 0.00 60 270.76 0.012711

8 60 270.76 766.12 1 200 –433.88 739.33 305.45 0 0 0 61 036.88 61 036.88 0.00 61 036.88 0.012711

9 61 036.88 775.86 1 200 –424.14 733.47 309.33 0 0 0 61 812.74 61 812.74 0.00 61 812.74 0.012711

10 61 812.74 785.72 1 200 –414.28 727.54 313.26 0 0 0 62 598.46 62 598.46 0.00 62 598.46 0.012711

11 62 598.46 795.71 1 200 –404.29 721.53 317.24 0 0 0 63 394.18 63 394.18 0.00 63 394.18 0.012711

12 63 394.18 805.82 1 200 –394.18 715.45 321.28 60 000 4 200 64 200 0.00 0.00 0.00 0.00 0.012711

ìÒ¸Ó„Ó 13 617.57 14 400 –782.43 4 382.43 3 600.0 60 000 10 200 70 200
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Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË i ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ·Û‰ÛÚ¸ Ú‡ÍËÏË Ò‡ÏËÏË, flÍ ¥ Á‡
ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ‚‡¥‡ÌÚ‡. é‰Ì‡Í ÓÁ-
ÔÓ‰¥Î ÂÎÂÏÂÌÚ¥‚ ‚‡ÚÓÒÚ¥ Á‡ ‡ıÛÌÍ‡ÏË
·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ÒÛÚÚπ‚Ó ‚¥‰¥Á-
ÌflπÚ¸Òfl.

ÄÎÂ, Ì‡ ÔÓ„Îfl‰ ‡‚ÚÓ‡, Ì‡ÈÔ‡-
‚ËÎ¸Ìi¯ËÏ, ıÓ˜‡ ¥ ÒÍÎ‡‰ÌËÏ, ·Û‰Â
Ô¥‰ı¥‰, Á‡ flÍÓ„Ó Ô¥ÒÎfl ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ÁÏÂÌ-
¯ÂÌÌfl ÍÓËÒÌÓÒÚ¥ ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡ÚË-
ÏÂÚ¸Òfl Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚ¥‚, ‡ Ú‡-
ÍÓÊ ÍÓË„Û‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl ÂÁÂ‚, ˘Ó
‚¥‰Ó·‡Ê‡ÚËÏÂ ÁÏ¥ÌÛ ÈÓ„Ó ÒÛÏË Á
Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ Ù‡ÍÚÓ‡ ˜‡ÒÛ. êÂÁÛÎ¸Ú‡-
ÚË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ ‚¥‰Ó·‡-
ÊÂÌÓ Û Ú‡·ÎËˆflı 18 ¥ 19 (Ò‡Î¸‰Ó ‡-
ıÛÌÍ¥‚).

ÇËÁÌ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰Û Á‡ ‰‡ÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û,
Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Û 7 Ï¥Òflˆ¥ ·Û‰Â ‚¥‰Ó·‡-
ÊÂÌÓ Ú‡ÍËÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌflÏ:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ***8 “ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰Ó-
ıÓ‰Ë”    1 200

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ***6 “çÂ‡ÏÓÚËÁÓ-
‚‡ÌËÈ ‰ËÒÍÓÌÚ” 301.62

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 6 ÍÎ “èÓˆÂÌÚÌ¥
‰ÓıÓ‰Ë” 756.51

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 3290 “êÂÁÂ‚ Ô¥‰
ÁÌÂˆ¥ÌÂÌÌfl” 745.11

á‡ÁÌ‡˜ÂÌÂ ÒÍÎ‡‰ÌÂ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
ÏÓÊÌ‡ ÓÁÍÎ‡ÒÚË Ì‡ ÔÓÒÚ¥ Ú‡ÍËÏ ̃ Ë-
ÌÓÏ: 

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ***8 “ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰Ó-
ıÓ‰Ë”    1 200

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 6 ÍÎ “èÓˆÂÌÚÌ¥
‰ÓıÓ‰Ë” 1 200

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ 6 ÍÎ “èÓˆÂÌÚÌ¥ ‰Ó-
ıÓ‰Ë” 443.49

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ ***6 “çÂ‡ÏÓÚË-
ÁÓ‚‡ÌËÈ ‰ËÒÍÓÌÚ” 443.49

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ 3216 “çÂ‡ÏÓÚËÁÓ‚‡-
ÌËÈ ‰ËÒÍÓÌÚ” 745.11

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ 3290 “êÂÁÂ‚ Ô¥‰
ÁÌÂˆ¥ÌÂÌÌfl” 745.11

èÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ‚¥‰Ó·‡Ê‡ÚË-
ÏÂÚ¸Òfl Ú‡ÍËÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌflÏ:

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ ÉÓ¯Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË
64 200

ÑÂ·ÂÚ ‡ıÛÌÍÛ “êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰ Á‡·Ó-
„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË” 64 200 

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ éÒÌÓ‚Ì‡ ÒÛÏ‡
·Ó„Û 120 000

äÂ‰ËÚ ‡ıÛÌÍÛ ***8 “ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥
‰ÓıÓ‰Ë”     8 400

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ·‡ÌÍÛ ‚¥‰ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á‡
ÛÏÓ‚Ë Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÓÁ„ÎflÌÛÚÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÓ‚Ó„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ·Û‰ÛÚ¸ Ú‡ÍËÏË:

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë:
13 617.57 „Ì. (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 18);

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË Ì‡ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
ÂÁÂ‚¥‚: 59 817.57 „Ì.; Â¯Ú‡ ÒÛÏË Ì‡
‡ıÛÌÍÛ ÂÁÂ‚Û ÒÙÓÏÓ‚‡Ì‡ ÌÂ Á‡ ‡-
ıÛÌÓÍ ‚ËÚ‡Ú, ‡ Á‡‚‰flÍË ÍÓË„Û‚‡Ì-
Ì˛ ‰ËÒÍÓÌÚÛ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ¥ 18, 19), ‚
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ ÒÙÓÏÓ‚‡-
ÌÓ„Ó ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ„Ó ÂÁÂ‚Û ÒÚ‡ÌÓ‚Ë-
Î‡ 64 200 „Ì.;

— Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÚ¸ 13 617.57 – 59 817.57 =
= – 46 200 „Ì. (Á·ËÚÓÍ).

éÚÊÂ, Á‡ Ú‡ÍÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û Ï‡πÏÓ
ÚÓÈ ÊÂ Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú (Á·Ë-
ÚÓÍ 46 200 „Ì.). ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Ì‡ ·‡-
Î‡ÌÒ¥ ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌ‡ ‚Òfl ÒÛÏ‡, ˘Ó Ì‡-
ÎÂÊËÚ¸ ‰Ó ÒÔÎ‡ÚË Á„¥‰ÌÓ Á ÛÏÓ‚‡ÏË
‰Ó„Ó‚ÓÛ (ÓÒÌÓ‚Ì‡ ÒÛÏ‡ ¥ ÔÓˆÂÌ-
ÚË); ‰Ó Í¥Ìˆfl ÒÚÓÍÛ ‰¥ª ‡ÏÓÚË-
ÁÛπÚ¸Òfl (ÚÓ·ÚÓ ¥‚ÌÓÏ¥ÌÓ ÓÁÔÓ-
‰¥ÎflπÚ¸Òfl) ‚Òfl ÒÛÏ‡ ‰ËÒÍÓÌÚÛ; ÒÛÏ‡
ÂÁÂ‚Û ‚ ÍÓÊÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π
ÚÂÔÂ¥¯Ì˛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚, flÍ¥ ·‡ÌÍ ÌÂ Ó˜¥ÍÛπ ÓÚËÏ‡ÚË
ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ÔÂ‚¥ÒÌËÏË ÛÏÓ‚‡ÏË
‰Ó„Ó‚ÓÛ (Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚¥‰ÒÚÓ-
˜ÂÌÌfl ªı ÒÔÎ‡ÚË).

ç‡ Á‡‚Â¯ÂÌÌfl ˘Â ‡Á Ô¥‰ÍÂÒ-
ÎËÏÓ: Ì‡‚Â‰ÂÌ¥ ÔËÍÎ‡‰Ë ‰Ó‚Ó‰flÚ¸,
˘Ó åëîá Ì‡‰‡˛Ú¸ ÎË¯Â Á‡„‡Î¸Ì¥
ÔËÌˆËÔË È ÓÒÌÓ‚Ì¥ ‚ËÏÓ„Ë, flÍ¥ Á‡-

ÒÚÓÒÓ‚Û˛Ú¸Òfl ·¥Î¸¯Ó˛ Ï¥Ó˛ ‰Ó
Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥, ‡ Ì‡ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍËÈ Ó·Î¥Í
‚ÔÎË‚‡˛Ú¸, ¯‚Ë‰¯Â, ÌÂÔflÏÓ, ‡ÎÂ
ÒÛÚÚπ‚Ó. í‡ÍËÈ Ô¥‰ı¥‰ Ì‡‰‡π ÏÓÊ-
ÎË‚¥ÒÚ¸ ·‡„‡ÚÓ‚‡¥‡ÌÚÌÓÒÚ¥ ÏÂÚÓ‰ËÍ
·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ Ú‡ Ó·Î¥ÍÓ‚Óª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ·‡ÌÍ¥‚. ñÂ ÓÁÌ‡˜‡π, ˘Ó
ÏÓÊÎË‚¥ ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚Ì¥ ‚‡¥‡ÌÚË
‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl Ó‰ÌËı ¥ ÚËı ÊÂ ÓÔÂ-
‡ˆ¥È Á‡ ‡ıÛÌÍ‡ÏË ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ. ê¥ÁÌËÏË ‚‡¥‡ÌÚ‡ÏË ÔÂÂ‰·‡-
˜‡πÚ¸Òfl ÌÂÓ‰Ì‡ÍÓ‚ËÈ ¥‚ÂÌ¸ ‰Â-
Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª i ÚÓ˜ÌÓÒÚ¥ ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl ‚
Ó·Î¥ÍÛ, ÚËı ˜Ë ¥Ì¯Ëı ‰¥È ¥ ÔÓ‰¥È, ˘Ó
‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÚ‡Ì ·‡Ì-
ÍÛ. ÇË·Ë‡˛˜Ë ÏÂÚÓ‰ËÍÛ Ó·Î¥ÍÛ, ÒÎ¥‰
·‡ÁÛ‚‡ÚËÒfl Ì‡ Ú‡ÍËı ÓÒÌÓ‚ÓÔÓÎÓÊ-
ÌËı ÔËÌˆËÔ‡ı ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ, flÍ ÔÂÂ‚‡„‡ ÒÛÚ¥ Ì‡‰ ÙÓ-
ÏÓ˛, ‡ Ú‡ÍÓÊ Û¥‚ÌÓ‚‡ÊÂÌÌfl ‚Ë„Ó‰ ¥
‚ËÚ‡Ú Ú‡ ÒÛÚÚπ‚ÓÒÚ¥. é‰Ì‡Í ÒÎ¥‰ Ì‡-
„ÓÎÓÒËÚË, ˘Ó Ó·‡Ì¥ ÏÂÚÓ‰ËÍË Ï‡˛Ú¸
ÓÁÍË‚‡ÚËÒfl Û ÔËÏ¥ÚÍ‡ı flÍ ÂÎÂ-
ÏÂÌÚ Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ú‡ Á‡ÒÚÓÒÓ-
‚Û‚‡ÚËÒfl ÔÓÒÎ¥‰Ó‚ÌÓ.

■■
ã¥ÚÂ‡ÚÛ‡
1. å¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ-

‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ 2004. ß ó‡ÒÚËÌ‡ / èÂ. Á
‡Ì„Î. — ä.: èè “ÇË‰‡‚ÌËˆÚ‚Ó
“îÂÌ¥ÍÒ”, 2005. — 1272 Ò.

2. èÓÎÓÊÂÌÌfl (ÒÚ‡Ì‰‡Ú) ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ 12 “î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ¥Ì‚ÂÒ-
ÚËˆ¥ª”, Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌËÈ Ì‡Í‡ÁÓÏ å¥Ì¥Ò-
ÚÂÒÚ‚‡ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ 26.04.2000
‹ 91.

3. å¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ 2004. ßß ó‡ÒÚËÌ‡ / èÂ. Á
‡Ì„Î. — ä.: èè “ÇË‰‡‚ÌËˆÚ‚Ó
“îÂÌ¥ÍÒ”, 2005. — 1223 Ò.

4. è‡‚ËÎ‡ ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË, Á‡-
Ú‚Â‰ÊÂÌ¥ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì
‚¥‰ 18.06.2003 ‹ 255 (Á¥ ÁÏ¥Ì‡ÏË).

5. ßÌÒÚÛÍˆ¥fl Á ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó
Ó·Î¥ÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È Á ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡ÏË ‚
·‡ÌÍ‡ı ìÍ‡ªÌË, Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌ‡ ÔÓÒÚ‡-
ÌÓ‚Ó˛ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 03.10.2005
‹ 358.

6. ßÌÒÚÛÍˆ¥fl ÔÓ ÔÓfl‰ÓÍ ÒÍÎ‡‰‡ÌÌfl
¥ ÓÔËÎ˛‰ÌÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË, Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌ‡ ÔÓÒÚ‡-
ÌÓ‚Ó˛ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 07.12.2004
‹ 598 (Á¥ ÁÏ¥Ì‡ÏË).

7. å¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË ·Ûı„‡Î-
ÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ 2000 / èÂ. Á ‡Ì„Î. Á‡
Â‰. ë.î.ÉÓÎÓ‚‡. — ä.: îÂ‰Â‡ˆ¥fl ÔÓ-
ÙÂÒ¥ÈÌËı ·Ûı„‡ÎÚÂ¥‚ ¥ ‡Û‰ËÚÓ¥‚ ìÍ-
‡ªÌË, 2000. — 1272 Ò.

8. èÓÎÓÊÂÌÌfl ÔÓ ÔÓfl‰ÓÍ ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl Ú‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û ‰Îfl
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÏÓÊÎË‚Ëı ‚Ú‡Ú Á‡ ÍÂ-
‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ·‡ÌÍ¥‚, Á‡Ú‚Â‰-
ÊÂÌÂ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰
06.07.2000 ‹ 279.

ÅìïÉÄãíÖêëúäàâ  éÅãßä

í‡·ÎËˆfl 19. ë‡Î¸‰Ó ‡ıÛÌÍ¥‚ 

èÂ¥Ó‰ çÓÏ¥Ì‡Î çÂ‡ÏÓ- ç‡‡ıÓ‚‡Ì¥ êÂÁÂ‚ Å‡Î‡ÌÒÓ‚‡
ÚËÁÓ‚‡ÌËÈ ÔÓˆÂÌÚË ‚‡Ú¥ÒÚ¸
‰ËÒÍÓÌÚ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸

ÔÂ¥Ó‰Û

1 120 000 3 320.40 0 –0.00 116 679.60

2 120 000 3 037.25 0 –0.00 116 962.75

3 120 000 2 750.49 0 –0.00 117 249.51

4 120 000 2 460.09 0 –0.00 117 539.91

5 120 000 2 166.00 0 –0.00 117 834.00

6 120 000 1 868.18 1 200 59 817.57 59 514.25

7 120 000 1 566.56 2 400 60 562.68 60 270.76

8 120 000 1 261.11 3 600 61 302.00 61 036.88

9 120 000 951.78 4 800 62 035.47 61 812.74

10 120 000 638.52 6 000 62 763.01 62 598.46

11 120 000 321.28 7 200 63 484.55 63 394.18

12 60 000 0.00 4 200 64 200.00 0.00
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ì
ÚÂÚ¸ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2007 ÓÍÛ ‚¥‰·Û-
ÎËÒfl Ú‡Í¥ ‚‡ÊÎË‚¥ ‰Îfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ÒËÒÚÂÏË Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı

ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ÔÓ‰¥ª:
♦ ê‡‰Ó˛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª

çëåÖè Ì‡‰‡ÌÓ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ ÔÂÂ‚Â‰ÂÌ-
Ìfl Û Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ ÂÊËÏ íéÇ äÅ
“ÄÏ‡” (Ï. äËª‚);

♦ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË
ÛÍÎ‡‰ÂÌÓ ‰Ó„Ó‚¥ ÔÓ ‚ÒÚÛÔ ‰Ó çëåÖè
¥Á ‡Íˆ¥ÓÌÂÌËÏ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÏ áÂÏÂÎ¸-
ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ (Ï. ï‡Í¥‚);

♦ ÇÄí äÅ “ßÔÓ·‡ÌÍ” (Ï. äËª‚) ÛÍ-
Î‡‚ Á ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË
‰Ó„Ó‚¥ ÔÓ ÔËπ‰Ì‡ÌÌfl ‰Ó ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ÒËÒÚÂÏË Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡-
ÚÂÊ¥‚ (çëåÖè);

♦ ê¥¯ÂÌÌflÏ ê‡‰Ë èÎ‡Ú¥ÊÌÓª Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª çëåÖè íéÇ äÅ “î¥Ì‡ÌÒÓ-
‚‡ ¥Ì¥ˆ¥‡ÚË‚‡” (Ï. äËª‚) Ì‡‰‡ÌÓ ‰ÓÁ‚¥Î
Ì‡ ÛÍÎ‡‰ÂÌÌfl ‰Ó„Ó‚ÓÛ ÔÓ ÔËπ‰Ì‡Ì-
Ìfl ‰Ó çëåÖè;

♦ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË
ÛÍÎ‡‰ÂÌÓ ‰Ó„Ó‚¥ ÔÓ ÔËπ‰Ì‡ÌÌfl ‰Ó
çëåÖè ¥Á ÄäÅ “äËª‚” (Ï. äËª‚);

♦ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ çëåÖè ‚Ë-
ÔÓ‚ÌËÎÓÒfl 3 ÓÍË;

♦ ì ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË
‚¥‰·ÛÎ‡Òfl ÔÂÒ-ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥fl, Ì‡ flÍ¥È
·ÛÎÓ ÓÔËÎ˛‰ÌÂÌÓ ÔÓÁËˆ¥˛ çÅì ̆ Ó-
‰Ó ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ‡‚ÚÓÏ‡ÚËÁÓ‚‡-
ÌÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı Ô¥Î¸„. á‡ÁÌ‡˜Â-
Ì‡ ÔÓÁËˆ¥fl ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ Ú‡ÍËı ÓÒÌÓ‚-
ÌËı ÔÓÎÓÊÂÌÌflı: 

— ÒËÒÚÂÏ‡ Ï‡π ·ÛÚË ÔÓ·Û‰Ó‚‡Ì‡ ¥Á
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌflÏ ÛÌ¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚
Ú‡ π‰ËÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û Û ÔÓˆÂÒ¥ Ô¥‰„ÓÚÓ‚-
ÍË Ú‡ ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌÓ-
ÚÂıÌ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸ ‚ Â„¥ÓÌ‡ı, ̆ Ó Ï‡π Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ËÚË ‚Á‡πÏÓ‰¥˛ Ì‡ Ï¥ÊÂ„¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥;

— ‚ÓÌ‡ Ú‡ÍÓÊ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ·ÛÚË ÔÓ·Û‰Ó-
‚‡Ì‡ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Í‡ÚÓÍ;

— ÒÓˆ¥‡Î¸Ì¥ Í‡ÚÍË Ï‡˛Ú¸ ·ÛÚË ·‡-
„‡ÚÓÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏË, ÚÓ·ÚÓ ‚ÍÎ˛˜‡-
ÚË ‚ ÒÂ·Â ÚÂıÌÓÎÓ„¥˛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª Í‡Ú-
ÍË Ú‡ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛, flÍ‡ ¥‰ÂÌ-
ÚËÙ¥ÍÛπ Ô¥Î¸„Ó‚ËÍ‡, ÈÓ„Ó Í‡ÚÍÛ,
Ô¥Î¸„Û, ªª ÓÁÏ¥ ÚÓ˘Ó;

♦ çÅì Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡‚ ÒÚ‚ÓËÚË Ì‡

·‡Á¥ ÚÂıÌÓÎÓ„¥ª çëåÖè ÒËcÚÂÏÛ “ä‡Ú-
Í‡ Ó·Î¥ÍÛ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı Ô¥Î¸„”.

ì ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ÍÓÏÔÎÂÍÒ¥ “ÖÍ-
ÒÔÓˆÂÌÚ ìÍ‡ªÌË” Á 22 ÔÓ 25 ÒÂÔÌfl
2007 . ‚¥‰·ÛÎ‡Òfl ̆ Ó¥˜Ì‡ Á‡„‡Î¸ÌÓ‰Â-
Ê‡‚Ì‡ ‚ËÒÚ‡‚ÍÓ‚‡ ‡Íˆ¥fl “Å‡‚ËÒÚ‡ ìÍ-
‡ªÌ‡”, ÔËÛÓ˜ÂÌ‡ ‰Ó ÑÌfl ÌÂÁ‡ÎÂÊ-
ÌÓÒÚ¥ ìÍ‡ªÌË. Ç ‡ÏÍ‡ı ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
ˆ¸Ó„Ó Á‡ıÓ‰Û ·ÛÎÓ ÓÁ„ÓÌÛÚÓ ÂÍÒÔÓ-
ÁËˆ¥˛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË,
ÔËÒ‚fl˜ÂÌÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ÒËÒÚÂÏ¥ Ï‡-
ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚.

ç‡ Í¥ÌÂˆ¸ ÚÂÚ¸Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ 2007 Ó-
ÍÛ Û ÒÍÎ‡‰¥ çëåÖè Ì‡Î¥˜Û‚‡ÎÓÒfl: 
34 ·‡ÌÍË — ̨ Ë‰Ë˜Ì¥ ÓÒÓ·Ë, „ÓÎÓ‚ÌËÈ
ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚ËÈ ̂ ÂÌÚ çëåÖè ¥Á ÙÛÌÍ-
ˆ¥flÏË Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚Ó„Ó
ˆÂÌÚÛ (Ì‡‰‡Î¥ — êèñ) ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚ ÍËª‚-
Ò¸ÍÓ„Ó Â„¥ÓÌÛ, êèñ ı‡Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â-
„¥ÓÌÛ, “ìÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÈ ÔÓˆÂÒËÌ„”, ̆ Ó
‚ËÍÓÌÛπ ÙÛÌÍˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÔÓˆÂ-
ÒËÌ„Ó‚Ó„Ó ̂ ÂÌÚÛ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ÌÓ-
‚Ó„Ó ÂÎÂÏÂÌÚ‡ çëåÖè — Ääë Á ‰ÂÎÂ-
„Û‚‡ÌÌflÏ ÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌ¸. 

á‡ ‰‡ÌËÏË Éèñ çëåÖè, Á‡ ÚÂÚ¥È
Í‚‡Ú‡Î 2007 ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓ 95 ÚËÒ. 178 ¯Ú.,
ÛÒ¸Ó„Ó Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ ÚÂÚ¸Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ
2007 ÓÍÛ — 1 602 540 ¯Ú. Í‡ÚÓÍ
çëåÖè; Á‡„‡Î¸Ì‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ó‰ËÌËˆ¸
·‡ÌÍÓÏ‡ÚÌÓ-ÚÂÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Î‡‰Ì‡Ì-
Ìfl Á ÎÓ„ÓÚËÔÓÏ çëåÖè ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 
4 145 ¯Ú. é‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ Á¥ Á·¥Î¸¯ÂÌÌflÏ
Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ Ó‰ËÌËˆ¸ Ó·Î‡‰Ì‡ÌÌfl çëåÖè
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÁÓÒÚ‡˛Ú¸ ¥ ÒÂ‚¥ÒÌ¥ ÏÓÊÎË-
‚ÓÒÚ¥ ¥ÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛË ÒËÒÚÂÏË ÂÎÂÍÚÓÌ-
ÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚. á‡ ‰‡ÌËÏË ÔÓ‚¥‰ÌËı
·‡ÌÍ¥‚ — Î¥‰Â¥‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÒËÒÚÂÏË
Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, ‚Î‡Ò-
ÌËÍË ªª Í‡ÚÓÍ Ï‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û: ‚ËÍÓÌÛ‚‡-
ÚË ÔÎ‡ÚÂÊ¥ Á‡ ÍÓÏÛÌ‡Î¸Ì¥ ÔÓÒÎÛ„Ë Ú‡
ÓÔÎ‡ÚÛ ÔÓÒÎÛ„ ÚÂÎÂÙÓÌÌÓ„Ó Á‚’flÁÍÛ, ÔÓ-
ÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‡ıÛÌÍ¥‚ ÏÓ·¥Î¸ÌËı ÓÔÂ‡-
ÚÓ¥‚, ÍÓËÒÚÛ‚‡ÚËÒfl ÁÌËÊÍ‡ÏË Û ÚÓ„Ó-

‚ÂÎ¸ÌËı ÏÂÂÊ‡ı Ú‡ ‚ ‡Á¥ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥
— ÔË ·ÓÌ˛‚‡ÌÌ¥ Ï¥Òˆ¸ ¥ ÓÔÎ‡Ú¥ Á‡
ÔÓÊË‚‡ÌÌfl ‚ „ÓÚÂÎ¥, ·‡ÚË Û˜‡ÒÚ¸ Û
¥ÁÌÓÏ‡Ì¥ÚÌËı ‡Íˆ¥flı ·‡ÌÍ¥‚ — ˜ÎÂÌ¥‚
çëåÖè, Ô‡ˆ˛‚‡ÚË Á ÏÂÂÊÂ˛ Ì‡‰‡Ì-
Ìfl Internet-ÔÓÒÎÛ„ (http://www.inter-
plat.com.ua/cust/index.html, http://smart-
pay.com.ua/, http://www.personal-ac-
count.kiev.ua/, http://imexbank.com.ua/). 

á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË ÚÂÚ¸Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ 
2007 ÓÍÛ Ó·Òfl„ Á‡„‡Î¸ÌËı Ó·ÓÓÚ¥‚ Á‡
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Á Í‡ÚÍ‡ÏË çëåÖè ÒÚ‡-
ÌÓ‚Ë‚ ·ÎËÁ¸ÍÓ 4.95 ÏÎ‰. „Ì. ÑÎfl ÔÓ-
¥‚ÌflÌÌfl: Ó·Òfl„ Ó·ÓÓÚ¥‚ Û ÚÂÚ¸ÓÏÛ
Í‚‡Ú‡Î¥ 2006 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 3.2 ÏÎ‰.
„Ì. ëÛÏ‡ Á‡„‡Î¸ÌËı Ó·ÓÓÚ¥‚ çëåÖè
Û ÚÂÚ¸ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2007 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ-
‚ËÎ‡ 45.85 ÏÎ‰. „Ì. ëÛÏ‡ Ï¥Ê·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËı Ó·ÓÓÚ¥‚ çëåÖè Á‡ ÚÂÚ¥È
Í‚‡Ú‡Î 2007 ÓÍÛ Òfl„ÌÛÎ‡ 264 ÏÎÌ.
„Ì. ÑÎfl ÔËÍÎ‡‰Û: Û ÚÂÚ¸ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥
2006 ÓÍÛ ‚ÓÌ‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 46 ÏÎÌ. „Ì.
á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸
ÚÂÚ¸Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ 2007 ÓÍÛ Á‡ Ï¥Ê-
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË Ó·ÓÓÚ‡ÏË çëåÖè
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 868.73 ÏÎÌ. „Ì. ôÓ‰ÂÌÌ¥
ÔÓÍ‡ÁÌËÍË Ó·ÓÓÚ¥‚ Á‡ ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Á
Í‡ÚÍ‡ÏË çëåÖè Û ÚÂÚ¸ÓÏÛ Í‚‡-
Ú‡Î¥ 2007 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË ·ÎËÁ¸ÍÓ 
55 ÏÎÌ. „Ì. Á‡ ‰ÂÌ¸ ¥Á Ô¥ÍÓ‚ËÏË ÁÌ‡-
˜ÂÌÌflÏË 130—135 ÏÎÌ. „Ì. ì‚‡Á¥ ̃ Ë-
Ú‡˜¥‚ ÊÛÌ‡ÎÛ “Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË” ÔÓÔÓÌÛ˛Ú¸Òfl ‰‡Ì¥
‰ËÌ‡Ï¥ÍË Ó·ÓÚË çëåÖè, flÍ¥ ÙÓÏÛ-
˛Ú¸Òfl ‚ Éèñ çëåÖè Û ‚Ë„Îfl‰¥
„‡Ù¥Í¥‚ ¥ Ú‡·ÎËˆ¸.

ÅÓÂÒμÍ!áÙÒÎÔ„-
Ë·„μÂÙ„·¯!ÚÊÎÛÔÒÙ!„μÂÂμÏÙ!ÚÙÒÔ„ÔÂÁÊÓÓ‡!Û·
ÊÎÚÏÙ·Û·˜μº!ÑÔÏÔ„ÓÔ‰Ô!ÒÔ˜ÊÚÈÓ‰Ô„Ô‰Ô!
˜ÊÓÛÒÙ!éíçÜê!Û·!·„ÛÔÌ·ÛÈËÔ„·ÓÔº!Î·ÒÛÎÔ„Ôº
ÚÈÚÛÊÌÈ!éÇî!óÊÓÛÒ·Ï˝ÓÔº!ÒÔËÒ·ˆÙÓÎÔ„Ôº!
·Ï·ÛÈ!é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ/

Ñòàòèñòèêà/

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ cËÒÚÂÏ‡ Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚:
Ó„Îfl‰ ÓÁ‚ËÚÍÛ Û ÚÂÚ¸ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2007 ÓÍÛ

Продовжуємо започатковану торік публікацію щоквартальних оглядів розвитку Національної системи
масових електронних платежів (НСМЕП). Цей огляд присвячено підсумкам роботи та динаміці розвитку 

системи у третьому кварталі 2007 року. 

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚

ÉÓÎÓ‚ÌËÈ ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚ËÈ ˆÂÌÚ
á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 02.10.2007 .

ÖÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓ Í‡ÚÓÍ 1 606 538 ¯Ú.
ÇÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ ÚÂÏ¥Ì‡Î¥‚ 4 130 ¯Ú.
ç‡ÓÒÚ‡˛˜i Ó·ÓÓÚË çëåÖè 46 084 523 681 „Ì.
å¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ì‡ÓÒÚ‡˛˜¥ Ó·ÓÓÚË 896 613 660 „Ì.
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà  

Iíôîðìàöiÿ   ç   ïåðøîäæåðåë/

áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, ‚ÌÂÒÂÌ¥ Û ‚ÂÂÒÌi 2007 .1

ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ ÇË‰ á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËÈ Ñ‡Ú‡ ÂπÒÚ- êÂπÒÚ‡ˆ¥ÈÌËÈ ûË‰Ë˜Ì‡
ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, „Ì. ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍÛ ÌÓÏÂ ‡‰ÂÒ‡

Ï. äËª‚ ¥ äËª‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÇÄí 435 000 000 07.10.1991 . 16 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÂÚ‡ ë‡„‡È‰‡˜ÌÓ„Ó,
“êéÑéÇßÑ ÅÄçä” 17

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “Ä‚ÚÓáÄá·‡ÌÍ” ÇÄí 56 000 000 21.10.1991 . 43 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ìËˆ¸ÍÓ„Ó, 45

á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÄãúîÄ-ÅÄçä” áÄí 1 370 000 000 24.03.1993 . 158 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÂÒflÚËÌÌ‡, 4/6

íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ íéÇ 942 000 000 21.04.1993 . 164 Ï. äËª‚, ·ÛÎ. ãÂÒ¥ ìÍ‡ªÌÍË, 26
“ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ÔÓÏËÒÎÓ‚ËÈ ·‡ÌÍ”

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÇÄí 24 200 000 27.03.1996 . 256 Ï. äËª‚, ÑÌ¥ÔÓ‚Ò¸Í‡ ç‡·ÂÂÊÌ‡, 
·‡ÌÍ “ìÍ„‡ÁÔÓÏ·‡ÌÍ” 13

áÄäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé 
“íÄë-ßçÇÖëíÅÄçä” áÄí 230 518 400 07.06.1996 . 260 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÛ¯Í¥ÌÒ¸Í‡, 42/4

á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “éíè Å‡ÌÍ” áÄí 654 585 309 02.03.1998 . 273 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÜËÎflÌÒ¸Í‡, 43

íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ íéÇ 1 200 000 000 19.01.2005 . 298 Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. ÉÂÓª‚ ëÚ‡Î¥Ì„‡‰‡, 
äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “îßçÄçëéÇÄ ßçßñßÄíàÇÄ” 21/38, Î¥ÚÂ‡ Ä

ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ áÄí 2 713 250 000 19.03.1992 . 92 Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. ç‡·ÂÂÊÌ‡
·‡ÌÍ “èË‚‡ÚÅ‡ÌÍ” èÂÂÏÓ„Ë, 50

áÄäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé áÄí 125 560 000 30.10.1992 . 127 Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. Å‡ÚÛÏ-
“ÄäñÖçí-ÅÄçä” (ÍÓÎË¯Ìfl Ì‡Á‚‡ — á‡ÍËÚÂ Ò¸Í‡, 11
‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ 
ÍÂ‰ËÚÌËÈ ·‡ÌÍ”)

á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ áÄí 275 000 000 07.07.1993 . 180 Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. ãÂÌ¥Ì‡, 17
·‡ÌÍ “äÂ‰ËÚ-ÑÌ¥ÔÓ”

ã¸‚¥‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

Ç¥‰ÍËÚÂ ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “äêÖÑéÅÄçä” ÇÄí 396 049 469 31.03.1992 . 96 Ï. ã¸‚¥‚, ‚ÛÎ. ë‡ı‡Ó‚‡, 78

ï‡Í¥‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “î‡ÍÚÓ¥‡Î-Å‡ÌÍ” ÇÄí 102 111 519 01.12.1992 . 131 Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. êËÏ‡Ò¸Í‡, 32

é·!Ë·ÌÔ„ÏÊÓÓ‡!”ÉμÚÓÈÎ·!éÇî‘!Ì·ÛÊÒμ·ÏÈ!μÂ‰ÔÛÙ„·Ï·!‰ÔÏÔ„ÓÈÍ!ÊÎÔÓÔÌμÚÛ!ÂÊ·ÒÛ·ÌÊÓÛÙ!ÒÊ∫ÚÛÒ·˜μº!Û·!Ïμ˜ÊÓËÙ„·ÓÓ‡!‚·ÓÎμ„!
é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ!èÏÊÓ·!íμÏÊ˜˝Î·/

1 “éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÒÔËÒÓÍ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË, ‚ÍÎ˛˜ÂÌËı ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, ÓÔÛ·Î¥ÍÓ‚‡ÌÓ Û “Ç¥ÒÌËÍÛ çÅì” ‹ 8, 2007 . áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl, ‚ÌÂ-
ÒÂÌ¥ ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, ‚Ë‰¥ÎÂÌÓ ˜Â‚ÓÌËÏ ÍÓÎ¸ÓÓÏ. ç‡Á‚Ë ·‡ÌÍ¥‚ ÔÓ‰‡˛Ú¸Òfl Á‡ ÓÙÓ„‡Ù¥π˛ ÒÚ‡ÚÛÚ¥‚.

Å
‡ÌÍ “ïÂ˘‡ÚËÍ” ÔÂÂÈ¯Ó‚ Ì‡
Ó·ÓÚÛ Ì‡ ‚Î‡ÒÌÓÏÛ ÔÓˆÂÒËÌ„Ó-
‚ÓÏÛ ˆÂÌÚ¥. ñÂ ‚ÊÂ ‰‚‡Ì‡‰ˆflÚËÈ

ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚ËÈ ̂ ÂÌÚ, flÍËÈ ÌËÌ¥ Ô‡-
ˆ˛π ‚ ìÍ‡ªÌ¥. ç‡‡Á¥ ‚ÊÂ Ì‡ ‚Î‡ÒÌÓ-
ÏÛ ÔÓ„‡ÏÌÓÏÛ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥ ÒÔ‡‚ÌÓ
Ô‡ˆ˛π ‚Òfl ·‡ÌÍÓÏ‡ÚÌ‡ ÏÂÂÊ‡ ·‡ÌÍÛ.

ÑÓÌËÌ¥ ·‡ÌÍ “ïÂ˘‡ÚËÍ” ÔÓ‚Ó‰Ë‚
Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥ª Á‡ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏË Í‡ÚÍ‡ÏË Ì‡
ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚ÓÏÛ ̂ ÂÌÚ¥ áÄí “èìåÅ”.
çËÌ¥ Ê, ÔÂÂÈ¯Ó‚¯Ë Ì‡ ‚Î‡ÒÌËÈ ÔÓ-
ˆÂÒËÌ„, “ïÂ˘‡ÚËÍ” ÁÏÓÊÂ ‡ÍÚË‚¥ÁÛ-
‚‡ÚË Ì‡Ó˘Û‚‡ÌÌfl ÂÏ¥Ò¥ª, Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌÓ
ÒÚ‚Ó˛‚‡ÚË Í‡ÚÍÓ‚¥ ÔÓ‰ÛÍÚË, ‚‰ÓÒÍÓ-

Ì‡ÎËÚË ÒËÒÚÂÏÛ ÍÎ¥πÌÚÒ¸ÍÓª Ô¥‰ÚËÏ-
ÍË, Ô¥‰‚Ë˘ËÚË ÓÔÂ‡ÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ‚Á‡πÏÓ-
ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ ¥Á ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏË ÒËÒÚÂÏ‡ÏË,
„ÌÛ˜Í¥¯Â ÛÔ‡‚ÎflÚË Ú‡ËÙ‡ÏË. íÓ·ÚÓ
Á’fl‚ËÎ‡Òfl ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
·¥Î¸¯Óª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥È ̃ ÂÂÁ ·‡ÌÍÓ-
Ï‡ÚË ¥ ÚÂÏ¥Ì‡ÎË, ‡ Ú‡ÍÓÊ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
ÏÓ·¥Î¸ÌÓ„Ó ÚÂÎÂÙÓÌÛ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ¥ÁÌ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª. ÇË„¥‰Ì¥¯ËÏ ÒÚ‡ÌÂ
È ÍÛÒ ÍÓÌ‚ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ‚‡Î˛Ú Ô¥‰ ˜‡Ò
ÔÓªÁ‰ÓÍ Á‡ ÍÓ‰ÓÌ, ‡ Ó‰Ì¥π˛ Á Ì‡ÈÔË-
‚‡·ÎË‚¥¯Ëı ÔÂÂ‚‡„ ‰Îfl Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Á‡-
ÔÎ‡ÚÌÓ„Ó ÔÓÂÍÚÛ ·‡ÌÍÛ “ïÂ˘‡ÚËÍ”
·Û‰Â ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÓÔÂ‡ÚË‚Ì¥¯Ó„Ó È

„ÌÛ˜Í¥¯Ó„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Á‡ ÔÎ‡Ú¥ÊÌË-
ÏË Í‡ÚÍ‡ÏË. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Ì‡‰‡Î¥ “ïÂ-
˘‡ÚËÍ”, Ï‡˛˜Ë ‚Î‡ÒÌËÈ ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚ËÈ
ˆÂÌÚ, ÁÏÓÊÂ ·ÛÚË ·‡ÌÍÓÏ-ÒÔÓÌÒÓÓÏ
‰Îfl ¥Ì¯Ëı ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚.

ÑÓ Â˜¥, ÔÓ„‡ÏÌÓ-‡Ô‡‡ÚÌ‡ ÔÎ‡Ú-
ÙÓÏ‡ ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚Ó„Ó ˆÂÌÚÛ ·‡ÌÍÛ
“ïÂ˘‡ÚËÍ” ÔË‰·‡Ì‡ Ô¥ÒÎfl ÂÚÂÎ¸ÌÓ-
„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰ÓÒ‚¥‰Û ¥Ì¯Ëı ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı
·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ¥Á Á‡ÎÛ˜ÂÌÌflÏ ÚÂÌ‰ÂÌÓ„Ó ÏÂ-
ÚÓ‰Û, ˘Ó ‰‡ÎÓ ÁÏÓ„Û ÓÔÚËÏ¥ÁÛ‚‡ÚË ‚Ë-
Ú‡ÚË Ì‡ ÈÓ„Ó ÒÚ‚ÓÂÌÌfl. Ç ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥
·‡ÌÍ ÔË‰·‡‚ ÔÓ„‡ÏÌËÈ ÔÓ‰ÛÍÚ ÍÓÏ-
Ô‡Ì¥ª Åèñ (êÓÒ¥fl) Smart Vista.         ■■

Õðîíiêà/

ì ·‡ÌÍÛ “ïÂ˘‡ÚËÍ” — ‚Î‡ÒÌËÈ ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚ËÈ ̂ ÂÌÚ
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Ä
ÒÓˆ¥‡ˆ¥fl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ìÌ¥‚ÂÒË-
ÚÂÚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë çÅì Ô¥‰ÔËÒ‡ÎË
Û„Ó‰Û ÔÓ ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛. ëÔ¥Î¸ÌÓ˛ ÏÂÚÓ˛

Ó·Óı ÒÚÓ¥Ì π Ô¥‰„ÓÚÓ‚Í‡ ‚ËÒÓÍÓÍ‚‡Î¥Ù¥ÍÓ‚‡-
ÌËı Í‡‰¥‚ ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË,
ÔÂÂÔ¥‰„ÓÚÓ‚Í‡ ¥ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Í‚‡Î¥Ù¥Í‡ˆ¥ª
Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚, ÔÓ¯ËÂÌÌfl ÔÓÙÂÒ¥ÈÌËı
ÁÌ‡Ì¸ Û „‡ÎÛÁ¥ ·‡ÌÍ¥‚ÌËˆÚ‚‡ Ú‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì-
Ìfl ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥ÈÌËı ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚ ‰Îfl Ó·„Ó‚Ó-
ÂÌÌfl ÔËÚ‡Ì¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. üÍ Á‡ÁÌ‡-
˜ËÎË ÔÂÁË‰ÂÌÚ ÄìÅ éÎÂÍÒ‡Ì‰ ëÛ„ÓÌflÍÓ ¥
ÂÍÚÓ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ í‡Ï‡‡ ëÏÓ‚ÊÂÌÍÓ, Û
ªıÌ¥ı ÔÎ‡Ì‡ı — ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÒÔ¥Î¸ÌËı Ì‡ÛÍÓ-
‚Ëı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ¥ Ì‡‰‡ÌÌfl ‚ËÒÌÓ‚Í¥‚ Á ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌËı, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı Ú‡ ¥Ì¯Ëı ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡ Á‡-
ÏÓ‚ÎÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚; ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÔÓ-
ÚÂ· ·‡ÌÍ¥‚ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Í‚‡Î¥-
Ù¥Í‡ˆ¥ª ªı Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚; ÓÁÓ·Í‡ ÂÍÓÏÂÌ-
‰‡ˆ¥È ˘Ó‰Ó Ì‡È‡ÍÚÛ‡Î¸Ì¥¯Ëı Ì‡‚˜‡Î¸ÌËı
ÔÓ„‡Ï Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ¥Ì‰Ë‚¥‰Û‡Î¸ÌËı ÔÓ-
ÚÂ·; Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÒÚ¥‚ ‰Ó
˜ËÚ‡ÌÌfl ÎÂÍˆ¥È, ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÒÂÏ¥Ì‡Ò¸ÍËı
Á‡ÌflÚ¸, ÍÂ¥‚ÌËˆÚ‚‡ ‚ËÓ·ÌË˜Ó˛ Ô‡ÍÚË-
ÍÓ˛, ‰ËÔÎÓÏÌËÏË Ó·ÓÚ‡ÏË ÒÚÛ‰ÂÌÚ¥‚
ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ, ªı ÂˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl; ÒÚ‡ÊÛ‚‡ÌÌfl
Ì‡ÛÍÓ‚Ó-ÔÂ‰‡„Ó„¥˜ÌËı Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚ ÛÌ¥‚ÂÒË-
ÚÂÚÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ı; ÔÓÔÛÎflËÁ‡ˆ¥fl
‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘¥ ÔÂÂ‚‡„ Ì‡‚˜‡Ì-
Ìfl ‚ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ¥ ¥ Ì‡‚˜‡ÌÌfl  ÒÚÛ‰ÂÌÚ¥‚ Ú‡
‡ÒÔ¥‡ÌÚ¥‚, Ì‡Ô‡‚ÎÂÌËı ‚ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ ·‡Ì-
Í‡ÏË — ˜ÎÂÌ‡ÏË ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥ª. 

ì˜‡ÒÌËÍ‡ÏË Ô¥‰ÔËÒ‡ÌÌfl ˆ¥πª Û„Ó‰Ë ·ÛÎË
ÍÂ¥‚ÌËÍË ·‡„‡Ú¸Óı ·‡ÌÍ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‚¥‰ÓÏ¥ ‚
ìÍ‡ªÌ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚË. èÓÚÓÏÛ ‚¥‰·ÛÎ‡Òfl ÍÓÌ-
ÙÂÂÌˆ¥fl “î¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÂÍÚÓ ìÍ‡ªÌË: ̃ ‡Ò
ÁÏ¥Ì”, flÍÛ Ó„‡Ì¥ÁÛ‚‡Î‡ ÍÓÏÔ‡Ì¥fl “Standard
& Poor’s”. Ç¥‰ÍË‚ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥˛ „ÓÎÓ‚‡ ÔÂ‰-
ÒÚ‡‚ÌËˆÚ‚‡ ˆ¥πª ÍÓÏÔ‡Ì¥ª ‚ êÓÒ¥ª Ú‡ ëçÑ
éÎÂÍÒ¥È çÓ‚ËÍÓ‚. á ‰ÓÔÓ‚¥‰‰˛ “ìÍ‡ªÌ‡:
ËÁËÍË Ú‡ Ï¥ÙË” ‚ËÒÚÛÔË‚ ‰ËÂÍÚÓ Ì‡Ôfl-
ÏÛ “ëÛ‚ÂÂÌÌ¥ ÂÈÚËÌ„Ë” ÍÓÏÔ‡Ì¥ª “Standard
& Poor’s” îÂÌÍ É¥ÎÎ. á‡ÒÚÛÔÌËÍ ‰ËÂÍÚÓ-
‡ Ì‡ÔflÏÛ “êÂÈÚËÌ„ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚”
ä‡ÚÂËÌ‡ íÓÙ¥ÏÓ‚‡ ÓÁÔÓ‚¥Î‡, flÍ¥ Ù‡ÍÚÓ-
Ë ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÂÈÚËÌ„Ë ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı
·‡ÌÍ¥‚, ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡Î‡ ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓ-
ÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓ-
Û, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÓÍÂÒÎËÎ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë,  ˘Ó
˜ÂÍ‡˛Ú¸ ·‡ÌÍË ìÍ‡ªÌË Û 2008 Óˆ¥.

∫ª ÍÓÎÂ„‡, Ú‡ÍÓÊ Á‡ÒÚÛÔÌËÍ ‰ËÂÍÚÓ‡
ˆ¸Ó„Ó Ê Ì‡ÔflÏÛ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª éÎÂÌ‡ êÓÏ‡ÌÓ‚‡
‚ËÒ‚iÚÎËÎ‡ ÚÂÏÛ “ÑÊÂÂÎ‡ Ú‡ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥
Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ‰Îfl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚. üÍ
Ù¥Ì‡ÌÒÛπÚ¸Òfl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‡ÍÚË‚¥‚?”

é·Ë‰‚¥ ‰ÓÔÓ‚¥‰¥ ‚ËÍÎËÍ‡ÎË ‚ Á‡Î¥ Ê‚‡‚Â
Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl, flÍÂ ÔÂÂÓÒÎÓ Û ÒÔ‡‚ÊÌ˛
‰ËÒÍÛÒ¥˛. ÄÌ‡Î¥ÚËÍË, Ì‡ÛÍÓ‚ˆ¥, ·‡ÌÍ¥Ë-Ô‡Í-

ÚËÍË ÒÔÂÂ˜‡ÎËÒfl Ì‡ ÚÂÏË, flÍ¥ ı‚ËÎ˛‚‡ÎË
‚Ò¥ı. Å‡„‡ÚÓ Á‡ÔËÚ‡Ì¸ flÍ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌËı, Ú‡Í ¥ ‚
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ‚ËÍÎËÍ‡‚ Ú‡ÍÓÊ ‚ËÒ-
ÚÛÔ Á‡ÒÚÛÔÌËÍ‡ ‰ËÂÍÚÓ‡ Ì‡ÔflÏÛ “ëÚÛÍ-
ÚÛÓ‚‡Ì¥ Ù¥Ì‡ÌÒË” ÍÓÏÔ‡Ì¥ª “Standard &
Poor’s” ÑÊÂ‡‰‡ Å¥Ì‡ Ì‡ ÚÂÏÛ “ì„Ó‰Ë

ÄÇë: ÍÎ˛˜Ó‚¥ ‚ËÒÌÓ‚ÍË ‰Îfl Û„Ó‰ RMBS”.
éÚÊÂ, ÔÂ¯ËÈ ÒÔ¥Î¸ÌËÈ Á‡ı¥‰ ÄìÅ Ú‡ ìÌ¥‚Â-

ÒËÚÂÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë ‰‡‚ ÒÚ‡Ú ‰¥π‚¥È
‰¥ÎÓ‚¥È ÒÔ¥‚Ô‡ˆ¥.

■■
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 á ÚÂÏ¥Ì‡ÏË Ó·¥„Û ÔÓÌ‡‰ 
    5 ÓÍ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯¥ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 1�
    ‰Ó 5 ÓÍ¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 274 ‰Ìi‚�
     ‰Ó 1 ÓÍÛ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 183 �
    ‰Ó 273 ‰Ì¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û  ‚¥‰ 92�
    ‰Ó 182 ‰Ì¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‰Ó 91 ‰Ìfl 
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é·Òfl„ Ó·Î¥„‡ˆ¥È ‚ÌÛÚ¥¯Ìiı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÁËÍ, 
flÍi ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ ‚ Ó·¥„Û (Ì‡ 1 ÊÓ‚ÚÌfl 2007 ÓÍÛ)

é·Òfl„ ÓÁÏi˘ÂÌÌfl Ó·Îi„‡ˆiÈ ‚ÌÛÚi¯Ìiı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÁËÍ 

Á‡ Òi˜ÂÌ¸ – ‚ÂÂÒÂÌ¸ 2007 ÓÍÛ*

èÂ¥Ó‰ é·Òfl„ ÓÁÏ¥˘ÂÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È, ¯Ú. á‡ÎÛ˜ÂÌÓ ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Ó ‰ÂÊ·˛‰ÊÂÚÛ, ÚËÒ. „Ì.

ë¥˜ÂÌ¸ 0.00 0.00

ã˛ÚËÈ 0.00 0.00

ÅÂÂÁÂÌ¸ 0.00 0.00

I Í‚‡Ú‡Î 0.00 0.00

ä‚¥ÚÂÌ¸ 0.00 0.00

í‡‚ÂÌ¸ 0.00 0.00

óÂ‚ÂÌ¸ 801 000 801 237.25

II Í‚‡Ú‡Î 801 000 801 237.25

I Ô¥‚¥˜˜fl 801 000 801 237.25

ãËÔÂÌ¸ 1 330 000 1 337 097.52

ëÂÔÂÌ¸ 105 000 110 589.15

ÇÂÂÒÂÌ¸ 368 000 378 217.60

III Í‚‡Ú‡Î 1 803 000 1 825 904.27

ÜÓ‚ÚÂÌ¸ 

ãËÒÚÓÔ‡‰

ÉÛ‰ÂÌ¸ 

IV Í‚‡Ú‡Î 

ìÒ¸Ó„Ó Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 2 604 000 2 627 141.52

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ 
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. 

*á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.10.2007 .

(á‡Í¥Ì˜ÂÌÌfl. èÓ˜‡ÚÓÍ Ì‡ Ò. 68)

êËÌÓÍ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ìÍ‡ªÌË 
Û ‚ÂÂÒÌi 2007 ÓÍÛ
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

Åêñêëþçèâ/

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÒËÒÚÂÏË ·‡ÌÍ¥‚
‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ú‡ Ì‡„Îfl‰Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

éÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Ì‡ 1 ÊÓ‚ÚÌfl 2007 ÓÍÛ

‹ 
ç‡Á‚‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡

01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.10
Ô/Ô 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 . 2006 . 2007 . 2007 .

1 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ 195 189 182 179 181 186 193 196

2 ÇËÎÛ˜ÂÌÓ Á ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚ (Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ) 9 9 12 8 4 1 6 0

3 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Û ÒÚ‡‰¥ª Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥ª 38 35 24 20 20 20 19 19

4 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‰¥˛˜Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 153 152 157 158 160 165 170 174

4.1 ßÁ ÌËı: Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ; 22 21 20 19 19 23 35 44

4.1.1 Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á¥ 100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ 7 6 7 7 7 9 13 16

5 ó‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓÏÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ ·‡ÌÍ¥‚, % 13.3 12.5 13.7 11.3 9.6 19.5 27.6 35.0

ÄÍÚË‚Ë, ÏÎÌ. „Ì.

1 á‡„‡Î¸Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë (ÌÂ ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË 
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË) 39 866 50 785 67 774 105 539 141 497 223 024 353 086 526 976

1.1 óËÒÚ¥ ‡ÍÚË‚Ë (ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË 
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË) 37 129 47 591 63 896 100 234 134 348 213 878 340 179 508 635

2 ÇËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë 8 270 7 744 9 043 16 043 23 595 36 482 44 851 58 234

3 äÂ‰ËÚÌËÈ ÔÓÚÙÂÎ¸ 23 637 32 097 46 736 73 442 97 197 156 385 269 688 410 350

3.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl; 18 216 26 564 38 189 57 957 72 875 109 020 167 661 241 809

3.2 ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï 941 1 373 3 255 8 879 14 599 33 156 77 755 127 969

4 ÑÓ‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË 3 309 5 683 10 690 28 136 45 531 86 227 157 224 249 215

4.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï 
„ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 2 761 5 125 9 698 23 239 34 693 58 528 90 576 137 859

5 èÓ·ÎÂÏÌ¥ ÍÂ‰ËÚË (ÔÓÒÚÓ˜ÂÌ¥ Ú‡ ÒÛÏÌ¥‚Ì¥) 2 679 1 863 2 113 2 500 3 145 3 379 4 456 6 304

6 ÇÍÎ‡‰ÂÌÌfl ‚ ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË 2 175 4 390 4 402 6 534 8 157 14 338 14 466 24 469

7 êÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ·‡ÌÍ¥‚ 2 737 3 194 3 905 5 355 7 250 9 370 13 289 18 988

Ç¥‰ÒÓÚÓÍ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û 61.5 85.4 93.3 98.2 99.7 100.05 100.1 100.02

7.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÂÁÂ‚ Ì‡ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÏÓÊÎË‚Ëı ‚Ú‡Ú 
Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË 2 336 2 963 3 575 4 631 6 367 8 328 12 246 17 407

è‡ÒË‚Ë, ÏÎÌ. „Ì.

1 è‡ÒË‚Ë, ‚Ò¸Ó„Ó 37 129 47 591 63 896 100 234 134 348 213 878 340 179 508 635

2 ÇÎ‡ÒÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î 6 507 7 915 9 983 12 882 18 421 25 451 42 566 58 208

2.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÒÔÎ‡˜ÂÌËÈ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËÈ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î 3 665 4 575 6 003 8 116 11 648 16 144 26 266 36 809

2.2 ˜‡ÒÚÍ‡ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ Ô‡ÒË‚‡ı 17.5 16.6 15.6 12.9 13.7 11.9 12.5 11.4

3 áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ 30 622 39 676 53 913 87 352 115 927 188 427 297 613 450 427

3.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÍÓ¯ÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl; 13 071 15 653 19 703 27 987 40 128 61 214 76 898 105 121

3.1.1 ¥Á ÌËı ÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÓ¯ÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 2 867 4 698 6 161 10 391 15 377 26 807 37 675 46 192

3.2 äÓ¯ÚË Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·; 6 649 11 165 19 092 32 113 41 207 72 542 106 078 140 119

3.2.1 ¥Á ÌËı ÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÓ¯ÚË Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· 4 569 8 060 14 128 24 861 33 204 55 257 81 850 108 211

ÑÓ‚¥‰ÍÓ‚Ó

1 êÂ„ÛÎflÚË‚ÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, ÏÎÌ. „Ì. 5 148 8 025 10 099 13 274 18 188 26 373 41 148 61 155

2 Ä‰ÂÍ‚‡ÚÌ¥ÒÚ¸ Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (ç2) 15.53 20.69 18.01 15.11 16.81 14.95 14.19 13.89

3 ÑÓıÓ‰Ë, ÏÎÌ. „Ì. 7 446 8 583 10 470 13 949 20 072 27 537 41 645 46 549

4 ÇËÚ‡ÚË, ÏÎÌ. „Ì. 7 476 8 051 9 785 13 122 18 809 25 367 37 501 42 327

5 êÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÏÎÌ. „Ì. −30 532 685 827 1 263 2 170 4 144 4 222

6 êÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚, % −0.09 1.27 1.27 1.04 1.07 1.31 1.61 1.38

7 êÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, % −0.45 7.50 7.97 7.61 8.43 10.39 13.52 11.61

8 óËÒÚ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ Ï‡Ê‡, % 6.31 6.94 6.00 5.78 4.90 4.90 5.30 4.93

9 óËÒÚËÈ ÒÔÂ‰, % 7.10 8.45 7.20 6.97 5.72 5.78 5.76 5.22
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îIçÄçëéÇàâ  êàçéä

Ñïåöiàëüíî  äëÿ  “Âiñíèêà ÍÁÓ”/

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

èËÏ¥ÚÍ‡. é·Î¥ÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ‚ÂÂÒÌi 2007 ÓÍÛ ÌÂ ÁÏ¥Ì˛‚‡Î‡Òfl ¥ ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 1 ˜Â‚Ìfl 2007 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 8% ¥˜ÌËı. 

èÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 01.10.2006 . ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ Ú‡Í¥ ÌÓÏ‡ÚË‚Ë Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó„Ó ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl ‰Îfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÂÁÂ‚¥‚ (ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ 15.09.2006 . ‹ 364): Á‡ ÒÚÓÍÓ‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË ¥ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË (‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË) ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ —
0.5; Á‡ ÒÚÓÍÓ‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË ¥ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË (‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË) ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ — 4; Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı
ÓÒ¥· Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ì‡ ‚ËÏÓ„Û Ú‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË Ì‡ ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡ıÛÌÍ‡ı — 1; Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ì‡
‚ËÏÓ„Û Ú‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË Ì‡ ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡ıÛÌÍ‡ı — 5. 

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl Ôi‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÎiÍ‚i‰ÌÓÒÚi
·‡ÌÍi‚ ìÍ‡ªÌË Û ‚ÂÂÒÌi 2007 .

Ç¥‰ÒÓÚÍË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2007 . ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡ ‚ÂÂÒÂÌ¸

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl, ‚Ò¸Ó„Ó 9.21 8.91

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡:

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË “Ó‚ÂÌ‡ÈÚ”, Ì‡‰‡ÌËÏË ˜ÂÂÁ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‰¥˛˜Û Î¥Ì¥˛ ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 10.20 10.00

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ¯ÎflıÓÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÚÂÌ‰Â‡ 9.07 8.62

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡‚Û Ï‡ÈÌÓ‚Ëı Ô‡‚ Ì‡ ÍÓ¯ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ‚ÍÎ‡‰Û (‰ÂÔÓÁËÚÛ), 
ÓÁÏ¥˘ÂÌÓ„Ó ‚ çÅì 8.28 —

— ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Ò‚ÓÔ — —

— ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ÔflÏÓ„Ó êÖèé (ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚Ó) — —

— ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌËÏ ÍÂ‰ËÚÓÏ — —

é·Òfl„Ë ÍÂ‰ËÚi‚, Ì‡‰‡ÌËı ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl Ôi‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÎiÍ‚i‰ÌÓÒÚi ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Û ‚ÂÂÒÌi 2007 . (‚ ÓÁiÁi iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚)

Ç¥‰ÒÓÚÍË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2007 . ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎi Á‡ ‚ÂÂÒÂÌ¸
é·Òfl„Ë ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚, ÛÒ¸Ó„Ó 100.00 100.00

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ˜ÂÂÁ:

— ÍÂ‰ËÚË “Ó‚ÂÌ‡ÈÚ”, Ì‡‰‡Ì¥ ˜ÂÂÁ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‰¥˛˜Û Î¥Ì¥˛ ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 16.64 21.07

— ÍÂ‰ËÚË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl, Ì‡‰‡Ì¥ ¯ÎflıÓÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÚÂÌ‰Â‡ 77.05 78.93

— ÍÂ‰ËÚË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡‚Û Ï‡ÈÌÓ‚Ëı Ô‡‚ Ì‡ ÍÓ¯ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ‚ÍÎ‡‰Û 
(‰ÂÔÓÁËÚÛ), ÓÁÏ¥˘ÂÌÓ„Ó ‚ çÅì 6.31 —

— ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ò‚ÓÔ — —

— ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÔflÏÓ„Ó êÖèé — —

— ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌËÈ ÍÂ‰ËÚ — —

èÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Û ‚ÂÂÒÌi 2007 .*
Ç¥‰ÒÓÚÍË ¥˜Ìi

èÓÍ‡ÁÌËÍË ÇÂÂÒÂÌ¸ 2007 .

ç‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ:

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ¥Ì¯ËÏ ·‡ÌÍ‡Ï 1.7

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, ÓÚËÏ‡ÌËÏË ‚¥‰ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 1.7

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, ÓÁÏ¥˘ÂÌËÏË ‚ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ‡ı 5.8

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ‚¥‰ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 7.9

ç‡ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ:

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË** 13.8

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË 8.3

* á‡ ˘Ó‰ÂÌÌÓ˛ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍ¥‚; Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚‡ÚÓÒÚi ÔÓÎÓÌ„Ó‚‡ÌËı ÍÂ‰ËÚi‚ (‰ÂÔÓÁËÚi‚).

** ÅÂÁ Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË “Ó‚Â‰‡ÙÚ”.

éÒÌÓ‚Ì¥ ÏÓÌÂÚ‡Ì¥ Ô‡‡ÏÂÚË „Ó¯Ó‚Ó—ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ‚ÂÂÒÌi 2007 ÓÍÛ

íÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË Û ‚ÂÂÒÌi 2007 . 

Ä„Â„‡ÚË „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË 01.01.2007 . 01.02.2007 . 01.03.2007 . 01.04.2007 . 01.05.2007 . 01.06.2007 . 01.07.2007 . 01.08.2007 . 01.09.2007 . 01.10.2007 .

ÉÓÚ¥‚Í‡. ÉÓ¯¥ ÔÓÁ‡ ·‡ÌÍ‡ÏË

å0, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 94.2 95.7 98.7 104.2 104.7 112.0 116.9 122.6 129.1

å0 + ÔÂÂÍ‡Á‡Ìi ÍÓ¯ÚË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥

å1, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 96.1 96.1 99.7 103.3 107.5 114.1 120.6 124.2 133.5

å1 + ÔÂÂÍ‡Á‡Ìi ÍÓ¯ÚË ‚ iÌÓÁÂÏÌiÈ ‚‡Î˛Úi Ú‡ iÌ¯i ÍÓ¯ÚË

å2, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 98.1 100.0 103.9 107.6 110.0 115.6 120.9 125.4 133.0

å2 + ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ·Ó„Û ·‡ÌÍi‚

å3, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 98.1 100.1 104.4 108.2 110.4 116.1 121.4 126.0 133.4
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ÄççéíÄñàà

è‡‚ÂÎ ëÂÌË˘, ÇÂ‡ êË˜‡ÍÓ‚ÒÍ‡fl. êÂÙÓÏ‡, ÔÓ ÁÌ‡˜ËÏÓÒÚË ÌÂ
ÛÒÚÛÔ‡˛˘‡fl ‰ÂÌÂÊÌÓÈ.

ÄÌ‡ÎËÚË˜ÂÒÍËÈ Ó·ÁÓ ÓÒÌÓ‚Ì˚ı ̋ Ú‡ÔÓ‚ ‚ÌÂ‰ÂÌËfl ‚ ìÍ‡ËÌÂ ÏÂÊ‰Û-
Ì‡Ó‰Ì˚ı ÒÚ‡Ì‰‡ÚÓ‚ ·Ûı„‡ÎÚÂÒÍÓ„Ó Û˜ÂÚ‡. 

ÄÌÌ‡ ÜË„‡ÈÎÓ. éÚÒÓ˜ÂÌÌ˚Â Ì‡ÎÓ„Ë: ˝ÎÂÏÂÌÚ˚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ
ÓÚ˜ÂÚÌÓÒÚË.

ê‡ÒÍ˚Ú‡ ÒÛÚ¸ ÓÚÒÚÓ˜ÂÌÌ˚ı Ì‡ÎÓ„Ó‚˚ı ‡ÍÚË‚Ó‚ Ë ÓÚÒÓ˜ÂÌÌ˚ı
Ì‡ÎÓ„Ó‚˚ı Ó·flÁ‡ÚÂÎ¸ÒÚ‚; ÔÓ‰˜ÂÍÌÛÚ‡ ‚‡ÊÌÓÒÚ¸ ÔËÁÌ‡ÌËfl Ëı ‚
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÓÚ˜ÂÚÌÓÒÚË. 

ã˛‰ÏËÎ‡ ëÌË„ÛÒÍ‡fl. èÓ·ÎÂÏÌ˚Â ‚ÓÔÓÒ˚ ÔËÁÌ‡ÌËfl ·‡ÌÍ‡ÏË
ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰‡ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Ï ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡Ï.

èÓ‰ÓÎÊÂÌËÂ  ÒÚ‡Ú¸Ë, ÓÔÛ·ÎËÍÓ‚‡ÌÌÓÈ ‚ ‹ 10 “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Á‡
2007 „Ó‰. àÁÛ˜‡˛ÚÒfl ÔÓÎÓÊÂÌËfl ÌÓ‚ÓÈ Â‰‡ÍˆËË åÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚ı
ÒÚ‡Ì‰‡ÚÓ‚ ·Ûı„‡ÎÚÂÒÍÓ„Ó Û˜ÂÚ‡ 39 “îËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ËÌÒÚÛÏÂÌÚ˚:
ÔËÁÌ‡ÌËÂ Ë ÓˆÂÌÍ‡” Ë 18 “ÑÓıÓ‰”. ê‡ÒÒÏ‡ÚË‚‡ÂÚÒfl Â‡ÎËÁ‡ˆËfl ‚
Û˜ÂÚÌÓÈ ÔÓÎËÚËÍÂ ·‡ÌÍÓ‚ ÚÂ·Ó‚‡ÌËÈ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÓ‚, Í‡Ò‡˛˘ËıÒfl Û˜ÂÚ‡
ÔÓˆÂÌÚÌ˚ı ‰ÓıÓ‰Ó‚ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Ï ‡ÍÚË‚‡Ï. 

ÄÌ‰ÂÈ ÉËˆÂÌÍÓ, í‡Ú¸flÌ‡ ìÌÍÓ‚ÒÍ‡fl. åÂı‡ÌËÁÏ ‚‡Î˛ÚÌÓÈ Ú‡ÌÒ-
ÏËÒÒËË: ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡Î¸ÌÓ-ÔÓ‚Â‰ÂÌ˜ÂÒÍËÈ ÔÓ‰ıÓ‰.

èÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÓ ÌÓ‚ÓÂ ÔÓÌËÏ‡ÌËÂ ÏÂı‡ÌËÁÏ‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÈ Ú‡ÌÒÏËÒÒËË,
ÍÓÚÓÓÂ ÔÓÁ‚ÓÎflÂÚ Û˜ÂÒÚ¸ ÒÎÓÊÌ˚Â ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Â Ë ÔÓ‚Â‰ÂÌ˜ÂÒÍËÂ
ÓÒÓ·ÂÌÌÓÒÚË ÔÂÂıÓ‰Ì˚ı ˝ÍÓÌÓÏËÍ, ÌÂÎËÌÂÈÌ˚Â Ë ÒÂÚÂ‚˚Â ˝ÙÙÂÍÚ˚,
‚ÓÁÌËÍ‡˛˘ËÂ ÔË ËÁÏÂÌÂÌËflı ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒ‡. èÂ‰ÎÓÊÂÌÌ˚È ÔÓ‰ıÓ‰
ÓÚÍ˚‚‡ÂÚ ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚË ‰Îfl ·ÓÎÂÂ „ÎÛ·ÓÍÓ„Ó ÔÓÌËÏ‡ÌËfl ÔËÓ‰˚
‚‡Î˛ÚÌ˚ı ÍËÁËÒÓ‚, Á‡ÍÓÌÓ‚ Ëı ‡Á‚ËÚËfl, ÔÓ‚˚¯ÂÌËfl ÚÓ˜ÌÓÒÚË Ëı
ÔÓ„ÌÓÁËÓ‚‡ÌËfl Ë ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚË ‡ÌÚËÍËÁËÒÌ˚ı ÏÂ. 

é ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ˛·ËÎÂÈÌÓÈ  ÏÓÌÂÚ˚ “èÂÚÓ ÉË„ÓÂÌÍÓ”.
éÙËˆË‡Î¸ÌÓÂ ÒÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë ÌÛÏËÁÏ‡ÚË˜ÂÒÍÓÂ

ÓÔËÒ‡ÌËÂ ˛·ËÎÂÈÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ ÌÓÏËÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚ÌË, ÔÓÒ‚fl˘ÂÌÌÓÈ
ÛÍ‡ËÌÒÍÓÏÛ Ó·˘ÂÒÚ‚ÂÌÌÓ-ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍÓÏÛ ‰ÂflÚÂÎ˛, ‚ÓÂÌÌÓÏÛ
ÚÂÓÂÚËÍÛ, Ô‡‚ÓÁ‡˘ËÚÌËÍÛ èÂÚÛ ÉË„Ó¸Â‚Ë˜Û ÉË„ÓÂÌÍÓ (1907—
1987). îÓÚÓËÁÓ·‡ÊÂÌËÂ ‡‚ÂÒ‡ Ë Â‚ÂÒ‡ ÏÓÌÂÚ˚.

ÖÎÂÌ‡ Ñfl‰ÂÌÍÓ. ç‡Û˜Ì˚Â ‡Á‡·ÓÚÍË — ‚ ‡Á‚ËÚËÂ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ
ÒËÒÚÂÏ˚. 

éÚ˜ÂÚ Ó ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓÈ Ì‡Û˜ÌÓ-Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÈ ÍÓÌÙÂÂÌˆËË
“é·ÂÒÔÂ˜ÂÌËÂ ÛÒÚÓÈ˜Ë‚Ó„Ó ÓÒÚ‡ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË”, ÒÓÒÚÓfl‚-
¯ÂÈÒfl ‚ äËÂ‚ÒÍÓÏ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÏ ̋ ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓÏ ÛÌË‚ÂÒËÚÂÚÂ ËÏÂÌË
Ç‡‰ËÏ‡ ÉÂÚ¸Ï‡Ì‡. 

éÎ¸„‡ òÚÂÈÌ. ëÛ˘ÌÓÒÚ¸ Ë ÓÒÓ·ÂÌÌÓÒÚË ÒÚ‡ÚÂ„ËË ·‡ÌÍ‡ Ì‡ ˚ÌÍÂ
·‡ÌÍÓ‚ÒÍËı ÛÒÎÛ„.

àÒÒÎÂ‰Ûfl ÓÎ¸ Ï‡ÍÂÚËÌ„‡ ‚ ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚, ‡‚ÚÓ
ÒÚ‡Ú¸Ë ÔËıÓ‰ËÚ Í ‚˚‚Ó‰Û Ó ‚‡ÊÌÓÒÚË ‡ÍÚË‚ÌÓ„Ó ‚ÌÂ‰ÂÌËfl Ï‡-
ÍÂÚËÌ„Ó‚˚ı  ÏÂÚÓ‰Ó‚ ‚ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÛ˛ Ô‡ÍÚËÍÛ.

ì ·‡ÌÍ‡ “ïÂ˘‡ÚËÍ” — ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÌ˚È ÔÓˆÂÒÒËÌ„Ó‚˚È ˆÂÌÚ. 
àÌÙÓÏ‡ˆËfl Ó ‚ÌÂ‰ÂÌËË ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÌÓ„Ó ÔÓˆÂÒÒËÌ„‡ ‚ éÄé äÅ

“ïÂ˘‡ÚËÍ”.

àÁÏÂÌÂÌËfl Ë ‰ÓÔÓÎÌÂÌËfl Í ÉÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌÓÏÛ ÂÂÒÚÛ ·‡ÌÍÓ‚, ‚ÌÂÒÂÌÌ˚Â
‚ ÒÂÌÚfl·Â 2007 „.

ÑËÌ‡ÏËÍ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÓÒÚÓflÌËfl ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡ 1 ÓÍÚfl·fl 2007 „Ó‰‡.

éÒÌÓ‚Ì˚Â ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ  ̊Ì‡ 1 ÓÍÚfl·fl 2007 „Ó‰‡.

ÇÎ‡‰ËÏË äÓÌÂÂ‚. äÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ¸ ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ ‚ ÛÒÎÓ‚Ëflı
ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËË ˚ÌÍÓ‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÛÒÎÛ„.

ê‡ÒÒÏÓÚÂÌ‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚËÍ‡ ÓˆÂÌÍË ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚË
ÓÚÂ˜ÂÒÚ‚ÂÌÌ˚ı ·‡ÌÍÓ‚ ‚ ÛÒÎÓ‚Ëflı ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËË ˚ÌÍÓ‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı
ÛÒÎÛ„. 

êÓÏ‡Ì ã˚ÒÂÌÍÓ, ëÂ„ÂÈ çËÍÓÎ‡È˜ÛÍ, ÄÌÊÂÎËÍ‡ ëÓÏËÍ. åÓÌÂÚ‡Ì˚È
Ú‡ÌÒÏËÒÒËÓÌÌ˚È ÏÂı‡ÌËÁÏ ‚ ìÍ‡ËÌÂ. ëÚ‡Ú¸fl 2. ÄÌ‡ÎËÁ ‰ÂÈÒÚ‚Ëfl
Ú‡ÌÒÏËÒÒËÓÌÌÓ„Ó ÏÂı‡ÌËÁÏ‡ ‰ÂÌÂÊÌÓ-ÍÂ‰ËÚÌÓÈ ÔÓÎËÚËÍË.

àÁÎÓÊÂÌ˚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú˚ ˝ÏÔËË˜ÂÒÍÓ„Ó ËÒÒÎÂ‰Ó‚‡ÌËfl ÓÒÓ·ÂÌÌÓÒÚÂÈ
Í‡Ì‡ÎÓ‚ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÏËÒÒËÓÌÌÓ„Ó ÏÂı‡ÌËÁÏ‡ ‚ ìÍ‡ËÌÂ. 

å‡Ëfl ÅËÎ‡Ì¸. àÒÒÎÂ‰Ó‚‡ÌËÂ ‚ÎËflÌËfl ÒÌËÊÂÌËfl Ì‡ÎÓ„Ó‚˚ı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡
·˛‰ÊÂÚÌ˚Â ÔÓÒÚÛÔÎÂÌËfl Ò ÔÓÏÓ˘¸˛ ËÏËÚ‡ˆËÓÌÌÓ„Ó ÏÓ‰ÂÎËÓ‚‡ÌËfl.

ê‡ÒÒÏ‡ÚË‚‡˛ÚÒfl ÓÒÌÓ‚Ì˚Â ÔÛÚË ÒÓÁ‰‡ÌËfl ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡Ëfl, ÍÓÚÓ˚È
ÔÓÁ‚ÓÎflÎ ·˚ Ò ‰ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓÈ ÒÚÂÔÂÌ¸˛ ‰ÓÒÚÓ‚ÂÌÓÒÚË ÓˆÂÌË‚‡Ú¸
˝ÙÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¸ Ì‡ÎÓ„Ó‚ÓÈ ÔÓÎËÚËÍË „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚‡ Ò ÚÓ˜ÍË ÁÂÌËfl ÂÂ
‚ÎËflÌËfl Ì‡ ÛÓ‚ÂÌ¸ ‰ÂÎÓ‚ÓÈ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚË ÒÛ·˙ÂÍÚÓ‚ ıÓÁflÈÒÚ‚Ó‚‡ÌËfl.
èÂ‰Î‡„‡ÂÚÒfl ËÏËÚ‡ˆËÓÌÌ‡fl ÏÓ‰ÂÎ¸ ÓˆÂÌÍË ‚ÎËflÌËfl ÒÌËÊÂÌËfl ÛÓ‚Ìfl
Ì‡ÎÓ„Ó‚˚ı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ Ì‡ÎÓ„Ó‚˚Â ÔÓÒÚÛÔÎÂÌËfl ‚ ·˛‰ÊÂÚ.

éÒÌÓ‚Ì˚Â Ï‡ÍÓ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‡Á‚ËÚËfl ìÍ‡ËÌ˚ ‚
ÒÂÌÚfl·Â 2001—2007 „Ó‰Ó‚.

ê‡Ò¯ËÂÌËÂ ÒÓÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚‡ ‚ ÒÙÂÂ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓ„Ó Ì‡‰ÁÓ‡.
ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ÔÓ‰ÔËÒ‡ÌËË ÏÂÏÓ‡Ì‰ÛÏ‡ Ó ÒÓÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Â ÏÂÊ‰Û

ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ Ë äÓÏËÒÒËÂÈ ÔÓ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÏÛ Ì‡‰ÁÓÛ
êÂÒÔÛ·ÎËÍË èÓÎ¸¯‡.

àÌÙÓÏ‡ˆËÓÌÌ˚Â ÚÂıÌÓÎÓ„ËË ‚ ‡ÒÔÂÍÚÂ ‡Û‰ËÚ‡.
ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ÒÂÏËÌ‡Â, ÔÓÒ‚fl˘ÂÌÌÓÏ ‚ÓÔÓÒ‡Ï ‡Û‰ËÚ‡ ËÌÙÓÏ‡-

ˆËÓÌÌ˚ı ÚÂıÌÓÎÓ„ËÈ, ÒÓÒÚÓfl‚¯ÂÏÒfl ‚ ì˜Â·ÌÓÏ ˆÂÌÚÂ çÅì.

ë‚ÂÚÎ‡Ì‡ ãËÔËÌÒÍ‡fl. åÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚Â ÒÚ‡Ì‰‡Ú˚ — „‡‡ÌÚËfl
Í‡˜ÂÒÚ‚‡.

ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ÒÂÏËÌ‡Â Ì‡ ÚÂÏÛ “ÇÌÂ‰ÂÌËÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚ı
ÒÚ‡Ì‰‡ÚÓ‚ ‡Û‰ËÚ‡”, ÔÓıÓ‰Ë‚¯ÂÏ  8—10 ÓÍÚfl·fl 2007 „Ó‰‡ ‚ ì˜Â·ÌÓÏ
ˆÂÌÚÂ ç‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚.

åËı‡ËÎ äÛÔÍ‡, éÎÂ„ ëÍ‡ÒÍÓ. íÂÌ‰ÂÌˆËË Ë ÔÓ·ÎÂÏ˚ ÙÓÏËÓ‚‡ÌËfl
˚ÌÍ‡ ÍÂ‰ËÚÌ˚ı ÛÒÎÛ„ ‚ ìÍ‡ËÌÂ.

àÒÒÎÂ‰ÛÂÚÒfl ‰ËÌ‡ÏËÍ‡ ‡Á‚ËÚËfl ÍÂ‰ËÚÌ˚ı ÓÔÂ‡ˆËÈ ‚ ìÍ‡ËÌÂ,
‡Ì‡ÎËÁËÛ˛ÚÒfl ÔÓ·ÎÂÏ˚, ‚ÓÁÌËÍ‡˛˘ËÂ ‚ ÔÓˆÂÒÒÂ ÍÂ‰ËÚÓ‚‡ÌËfl
ÙËÁË˜ÂÒÍËı ÎËˆ ·‡ÌÍ‡ÏË. 

éÍÒ‡Ì‡ òËÚÍÓ. éÒÓ·ÂÌÌÓÒÚË ÒÚÛÍÚÛ˚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ‡ÍÚË‚Ó‚. éÔ˚Ú
ëòÄ, Öë Ë ìÍ‡ËÌ˚.

ê‡ÒÒÏÓÚÂÌ˚ ‡ÍÚÛ‡Î¸Ì˚Â ‚ÓÔÓÒ˚ ‡Á‡·ÓÚÍË ÒÓ‚ÂÏÂÌÌ˚ı ÏÂÚÓ‰Ó‚
ÍÓÏÔÎÂÍÒÌÓÈ ÓˆÂÌÍË ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚ÂÌÌ˚ı Ô‡‡ÏÂÚÓ‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÒËÒÚÂÏ.
èÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌ˚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú˚ ‡Ì‡ÎËÁ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ ìÍ‡ËÌ˚,
·‡ÁËÛ˛˘Â„ÓÒfl Ì‡ ÔÓ‰ıÓ‰‡ı, ËÒÔÓÎ¸ÁÛÂÏ˚ı ‚ ÔÓÏ˚¯ÎÂÌÌÓ ‡Á‚ËÚ˚ı
ÒÚ‡Ì‡ı.

éÒÌÓ‚Ì˚Â ÏÓÌÂÚ‡Ì˚Â Ô‡‡ÏÂÚ˚ ‰ÂÌÂÊÌÓ-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ˚ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚
‚ ÒÂÌÚfl·Â 2007 „Ó‰‡.

é·˙ÂÏ˚ ÍÂ‰ËÚÓ‚, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÎÂÌÌ˚ı ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl
ÔÓ‰‰ÂÊ‡ÌËfl ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚, ÒÂ‰ÌÂ‚Á‚Â¯ÂÌÌ‡fl
ÔÓˆÂÌÚÌ‡fl ÒÚ‡‚Í‡ ÔÓ ÍÂ‰ËÚ‡Ï, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÎÂÌÌ˚Ï ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï
·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl ÔÓ‰‰ÂÊ‡ÌËfl ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚, ÔÓˆÂÌÚÌ˚Â
ÒÚ‡‚ÍË ·‡ÌÍÓ‚ ÔÓ ÍÂ‰ËÚ‡Ï Ë ‰ÂÔÓÁËÚ‡Ï ‚ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ ‚‡Î˛ÚÂ,
‰ËÌ‡ÏËÍ‡ ÓÒÚ‡ ‰ÂÌÂÊÌÓÈ Ï‡ÒÒ˚ ÔÓ ÒÓÒÚÓflÌË˛ Ì‡ 01.10.2007 „. 

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÍÛÒ „Ë‚ÌË Í ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚Ï ‚‡Î˛Ú‡Ï, ÛÒÚ‡Ì‡‚ÎË‚‡ÂÏ˚È
ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ Ó‰ËÌ ‡Á ‚ ÏÂÒflˆ (Á‡ ÒÂÌÚfl·¸ 2007 „Ó‰‡).

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÍÛÒ „Ë‚ÌË Í ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚Ï ‚‡Î˛Ú‡Ï, ÛÒÚ‡Ì‡‚ÎË‚‡ÂÏ˚È
ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ ÂÊÂ‰ÌÂ‚ÌÓ (Á‡ ÒÂÌÚfl·¸ 2007 „Ó‰‡).

ç‡Ú‡ÎËfl äÛÁ¸Ï‡. çÓ‚˚È ÔÓÂÍÚ ‰ÂÈÒÚ‚ÛÂÚ.
ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ÔÓ‰‚Â‰ÂÌËË ËÚÓ„Ó‚ ‡·ÓÚ˚ åÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓÈ ÙËÌ‡Ì-

ÒÓ‚ÓÈ ÍÓÔÓ‡ˆËË (IFC) Ë ìÌË‚ÂÒËÚÂÚ‡ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓ„Ó ‰ÂÎ‡ çÅì Ì‡‰
Ó·˘ËÏ ÔÓÂÍÚÓÏ “äÓÔÓ‡ÚË‚ÌÓÂ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ‚ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÏ ÒÂÍÚÓÂ”.

ã˛‰ÏËÎ‡ è‡ÚËÍ‡ˆ, åËÎ‡Ì‡ ÅÓÈ˜ÛÍ. ùÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡fl Ì‡ÛÍ‡: ÒÎÓ‚Ó —
ÏÓÎÓ‰ÂÊË.

ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ï ÇÒÂÛÍ‡ËÌÒÍÓÈ Ì‡Û˜ÌÓ-Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÈ ÍÓÌÙÂÂÌˆËË,
ÔÓıÓ‰Ë‚¯ÂÈ 10—13 ÓÍÚfl·fl 2007 „Ó‰‡ ‚ ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸ÒÍÓÏ
Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÏ ÚÂıÌË˜ÂÒÍÓÏ ÛÌË‚ÂÒËÚÂÚÂ.

ëÓÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ì‡˜‡ÎÓÒ¸ Ò ÍÓÌÙÂÂÌˆËË.
ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ÔÓ‰ÔËÒ‡ÌËË ÒÓ„Î‡¯ÂÌËfl ÏÂÊ‰Û ÄÒÒÓˆË‡ˆËÂÈ

ÛÍ‡ËÌÒÍËı ·‡ÌÍÓ‚ Ë ìÌË‚ÂÒËÚÂÚÓÏ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓ„Ó ‰ÂÎ‡ çÅì, ˆÂÎ¸
ÍÓÚÓÓ„Ó — ÔÓ‰„ÓÚÓ‚Í‡ ‚˚ÒÓÍÓÍ‚‡ÎËÙËˆËÓ‚‡ÌÌ˚ı Í‡‰Ó‚ ‰Îfl
·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚.

ÄÌ‰ÂÈ ÜÛÍÓ‚. ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì‡fl ÒËÒÚÂÏ‡ Ï‡ÒÒÓ‚˚ı ˝ÎÂÍÚÓÌÌ˚ı
ÔÎ‡ÚÂÊÂÈ:  Ó·ÁÓ ‡Á‚ËÚËfl ‚ ÚÂÚ¸ÂÏ Í‚‡Ú‡ÎÂ 2007 „Ó‰‡.

é·ÁÓ ‡Á‚ËÚËfl çëåùè ‚ ÚÂÚ¸ÂÏ Í‚‡Ú‡ÎÂ 2007 „Ó‰‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËË
Ò ‡Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì˚ÏË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎflÏË 2006 „Ó‰‡. 

ê˚ÌÓÍ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌ˚ı ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ ìÍ‡ËÌ˚ ‚ ÒÂÌÚfl·Â 2007 „Ó‰‡.



ANNOTATIONS

Pavlo Senysch, Vira Rychakivska. Reform equaling the currency one in im-
portance. 

Analytical survey of the main stages of the application of the International
Accounting Standards to Ukraine. 

Hanna Zhyhailo. Deferred taxes as a financial reporting element. 
Revealed is the essence of deferred tax assets and deferred tax liabilities.

Emphasized is the importance of their reflecting in financial reporting. 

Luidmyla Snihurska. Problem questions of the acknowledgement of interest
income on financial instruments by banks.

The sequel to the article published in the “Herald of the NBU”, 10/2007.
Studied are the Provision 39 Financial instruments: acknowledgement and as-
sessment and the Provision 18 Income of the revision of the International Ac-
counting Standards. Considered is the realization of the requirements of
standards concerning the accounting of interest income on financial assets
in banks` accounting policy.

Andrii Hrytsenko, Tetiana Unkovska. Currency transmission mechanism:
institutional and behavioral approach. 

Given is a new understanding of the currency transmission mechanism
that allows to take into account the complex institutional and behavioral pe-
culiarities of transitional economies as well as the nonlinear effects produced
during exchange rate fluctuations. The approach opens new possibilities of
a deeper understanding of exchange crisis development principles, enhanc-
ing the accuracy of exchange crisis forecasting and adequacy of the crisis-proof
measures.  

Putting into circulation the commemorative coin “Petro Hryhorenko”. 

Official report on putting into circulation the 2 hryvnia commemorative

coin dedicated to Ukrainian public figure, statesman, military theorist and

human rights activist, Petro Hryhorenko (1907 – 1987). Obverse, reverse and

numismatic description of the coin are enclosed. 

Olena Diadenko. Research and development in the banking system. 
Report on the international scientific conference Ensuring the steady

growth of banking activities that took place in the Vadym Hetman Kyiv Na-
tional Economic University.  

Olha Shtein. Peculiarities of bank`s strategy on the banking market.
The author discusses the role of marketing in the activities of Ukrainian

banks and shows the importance of the implementation of marketing meth-
ods in banking practice.

The Bank “Khreschatyk“ has its own processing center.
Information about implementation of its own processing center by the bank

“Khreschatyk“.

Amendments to the State Register of Banks made in September 2007.

Dynamics of financial performance of Ukrainian banks as of 1 October 2007.

Main indicators of activities of Ukrainian banks as of 1 October 2007.

Volodymyr Kornieiev. Competitiveness of Ukrainian banks under the con-
ditions of the liberalization of financial services markets.  

Considered are the problems with assessing the competitiveness of Ukrain-
ian banks under the conditions of the liberalization of financial services
markets.

Roman Lysenko, Serhii Nikolaichuk, Anzhelika Somyk. Monetary trans-
mission mechanism in Ukraine. Article 2. The analysis of monetary policy trans-
mission mechanism operation. 

Given are the results of the empirical study of the peculiarities of mon-
etary transmission mechanism channels in Ukraine. 

Maria Bilan. Study of the impact of tax rates decrease on budget receipts with
the help of simulation.

Considered are the ways of tools creation which would allow to evaluate

the effectiveness of the tax policy in respect to its influence on the business
activity of economy agents. Given is the simulation of the impact of tax rates
decrease on budget receipts.

Major macroeconomic indicators of the development of Ukraine in Septem-
ber 2001 – 2007.

Expansion of cooperation within the banking supervision sphere.
Information about the memorandum on cooperation signed between the

National Bank of Ukraine and the Banking Supervision Commission of the
Republic of Poland. 

Information technologies in the context of audit. 
Report on the seminar on information technologies audit held in the NBU

Training Center.   

Svitlana Lipinska. International standards as a quality guarantee.  
Information about the seminar Implementation of Audit International

Standards held on 8 – 10 October 2007 in the NBU Training Center.

Mykhailo Krupka, Oleh Skasko. Tendencies and problems with creating the
credit services market in Ukraine. 

Considered is the dynamics of credit operation development in Ukraine.
Discussed are the problems arising in the process of crediting individuals by
banks. 

Oksana Shytko. Peculiarities of financial asset structure. Experience of the
USA, the EU, and Ukraine.

Considered are the topical questions regarding the working-out of mod-
ern methods for the complex assessment of financial systems quantitative pa-
rameters. Given are the results of the analysis of the financial system of Ukraine
based on the approaches used in developed countries.

Major monetary parameters of the monetary market of Ukraine in Septem-
ber 2006. 

Volumes of NBU credits for support of banks` liquidity, average weight-
ed interest rates on NBU credits for support of banks` liquidity, interest rates
of banks on national currency credits and deposits, dynamics of money sup-
ply growth, obligatory provisions formed by banks as of 1 October 2007.

Official exchange rate of hryvnia against foreign currencies established
monthly by the National Bank of Ukraine (in September 2007).  

Official exchange rate of hryvnia against foreign currencies established dai-
ly by the National Bank of Ukraine (in September 2007).

Natalia Kuzma. The new project works.
Report on the results of the work of the International Financial Corpo-

ration (IFC) and the NBU Banking University on the joint project “Cor-
porative management in the banking sector“.

Liudmyla Patrikats, Mylana Boichuk. Economic science: the youth have the
floor.

Report on the 10th All-Ukrainian scientific conference held on 10 – 13
October 2007 in the National Technical University of the City of Sev-
astopol.

Cooperation which began during the conference.
Information about the agreement signed between the Association of

Ukrainian Banks and the NBU Banking University whose aim is to train high-
ly skilled specialists for the banking system.

Andrii Zhurkov. National System of Mass Electronic Payments: review of its
development in the third quarter of 2007.

The review of the NSMEP development in the third quarter of 2007 in
comparison with the respective indicators of 2006.

Government securities market in Ukraine in September 2007.


